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Disclaimer NOTA IMPORTANTE

El contenido del presente documento es absolutamente confidencial, representando el fruto del estudio, trabajo y
experiencia de Solventis en los temas comentados. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ningun modo, forma o medio, (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por
escrito de Solventis.

La informacion aqui contenida procede de fuentes fiables y, aunque se ha tenido un cuidado razonable para
garantizar que dicha informacion resulte correcta, Solventis no manifiesta que sea exacta y completa, y no debe
confiarse en ella como si lo fuera. Dicha informacion esta sujeta a cambios sin previo aviso. Solventis nho asume
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

Todas las opiniones y estimaciones incluidas en el presente documento constituyen la vision técnica personal del
analista en la fecha de su emision, pudiendo ser modificadas sin previo aviso.

El presente documento no constituye, bajo ningun concepto, una oferta de compra, venta, suscripcion o
negociacion de valores o de otros instrumentos. Cualquier decision de compra o venta deberia adoptarse teniendo
en cuenta la totalidad de la informacion publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente, en el presente
documento.

El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se
refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera.

El presente documento estd destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como se definen en MiFID.

Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera
derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.

SOLVENTISSV,SA. Avda. Diagonal 682, 5%pl. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578
F.+34 934 141 461 www.solventis.es
Inscrita en el de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244



|’I1C|iCB olventis

1. Filosofia de Gestion.

-¢Porqué Solventis Zeus Patrimonio Global?

2. Politica de Inversion.

1. Construccion Cartera Renta Variable.
- Cartera en Detalle

2. Construccion Cartera Renta Fija.

3. Perfil Objetivo de Rentabilidad.

1.  Evolucidn hasta la fecha.

2. Top Principales Posiciones.

4. Anexos.

1. Ficha Técnica.

2. Equipo Gestor.



1. Filosofia de Gestion olventis

¢ Cual es el fin ultimo de nuestra gestion?

I
| | I
Compromisoy . . Agilidad y Alineaciéon
Experiencia Proximidad de Intereses




1. ¢Por qué Solventis Zeus Patrimonio Global? olventis

VEHICULO GLOBAL FLEXIBLE NUEVA LEY
PATRIMONIALISTA SICAV'S
-Priorizando la preservacion del -Referenciado a indices -Adaptacion a los diferentes -Alternativa a la liquidacién de
capital y la busqueda de mundiales momentos de mercado SICAV'S

rentabilidades atractivas en el
medio plazo
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2. Politica de Inversion - Solventis Zeus Patrimonio Global solventis

1\1‘) Fondo Global - Flexibilidad total en la distribucion de la inversion
entre Renta Fijay Renta Variable

‘) Distribucion geografica de la inversion - Mundial

Benchmark: 60% MSCI| World + 40% Bloomberg EuroAgg 3-5Y

f“}\ Nivel de Riesgo: : - 4

fiesgo bajo Riesgo alto



2.1 Renta Variable — Filosofia de Inversion olventis

Castillo M Balance sdélidoy equipo gestor de calidad

Foso @i \/entajas competitivas dentro del sector donde opera

Mina de Oro




2.1 Renta Variable - Construccion de la cartera olventis

“Blue Chips” - Valores
Minimo 50% “Tacticos"” -
- Top-100 del MSCI World. MéXimO un 20%

- Valores de calidad, bien :
- Valores favorecidos por

posicionados en el sector tendencias macroeconémicas,
. Con pesos en Cada uno entre Valoracién y con gran

el 1%-3% de la cartera. potencial.
EH - Maximo peso por valor 2%.

Micro Caps -

Fondos & ETF Maximo un 10%

Sectoriales - e
Maximo un 10% ' Micro Caps recac en ol olevado

conocimiento del negocio y de
F suU equipo directivo.




2.1 Renta Variable - Construccion de la cartera
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2.1 Renta Variable - Proceso de valoracion olventis

UNIVERSO DE INVERSION

¥
ANALISIS FUNDAMENTAL

<L
VALORACION



2.1 Renta Variable - Perfil de gestion diferente olventis

VALORACION MOMENTUM




2.1 Renta Variable - Momentum drivers olventis

Aceleracion Macro Covid Recovery Cambios Estructurales

= Consumo solido = Fin restricciones = Hidrégeno verde
= Fondos europeos (NGEU) = Reactivacion servicios y * Defensa
turismo = Pago digital

= Companias eficientes

13



2.1 Renta Variable - Gestion del riesgo olventis

€N\ ~25 nombres




2.1 Renta Variable — Cartera en Detalle

LVMH

MOET HENNESSY e LOUIS VUITTON

Fuente: LVMH
15

Empresa lider del sector de lujo propietaria de 76 marcas de renombre en sectores de

moda, joyeria, perfumes y licores
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2.1 Renta Variable — Cartera en Detalle olventis

L \ / MH Empresa lider del sector de lujo propietaria de 76 marcas de renombre en sectores de
moda, joyeria, perfumes y licores

MOET HENNESSYe LOUIS VUITTON

> Fuerte crecimiento: Asia como motor , social shift

> Marca, inelasticidad => capacidad gestion precios

) Expansion de margen gracias al apalancamiento operativo

> Buen y largo track record en crecimiento inorganico

> Perfil financiero muy saneado, NFD/EBITDA 0,4x 2022est

16 Fuente: LVMH, Solventis SGIIC



2.1 Renta Variable — Cartera en Detalle

>
accenture
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Companiade servicios tecnologicos global proveedora de
servicios de consultoria con especial foco en digital, cloud y

Banking

Monetary Authority
of Singapore

ConsumerGoods&Services
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2.1 Renta Variable — Cartera en Detalle olventis

Compania de servicios tecnoldgicos global proveedora de servicios de

>
a c c e nt u re consultoria con especial foco en digital, cloud y seguridad

> Crecimiento digital, "crecimiento de 2x digito, 24-26% 2022”

) Liderazgo y sesgo calidad, poder de fijacion de precios

> Expansion de margenes sostenible, 15,2% +10pbs

> Largo historico en crecimiento inorganico

> Perfil financiero muy saneado, NFD/EBITDA -0,8x 2022est

18 Fuente: Accenture, Solventis SGIIC



2.2 Renta Fija - Politica de Inversion olventis

Analisis
Macro
“/ Evaluacién del Riesgo
. v Analisis de Correlacién C t
Universo ariera
de Seleccidn de Titulos Renta Fija
Anélisis I nversion Anialisis B’Estudio del Sector
Riesgo de Curva de

Crédito Tipos v/ Valoracién Fundamental

19



2.2 Renta Fija - Construccion de la cartera

Estrategia de Inversion: Se define |a estrategia de inversion
a través del estudio de la situacion macroecondémica, del
analisis de tipo de interés y del riesgo de crédito.

Universo de Inversion: La cartera puede invertir tanto en
Emisiones de Deuda Publica como de Emisores Privados. La
duracion financiera de |la cartera de Renta Fija oscilard entre
1y 10 anos

Seleccion de Titulos: La cartera tendrd un rating promedio
superior o igual a BBB- por Standard & Poors. La seleccion de
titulos variara en funcion de la evolucion de los mercados
financieros y la valoracion fundamental de la compania.

20

olventis




2.2 Renta Fija - Cartera Modelo olventis

Composicion Cartera Modelo

=  EXposicidon Bonos Estado [Rango 0-30%] [Exposicion maxima por linea <10%]
=  Exposicion Bonos Corporativos [Rango 70%-100%] [Exposicion por linea <5%)]

Estrategia Cartera Modelo

= Bonos Estado - Relativos Core vs Non Core o Bonos ligados Inflacion [SPGBEI 0,65% 30/11/2027]

u Bonos Corporativos — Exposicion en Investment Grade, High Yield & Non Rated [MARF].
. [IAGLN 1.5 04/07/27, AEDASH 4 08/15/2026, GRN 4,95% 15/12/2025]

= Duracion - Emisiones con vencimientos 5Y, reduciendo impacto por movimiento curvas.

=  Divisa - Emisiones directas en USD [Rango 0-10% s/RF Aum]

=  Fondos & ETF - Inversién Indirecta: Fondo Retorno absoluto, Fondo Renta Fija Emergente, ...

21
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3. Perfil Objetivo de Rentabilidad olventis

Comportamiento a 5 ainos Benchmark 60% MSCI World + 40% Bloomberg Aggregate 3-5 years

ARo Anual

0,72% | -1,27% | -1,77% | 1,63% | 2,05% | 0,03% | 1,64% | 0,88% | 0,29% | -3,03% |0,69%|-505%| -3,20%

4,48% | 218% | 1,77% | 219% | -3,28%| 2,80% | 1,87% |-0,44%| 1,62% | -0,06% | 2,19% | 0,59% | 15,91%

0,63% | -4,71% | -8,56%| 6,91% | 1,94% | 1,24% |-0,14%| 317% |-0,86%| -1,32% | 582%| 1,09% | 5,20%

-0,23%| 1,36% | 397% | 117% |-0,18%| 2,75% | 1,27% | 1,60% | -1,64%| 3,09% |0,55%| 1,72% | 15,41%

-2,67%| -2,15% | 1,45% |-2,65%|-1,06%| -3,53%| 4,54% | -3,71% | -531% | 250% | 191% [-490% | -15,40%

Evolucion Benchmark 10 afos
60% MSCI World + 40% Bloomberg Euro Aggregate 3-5 years

220
200
180 VL; 195,52
2 Benchmark 10 afios
5 160
=l Rentabilidad
3 140 Acumulada: 95,52%
ks
> Rentabilidad Anualizada
120 (TAE): 6'93%
100

01/06/2012  01/06/2013  01/06/2014  01/06/2015  01/06/2016  01/06/2017  01/06/2018  01/06/2019  01/06/2020  01/06/2021



3.1 Evolucion del Fondo hasta la Fecha olventis

Comportamiento Zeus Patrimonio Global Fl vs MSCI World (60%) & EuroAggregate 3-5y (40%)

Solventis Zeus Patrimonio Global F.l. vs Benchmark

—SOLVENTIS ZEUS - 60% MSCI WORLD NET RETURN 40% EUROAGG 3-5Y

8,00%

6,00%

4,00%

2,00% Zeus Patrimonio Fl (GD)

o o o
0,00% Rentabilidad desde inicio: 1.30%

-2,00%

Rentabilidad desde Inicio

-4,00%

-6,00%

-8,00%
6-7-22 6-8-22 6-9-22 6-10-22 6-11-22 6-12-22 6-1-23 6-2-23
Fechas
24



3.2 Top Principales Posiciones Renta Variable Cartera

olventis

25

Valor Peso e(r'\%():artera P/E P/ E 2023 Divo\/zield NeEtB[I)_It_a[t))Z to
Microsoft Corp 2,89 24,08 23,58 1,0 -0,3
Mondelez International Inc-A 2,57 19,37 20,64 2,2 33

BLUE CHIPS \Wells Fargo & Co 2,53 8,35 924 2]

L'Oréal 2,51 34,34 30,39 1,6 0,23
Walt Disney Co/The 2,32 19,22 19,78 37

P / E Medio P / E Medio Div Yield ND to EBITDA

Cartera: 12,82 Cartera: 14,18 Medio: 2,51 Medio: 0,98




3.2 Top Principales Posiciones Renta Variable Cartera

olventis

Valor

Linde

Elis SA

VALORES

TAcTIcos °>F'E>A

Stellantis N.V.

Saint Gobain

Valor

MICRO

CAPS Jofre SA

26

Laboratorio Reig

Peso en Cartera
(%)

1,60
1,75
1,50
1,90

2,00

Peso en
Cartera (%)

1,50

P/E P /E 2023 Di";fe'd
24,29 26,03 16
971 10,25 2,2
1,57 12,42 2,7
2,85 2,84 8,09
10, 10,35 2,80
P/E Medio: P /E Medio: Div Yield
9,08 6,38 Medio: 3,38
P/E P/E 2023 Div Yield %
26,30 11,32 1,20

Net Debt to
EBITDA

1,4

3,4

22

-0,86

1,2
ND to

EBITDA
Medio: 0,79

Net Debt to
EBITDA

2,5
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4.1 Ficha Tecnica olventis

Nombre: Solventis Zeus Patrimonio Global Fl
ISIN Clase GD: ESO117105017

ISIN Clase R: ESO117105009

Benchmark: 60% MSCI World +

40% Bloomberg Euro Aggregate 3-5 years
Volatilidad 1 ano: -
Moneda: Eur
Comisiones™: Clase GD - 0,85%

Clase R 2 1,45%

Auditor: Price Waterhouse Coopers
Custodio: Caceis Bank Spain SA
Categoria CNMV:. Global

29



4.2 Equipo Gestor

Juan Carlos Canudo
Dtor. General de Inversiones

Licenciado en Ciencias Econémicas por
la Universidad Autonoma de Barcelona
(UAB). Mdaster en Economia Financiera
por el Centro de Estudios Monetarios y
Financieros (CEMFI) del Banco de
Espana. Profesor de Métodos
Cuantitativos en Finanzas por el Instituto
Espanol de Analistas Financieros (IEAF) y
por el Master de Mercados Financieros
del CEU San Pablo.

Fue Director de Estrategia y Andlisis y
Director de Gestion Alternativa e
Institucional en Ahorro Corporacion
Gestion. Posteriormente fue Director de
Planificacion  Financiera en Banco
Sabadell y Director de Validacion Interna
de modelos avanzados de riesgos.

Gemma Hurtado, CFA
Directora Renta Variable

Licenciada en Matemdticas por la UAB
(Universidad Autonoma de
Mdster en Matemdticas Aplicadas a Ila
Finanzas por el Centre de Recerca de la UAB
y CFA Chaterholder.

Barcelona),

Ha dedicado toda su trayectoria profesional
a la gestion de activos. Estuvo trabajando en
Mirabaud AM como responsable de Renta
Variable Espanola durante 18 anos y lleva
desde 2020 en Solventis SGIIC como
Directora de Renta Variable.

Profesora del
Financieros en la Universidad de Barcelona y
miembro Comité Educacion del CFA Society
Spain, y voluntariado activo en CFA Society
Spain - Barcelona (Chair).

Mdaster de Mercados

Josep Rios
Gestor Renta Fija

Administracion y
Empresas por la

Licenciado en
Direccion  de
Universidad Ramon Llull (Institut Quimic
de Sarria), Executive Master en Finanzas
por ESADE Business & Law School,
EFFAS Certified European Financial
Analyst CEFA.

Profesional senior en finanzas, con mds
de 15 anos de experiencia tanto en el
sector asegurador como en dambito
financiero. Ha trabajado en AXA seguros
como responsable de los fondos de
pensiones de Renta Fija espanoles e
italianos. Se incorporo en 2021 a
Solventis SGIIC como gestor de Renta
Fija.

olventis

Jordi Sebastia, CFA
Gestor Renta Variable

Graduado en Administracion y Direccion
de Empresas, Madster en
cursado en el |Instituto de Estudios
Financieros (IEF) y dos posgrados en
finanzas cursados en la UB (Universitat
de Barcelona) Es CFA Charterholder y
cuenta con la certificacion profesional
oficial EFA (European Financial Advisor),
CEFA (Certified European Financial
Analyst).

Finanzas

Jordi se unioé a Solventis SGIIC en abril de
2022, y cuenta con experiencia laboral de
7 anos como gestor de [IC en Gesiuris
SGIIC.
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(0] BARCELONA

Avda. Diagonal 682,
5% Planta

08034 Barcelona
Tel. + 34932 009 578

Equipo Gestion Solventis - gestion@solventis.es

0% maoriD

Paseo de |la Castellana
n° 60, 4° Planta
28046 Madrid

Tel. + 34 917 932 970

¥ vico

c/Garcia Olloqui 10,
2° Planta

36201 Vigo

Tel + 34 986 225 659
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