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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Particlpes de Altair Retorno Absoluta, Fondo de Inversidn, par encargo del Consejo de
Administracidn de Altair Finance Asset Management (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Altair Retorno Absolute, Fando de Inversian en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance @ 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganariclas, el estado de cambios en el patrimonie neto v la memaria ca rrespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Em nuestra opinion, |as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimanic y de |a situacion financiera del Fonde a 31 de diclembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resuita de aplicacion (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) v, en particular, con las principies y criterios contables cantenidos en el
mismo.

Fundamento de [a opinign

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de s
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo can
dichas narmas se describen mas adelante en |a seccion Responsabilidades del guditor en relacidn
con la guditorio de las cuentas anuales de nuestro Informe.

somos indepandientes del Fanda de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segln lo
exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintas a las de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladara, havan
afectado a la necesaria Independencia de modo que se haya visto comprametida

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra oplnidn,

Crigdiie, 5.1 'mECritd a8 &l Regitto Mamantd de Waind, pome 13 650, mocam @4, ks 188, hods W/E4914, isderiseicn 904
CAF. B dais Domuiiy nss; Ploa Prbin Rl Peeso. 1 Tere Poap, 2020 A idvid



Aspectos mas relevantes de la auditaria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos gue, seglin nuestro juicio profesienal, han
sido considerados como los rlasgas de incorreccion material mads significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexta de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunta, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas,

y N0 ENpPresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracidn de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en lanota 1 de la
memaoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en benes, derechos, valores u
atros instrurmentos financieros, siempre
gue el rendimienta dal inversor se
establezca en funcion de los resultados
colectivos, par o que la cartera de
inversiones financieras supone un
importe significativa del activo del Fondo
al 31 de diciembre de 2023, Por este
maotivo, y considerando la relevancia de
dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valar
liquidativo del Fondo, hemos identificado
la existencla y valoracion de la cartera de
imversiones financieras comao aspectos
mas relevantes en nuestra auditaria.

Procedimisntos aplicados en 12 auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemaos
obtenide conocimiento del contral interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por |a sociedad gestora y, en
particular, en relacidn a la existencia y
valoracion de los instrumentos gue componen
la cartera de inversiones financleras del Fondo.

Muestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones ata entidad depasitaria, 3 las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
tatafidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo,

Adicionalmante, hermos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirlgldos a dar respuesta al aspecto mds
ralevante de valoracion de fa cartera de
inversianes financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de |a cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacion en relacidn con los
activos de la cartera de inversiones financieras
esta incluido en la nota 4 de [a memoria de las
cuentas anuales adjuntas



Cra informacian: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivarmente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigide por la narmativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en avaluar e informar sobre la
concordancia del Informe de gestion con fas cuentas anuales, a partir def conocimiento de I3
entidad obtenido en [a realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacion. 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos abligados a informar de ello,

Sabre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2023 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fando en relacian con

las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad can el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incarreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Socledad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcienamienta, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utllizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fonda tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operacionas, o bien na exista ofra alternativa realista

Responsabilidades del auditor en relacion cen la auditoria de las cuentas anuales

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que |as cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene NUestra opirian,



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de confarmidad con I3 normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia stempre detecte una Incarreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexa | de este informe de auditoria se induye una descripcion mas detallada de nuestras
responzabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcitn gue se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

DELOITTE, 5.1
Inscrita en el R.0O.A.C. n® SOB52 AUDITORES

OELCATTE. B L

I M B Do
Inscritgen el R.OAC, n® 27284 .00 B

29 de abril de 2024



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestra informe de auditoria, en este Anexo incluimas nuestras
responsabilidades respecta a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda | auditoria. También:

* Identificamos y valoramas los riesgos de incorreccidn material en las cuentas an uales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El rlesge de na detectar una incorrecclidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errineas, o la elusion del control interno.

* Dbtenemos conocimiento del control intema relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las circunstancias, y no con la
tinalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control interno de |a Sociedad Gestora
del Fonda.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente infarmacian revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondeo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gastora
del Fonda, del principie contable de empresa en funcionamienta v, basindoenos en |z evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 3 capacidad det
Fondo para continuar come empresa en funcionamienta. Si concluimos que existe una
incertidurmnbre material, se requiere que llamemas la atencidn en nuestro informe de auditoria
sebre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemas una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento,

* Evaluamas la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales incluida
|la informacitn revelads, y si fas cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Mas comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria,

Entre los rlesgos significativos que han side objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamaos los que han sido de la mayer significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periode actual y que son, en censecuencia, los riespos
considerados mas significativas.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditoria salva que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestida,
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CLASE 8-

Altair Retorno Absoluto, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembra de 2023

1. Reseiia del Fondo

Altair Retorne Abscluto, Fondo de Inversitn fen adelante, el Fondo) se constiuyt &l 19 de sapbiembre de 2014
bajo ka denominacicn de Aflair Rents Fija, Fonde de Inversion, Postenommante, zon fecha 7 de junks de 2013 o
Fondo cambsd su denominacidn par la de Altair Rents Fija Defensive, Fondo de Inversién v, finaimente, can Techa
17 de erers de 2022 of Fondg cambid su denominacion por la actual. Bl Fonda a& encupnira sujeto & o dispunsio
on la Ley 352003, de 4 de noviembre. de Instilicones de Inversion Colectiva y sus posteriorag modilicacionas,
a5/ como 8 Io dispuesio en el Real Decrato 1.082/2012, ¢ 13 da julio y sus sucesivas madificstionas (wbage Mota
¥ por el que se regleneni dicha lay v en s restante pormeativa aplicable

El Fondo figura mecrito en & registro adminstrative especifice de la Comisién Macional def Mercado de Valores
con el numern 4.801, en la calegoria de armonizades confarme: a la definicidn establecida en ol ariouie 13 del
Faal Decrata 1 0B22012.

El atjets del Fondo a5 18 caplacian de fondes, bienss o derechos ded plblico para gestanarks & imeririos en
bienes, derachos, valores U olros instrumentos, financierss o no, sempre que el rendimienio del invarsor se
establezea en funcidn da los resultados colectivos. Dada la aclividad a la que sa dedica & Fondo, & mismo no
liens gasios, actvos. provisionas o confingencias de naluraleza madinambiental que puderan sar significathvos
en relacion con ¢l patimonio. la situacitn fnanciera y kos resultados del mismo. Por sste mothin 6o 56 inciuyen
desgloses sspecificos en la presenle manwsia de l6e cuentas anuales respecto a la informacion e cuesliones
medicambiantales, ko gue no necesariamenie significa que los fesgos v oporunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en & marco de su achvidad no puedan llagar a ser significativos (vease Nola 4)

La poéitica de inversion del Fondo s encuentra definida en ol Folleto que ee encuenira registrado ¥ & disposicidn
el pUblico en el registro comespondiants de ta Comision Nacional del Mereada de Yalores

Con fecha 31 de oclutee de 2018, a instencias o la socedad peslora del Fonds, se nscribic en e registio del
Fondo ants la Comisidn Macional del Mercado de Valores la clase A de parlicipacones. sucescra del [SIN LI
tania asignado la antenes estruclura def Fondo, cuya inversidn minima inicial asclende 3 10,000 auros (dingide a
parlicipes que suscrban direciamente & ravés de la gestora o de Rents 4 Banca, 540 |7 sagunda o las clmes
de participaciones, dase D, cuya inversidn minima inicial ascienda a 1.000 euros v la tercers de las dases de
paricipaciones, clase L, ouya invarsidn miniea inicial ssciende a 1000 eures (dirgids a contraparies elegities,
cliantes profesionales, vehicules de ahomofinversian y clientes de entidedes aue, por su tipologia de contrala, na
puadan aceptar fi rélener inoentivos). Todas las clases de paricipaciones farmalizan &1 patrimonio del Fanda a1
31 dediciembre de 2022 (véase Nota &)

Segen se indica en la Mola 7, ka gestion y administrackén del Fondo sstan encomendadas a Allair Financa Ageat
Management, Sociedad Gestora de Inslibucones de Inversidn Colecliva, S A | entidad pefenccunla al Grupo
Altair,

Los valores mobdfarios estdn bajo la custodia de Caces Bank Spain, S U, (Grups Cradit Agricele ). entidad
deposiand de Fondo (wease Mola 4)
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a} Imagen fial

Las cuentas anusiss han sido oblenidas de los registros contables del Forda y s& formulan de acuernda con el
marco nommative de infarmacidn finenciera que resulla de aplicacidn al Fonda, que es o establecids en la
Cireular 32008, de 11 de sepfiembre, da la Comisitn Nacional del Mereado de Valores, sohbra nomas
conlables, ouenias anuales y estados de mformecidn reservada de las institusiones de inversisn calechiva, que
consdituye = desamolio y adaptacian, para las instituciones de invarsdn coleckva, de o pravislo en el Cadigo
de Comercio, Lay de Sociedades de Capital, Man General de Contabiidad y normativa lagal especilice que la
fesulta de apicacian, de forma que mudstran la magen el del patrimonio y de la s#uacian financera del Fondo
al 31 de diclembre de 2023 y de los resultados de sus cperaciones que e han generado durenle & ajercicio
lerminadio &n Bsa fecha.

Las cuentas anuales del Fonda, que fueron iniclaimente fomutadas por los Adminiskadares de s gncietlad
gestara y posteriomments reformuladas al objeto de recoger ios hechos descniios en |3 Mol 9, g2 ercuentran
pendientzs de su aprobacion pos el Consejo de Administraciaa de i3 mencionsds socicdad gestora (véasa
hota 1) Meobstanta, 58 eghma gue Sahas cusnias ANUBKS Seran aprobadas sin cambios

b] Principios contabies

En la preparacion de las cuentas anuales se han sequids los principios contabiss ¥ noarmeas de waloracidn
descriles an la Nota 3. No exisle fngdn princpio contabie o norma de valoracian de cardcter ohlksaiorio qua,
teniendo un efecic significativo en fas cuantas ansales, s« haya dejado de apkcar en sy rEparasion,

Los resultados y I3 determinacion dal pattimonie son sensibles a los principios y polibcas condabdas, crilerins
de valeracion v estimaciones seguidos par los Adminslresores de la socladsd geslora dal Fondo pars la
elaborasda da las cuentas anuabes,

En las cuentae anuales del Fondo se han ulilizado ocasionalmenie estimaciones realicadas por los
Adminisiradores de su Sociedad gaesiora para cuaniificar algunos de los ados, pesos, pgresos, gasios y
compromisos que figuran regisirados en elas, Basicamente, estes estimaciones ea refieren, en su caso, a la
svafuacion det valor razonabie de selerminedos instrumentos financeras v de posibles pérdidas por deterons
de geterminados aclivos. A pesar de gue estas esimaciones sa han raalizado sobee ks base de ls majar
infarmacson disponible of ciere del ajercicla 2021, es posible gue sconledminros gus puedan tanar iLgar an
el futuro abliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en fos proximes ejErcicing, o gue se realizaria_en su casga,
oo forma proapecliva, de acuerdo con B normativa contabie gn vipor

En odo taso, las inversanes del Fondo, cualquera que sea su politica de inversion, sstan sujetas & las

fluctuaciones del mancado y oiros riesgos inherentes a fa imersion en vaiores (vitmse Mota 4, lo ows pusds
provacar gua e valor liquidative de |3 participacian Musioe tanto 8 slza eamo a la bafa.

¢ Comparacidn de ia irformacidn

La imformacion condenida en estas cuenias anusles relatva al ejercstic 2022 88 presents (nica y
sxclusivamente, a efectos comparatives, junto con B informacidn cormespondisnte &l ejercizio 2023



CFP1418489

LLASE &7

o} Agrupecion de partidas
Determinadas partidas del balance, de |a cuenta ge pérdidas v ganancias ¢ del sstado de cambies en el

pAtnmom nelo s& presentan da forma agrupada para facilitar su comprensian, & bien, &n determinados casos,
58 ha Incluido infarmacion desagregada en las cormaspandientes notas de la memaors

el Cambios de criterios contables

Durante e sjersein 2022 no sa han prodistido cambios de criterls comdables sigrificatives respects a los
criterios aplicadas-en el gjergicio 2022,

) Cofreccldn de offores

En la slaboracion de |a8 cuentes snuales adiuntas no 58 ha detestade mingin amor sgnifcslive gue haya
supuests la resxprasion de los imgories mckiidos en las cuentas anuales del riericio 2022,

A Normas de regiates ¢ valaracion

En ka efaboraciin da [as cuantas anuales el Fondo correspondianas a lag ajareicns 2023 v 2022 & han aphcado
b giguinnias principics, polilicas conlables v oriterios de valaracian

a) Clasificacion de fos instrumantns financieras & efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los ecives financlemns

Los activis financiercs sa despiosan @ elecios de presentacidn y valorscién =n los siguigniss aplgrafes daf
balance:

Tesorerla: este epigrate inchkiye, an su caso, las cuenlas o depdsios a la visio desfingdos & dar
cumplimienty al coeficente de liquisaz [véasa Mota BY ya sea on ol deposilario, cuardg Bsie =24 wWE
antidad ge crédito, o en caso coniranic. |a entidad de crédilo designada an el Fallels, Asimismo s2 incluye,
&n 5u caso, fas restantes cuentas comientes o saldos que el Fondo mantenga an una inslitucian financiera
para poder desarmolar su actividad v, en su caso, & efecliva recibido por el Fondo en CONGEpn de parantisas
aporadas.

- Cartera de inversiones finencieras; se compone, en su case. de ks souisntes epigrafes, desslosados an
cartera inbarior ¥ canera exleriss. La lotalidad de esios epigrates se clasifican a efectas de valoracion como
“Activos financiaros & valor razonable con cambing an pardidas v ganancias™

*  Valores representativos de deuds: oblgacionas y demas valores que supangan una deweda para au
ETEON, qUE BEVENRGAn Lika remiunenacidn conssbents =n un intards, implicile o explicito, establecidn
contraciualments, & mstrumentados an bitulos o en anotaciones en cuents, cuakuiera gee sea al
sujelo armisor,

*  Insbrumenles o patnmonio: instumentos inancercs emifidos por olras entidades, tales comn
acciones y suskas participalivas, que tienen @& nalursbeza de hslrmenrﬂaag-:ap:ilal para el ermsos.

¢ Insbbucgnes de Inversion Soecliva. incluye, en su caso, las parfopaciones en olrag Institiconss
e Invession Colecliva
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CLASE 87

» Depleilos en enbdades de crédiln (EECC): depdsiios que el Fando mantens en erfidedes de
crédile, a excepcion de 108 saldes que-se mecogen en el apigrafe “Tesoreria”,

+ Deriados: incluye, enfre olrs. ef valor rezoneble se ks confratos de fiduses y Forwards. &l valer
razonable de las primas pagadas por warrants y opeianes compresas v al valor rezanable do fos
contralas de parmuta financiera que ol Fondo bene confratados, a3l caine los dervados impliciios
mcorporades, 8N sU case, en los produstes estruclurados mantenidos por @l Fonds

v Ofross recoge; en su caso, las scclones v padicipacionss de s entidades de capital-riasgo
regudadas en @ Ley 222014, de 12 de noviembre, v sus podlerores modificaciones, asi como
imporfes carrespondientes a ofras operaciones no recopidas en los epigrafes antosores,

* Intereses en ka carlera de Inversion: recoge, &n sy caso, la periodificacian oe log infereses actiios
de k2 carlera dé invarsionas financieras.

* [Inversiones moroses, dudosas o en libgio: inche, en s caso, i & o8 mems efactos de su
dasiflicacion contable, el valer en s da fEe inversiones v pencdficaciones soumidadas CUYS
resmbai%o sea problematico v, en tods caso, de aquellas respecio a las cusles hayan transcurida
mas de fowinka fias desde su vercimiento tolal & parcial,

Deudores: recops, @n $u caeo, @l elechve deposiado en conceptn de parantie en s mercados
COTBEpONTENtes. pard poder realizar operacionss an los mismos ¥ o tofs de derechas do créden ¥
cuentas deudoras que por cualquier concepdo difrente & log anleriores ostente & Fanda frante B
tercaros. La lolalidad de los deudores se clasifican a eleclos de valoracian come “Partdas a cobrar’, Las
pardidas por deleriom de las “Partdas @ cobrar” 35| COMO BU FEVEMEON. 58 FECONGCER, Bh SU CA5D. COMED
un gasha o un Mngreso, respecivamente, en of epigrafe “Delerions v resultado por smapanaciones de
Inefrumenios financieros - Datanoros” de 13 cuenta de pdrdides ¥ ganancias,

i Clssficackin da los pesivas financiens

Loz pashvos Mnancieros s desgiosan a efeslos de presentscian ¥ valoracion en los sguentes eplgrefes del
balance:

Deudas a largoicono plaza: recoge, an su caso, ke deudas contraldas tan lercerns por préatames reobidos
y ©lros dabitos. asl como deudas con entidades de credin. Se clasificen & sfectos de valeracitn como
“Débilos y partdas & pagar”

- Denvedos: inchiye, anire oiros, & valor razonabée de bos contratos da futunes v farwards, e valor razenable
de [as primis cobradss por warrants vendidos v opolones emitidas v &l vaior razonabla de los conteates de
parmula fimanziera que el Fonda tiene contratados, asl same Ios denvades impliciios incarporades, en su
G350, en |ps productos estruciurados manisnidos par @ Fonda. Se casfizan a efectos de sy valoracion
tarme “Fasivos finsnciers & valor razonable con cambios en pandidas y ganancias”

Paszivos fingncisros: recoge, en 50 CasD, pashos distintos da derhades que han sldo clasifcados a efeslos
de su valoracion came “Pasivas financleros a valor rezonable can cambics en pérdidas v gananciaz”, tales
COMD pagives par vanta da valoras recibides en préstamo,

Acremdones) recoge, &n su case, cuentds 8 pagsr y dehbitos, que pe deban ser casflecados en otros
epigrafes, inchidas las cuentas con las Administraciones Pilicas y los importes pendientes de pago por
comisines de gestian ¥ depdsitc. Se dasifican a efecios de valoradion come "Debites ¥ partidas a paga
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CLASE B

&) Reconocimients y valoracion de los sctives v pasivos financisros

I Reconocimvante y veloackin de los solives fnanceros

Los activos financierss dasficados a efeclss de valorackén come “Pardidas a cobrar”, ¥ los aclives clasificados
an &l epigrale “Tesorenia”, s¢ valoran inicialmente, por su “valer razonsbis” Qe salva evidensia en cantrans
sera &l precio de la frensaccion), integranda los costes de ansaceion directamente stribubles s g opEaracion
Postanomments, los activos sa valoran pod su cosle amortzede, contabilizandose (o8 Mierasas devengados en
el apigrafe “Ingresos financiencs” o |e cuenta da pardides ¥ ganancies mediants & mélodo del b de irderds
efactivo. Mo obslanta, si e afacto @ no aclualizar los fiujoe de sfectivo no e alpniflicative, aguellas peridas
TUYD miporie se expara recibir en un plaza inferor a un 8o se valoran 3 su velor reinal,

Los activos financierms clasficades a efecios de valoracdn come “Activos financiers a valor rarongble can
cambics en pérdidas ¥ ganancias”, 58 valoran inicialmenta por &y “valar razonabls ique salvo svitencia an
contranio serd el precio de la transacckn), induyendo bbs cosies de iransacoon axpicites diractaments
alribulblas & la aperacion v exclrvendo, &n su caso 1o Nerecas por aplazamisnts de pago, Los inlereses
explicdns devengados desde |a uima ligudacidn se registran =n al apigrafe ‘Carfera de inversiones
financierss — inereses de la cartera da inversion” del activo del balsnce, Posterorments. ks activos se valaean
por 50 valor razonable, s deducir los cosles de fransaccion en gue S= pudiera incurs en &u Efgganzcion Los
cambios que se produzean en e valor razonable se imputan en fa cuenta de perdidas y ganancias [véass
apartado 3.4.iii)

En tado caso, para la delerminacion def valor razonable de ios activos Moanciars se atenderd a la I

- Instrumeitiog de patimonio colizados; su valor rmzonable &5 el valor de mercado fque resulta de aplicar al
cambie oficial de charme ded dis de relerencia, 5 existe. o inmediato habil anteror, o ol cambio madio pondarado
5l ne exisliera precio oficial de cerre, ulikzando & mercads mas representative por wolumen de negaciacian,

- Valores no admilidos adn a cotizecidn. su valor mzonable se caleula mediante los cambios Qua rasuien de
cobizaciones de valores similares de la misma ontidad procesentss 48 omisipnes anberiores, {enlerds en
cuenla iechores come lag difarencies en sus derechos econdenicas.

- Valores representalvas de deuda colizados: su valor razonable 23 el precio de cobzacka &n un memade
activo y simmpre y cuando éste se oblanga de forma consistents, En el caso de gua no eald disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se comesponde con of precio de 18 ransacgicn mas fecknts, slEmpre
fue no haya habide un cambio significative en las circunstancies econdmicas desde & momenio da i3
Iransaccion. En este caso, se refajardn les nuevas condicipnes utiizands coma referancia precios o tpoe de
inlerés y prmas de fesgas actiales de instrumentos similares. En cazo de no axistencls de mercado aolive,
se aplicardn torices S& valoragidn (precios suminisirados por interrmediarics, amisares o @fusores de
infoemacidn, transaccionss reciames e mersade disponibles, valor razanable an al mormenis aciual de olros
insirumentos qua sea sustancalmants el msma, modelos da descuenio de fujns ¥ waloracion de cpcionas, en
5U caso) que sean de general aceptaciin v gue ulilicen en la medida da o poeible dates abservsbios da
mercado (an particular, i siluecian de fipos de intends ¢ de fesgo de erddita del amisar),

- Valores representalives de deuda no soizados: su valor rezonable 8s el precio qus iquala el renimisnio
#ilerna de la inversion 2 los tipos de interés de mercado wvigeniss en cada memento de ia deuda publica,
nerermentddo &0 Una prima o margen delerminada en &l marmants de s adgusicion de los velsras

- Instrumantcs de paldmaonio no colizados: su vaior mzonabie se caloula tomando coma raferencis & valor
tedrico conleble gue cormsponda & dichas inversiones en al palrmanio conieble ajustado de le entdad
participada, coregida en el mporte de |as plusvaliag o minusvalias tcitas, natas de impuesios, oue hubieran
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CLASE &

sido igantificadas y calculadas en ol moments de |8 adquisicdn, v que subsistan en el momenta de ia
valprackn

- Depésitos an entidades de crédila y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable sa calcida,
gensralmente, de acusrda &l precie que iguale el rendimiento iMema de la inversidn 3 loe tipes de mercado
vigentes en cada moments, sin pequico de ofras consideracionss, como las condiciones de cancolacion
aflicipada o de ngago de crédita de L entidad

-Acclones o parbcipacionas &N otras inetfuciones de ineersitn colacthe ¥ enlidades do capial-riesoo: sy valor
razomable es el valor ligudates del die de referencia, Do mo eastr, 52 ubbzard el 0Bimo valos liguidativa
dispanible. En ol case da gue se encuéniren admitidas a negociacidn 2n un mercadn o sistema multiteral da
Negociacion, se valoraran a su valor de cobiescian del dia de referencia, siempre que sas representative. Para
las nversionss sn 1T de inversion lioke, 11C de 1IC da inversion libre 8 IIC extranjaras simianss, saquin log
arficules 73 ¥ 74 del Resl Decreto 1.08272012, e utilizan, an su casn, valores liquidatives estmados,

- Instrumenios financierts dervados: st estan nepotiados en mercades regulades, su valer razonable es el
Gue resulta de aplicar ef cambin oficial g2 cieme del dia de referancia. En el case de que o mercade no ses
suficantamenie liguids & se isle ds metrumentos derivados no negociados en rercados regulados o sislermas
rarfilslerales dé negociacion, se valorarn madanks la aplicacion de matdas & modelas de valoraciGn
adecuades y reconocidos conforme a i estipulade en la Circular S2010, d8 21 de diciembre, de la Comisidn
Macional del Mercada de Valores.,

0. Recomcimenio ¥ walorasn de fos pasivas fnsncieas

Las pasivos financeros clasificados a efeclos de valoraciin como “Débitos v pariidas a pager’, se valoran
micialmente por su ‘valor razonable” (que salva ewvidencia en conirano serd el preco de la ansaccion)
integrande los costes de ransaccidn directements alribuibles B 1a operadon. Posterorments, g pasives se
waloran por sy coste amoniizado, comfabiizandoss Ins intereses devengados en el epigrats “Gasios
Enanceros” du la coenta de perdidas ¥ panancias madiante el métods del tipo de inkorés alectve. No absiante,
g1l ehecio da no actializar los fuoe de efeclivo no es significalive, sguellas panidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo infenior 3 un 8fa se valoran a sy valor nominal

Lag pasivos financierss clasficados a efectos de valoracan como "Pazvos financierss a valor razonabke con
cambics an péididas v ganancias”, 8o valoran inicalmente por su “valor razanable” {qum salvo evidencia en
conlrans sérd el precio de fa fransaccidn| incluyendo los costes de trensaccion directaments atribuibes 3 (3
operscion, Fostenorments, los pasivos se valoran par su valor razonable, sin dedusic los costes de iransaccian
a0 Que 2 puderd incurrr 8n su baja Los camoe que & produzcan e &l valar mzonabie o impularn e o
cuanta ge pérdidas y ganancias {véase apartado 3.9.5)

En particular, en el caso de fa firanciacion por venta de valofes recbidos en préstame v pasivos surgnics par
vanta an firme de aclives adquirides temporalments o aclivas aportados en peraniia, & alendesd, en su cese,
a valor razonable de o2 aclivos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o reshitucisn de
los aclivoe adquindos Ben femporalments o blen apsradas en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos Francisres

El tratamiente contable de fas transisrancaas de actives financiers estd condicionada gar i forma en gue se
raspasan & tercenas los sesgos v beneficks asccados a los aclivos que == ransfieqsen:

1, Sl los rigsgos y baneficios s basgasan sustancialments a tecens - caso de las venias incondicionales
(que canslitiyen ol suouests habilual) o de las venias con paclo de recompra por su valer razenable an la

g

wd

2
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CLASE 8*

f2chi di la recompra —, al aclive fnancéerm lranserdo s2 dars de bajn ded balance. La difsranca entre ig
cantraprestacicn racibide neta de los cosles de transaccion atribuibias, considarands cvalguier nugwe
acbvo oblenido menos cuslquier pashvo asumids, v al valor en libres dal activo francicro, delerminer asi
ia penanca o pardida surgida al dar de baja disho ackvo.

Se dasn de baja los activos en los que concura un detericro nolodia & Fracuparabls despuds de su
iMversion con cang & |a cuenta de pardidas v ganancias,

£, & se retianen sustencisimente los riesgos v benaficion aeaciados al active francieng traneferido - casa de
las wventas de activas financieros con pacio de recompra por un precio filo o por e precio de venia mas un
interds, -de 08 contratos de préstama de valores en los que gl prestatans lisne la oblgaciin de davolver
Ins mismas o similares actives u olres cases andlogos —, el activo financiers fransferido no e dara da baja
def balance y se sonfinuard valordndake con los msmes criterios ulilizados antss da |a fransfarencis, Por
€l confrario, 88 econooerd contablemants un pasive linancigro gsockade, porun importe iguad al de i
sontreprestacitn recibida, qguese valvard poslanoments & su coste smarizada

Tarmpoco se daran de bajs fos activos financiers madidos en al marca de un scuerda die garantia financem,
8 menas gua se Incumplan los @mmas del contrato y e& pierda ol darscho a recuperar e actives an
parantia, an cuyo caso sa daran de baja, El valor de los adlivos prestades o cedides en garaniia sa
Tetonoceran, en su casn, on log eplgrales “Valores rechidos en garantia por [ 10" o “Yalores aporipdos
como garantia par ia [IC7, respectvaments, en cuentas de orden daf balance.

4. Elni ze Iransfaran nl se retienen sustancalments os risgos i beneficios asoclados al advo fnansigrs
tranedenda, este 8o dard de baja cuando ne se hubiese retenido & cantrol dal mismo.

Oa acuerda can Io anderion, los aclivos fnanceeros sdla se dan da baja del baiance cuande se han extinguido
los flujos de efeclivo que generan o cuando s han remsfericds sustancialmenta § fererns s nesnos v
benaficios que llkvan implicitos. Simitarmente. los pasivos financisres sols se dan de baja del balance cuands
5@ han axtinguids las chligaciones que genaran o cugndo ss adquieran

Contabilizacidn de operaciongs

I Compraventa de valerus al contsao

Cuando exsten operacionss con dervados & instumenios oe patrimanio, = contabilizan = dia da
corilfabacion. miendres gue B% aperaciones de valeres rapresertalivos de deuda y operaciones del mercado
de-divisa, se contabilizan & dia do iguadadsn, Las compras se adeudan an el epigrate *Carera de inversiones
inancieras” intarior o exteriar, sequn comesponda, dal actve del balance, segln su faturaleza y & resulfade
o2 las operacicnas de venla se registra en el epigrafe *Deterone v resultsdo por endjEnacionss o8 instnrmentod
financieros = Resultades por oparaciconas de la carara interlor {2 mxterior]® de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias,

Mo ceetanle; en el caso de compravenia de insttuciores de inversidn colectiva. se entiende coma dia de
ejecucitn el de confrmacidn de la oparacisn, aunque =& desconczea &l nimers de parlicicacionas o acciones
8 aegnar. La operacion no 52 valorara hasts cue no se adjudiquen éstas, Los impores eriregados anfes da
la facha de ejecuddn se contabilizan, en sy caso, en &l epigrafe “Daudores” del balance,



CLASE 8

i Compravens 09 valorss a plazo

Cuando awsten compravantas de valores a plazo se registran en el momento de la conlratacian ¥ hasta &
momenlo def carme de la posicidn o el vencimisnto del contrals en los apigrafes "Compromises por oparaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de dervados” de lae cuentas de orden. sequn sy
riaburaleza y por el impone nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterom y resullado por enaenaciones de instrurnentos financierss — Resultados ot
COEraCianes con dervados’ o Vanacidn del valor razonable en instrumentos financeros — Por oparaciones
con derivados’, dependiendn de 8i 168 cambios de valor se han liguidado o no en el ejencizin, se reqisiran |ag
diferencias que resultan como consecusncia op Ios cambios en = walor raronable de esios confralos. MO
obetame Io anbarior, por razones de simplicdad cparativa, las diferencias Jos EeUHEn OO COnNsacuan=a de
los cambios en e valor razonabls procedenies de opareoiones de compravents de devisas a plaza, lants
reakzadas como np realzadas, se encueniran registradag en & spigrafe *Diferencias de carmbic” da ta cuania
de pérdidas y ganancas, sin gue diche iratamionts tenga efects algunao sobre el patrimonis ni sobre & resuliadn
del Fongto. La conbrapartids de estas cuentas se reqistra en o epigrafie *Derivados” de &3 cafers intsror o
exlarior y del activo o del pasivo, segdn su sakio. del talance, hasta la fecha de su liguidacian, sxcepto en
caso de compraventas 3 plazo de Deuda Publica, cuya confrapartda se registra, en su cass, en kos epigrafes
‘Deudores” 0 Acresdores’ dei aoiva o del pesiva, respectvaments, segdn su sakle del balance, hasta la lecha
die su liguadacidn

i Aggismiciin Iempora) i aefisos

Cugndo ewsten adquisicones temporales de activoe o adquisiciones con pacto de relrocesion [operaciorey
simullaness), 56 regstran en & epigrafe Valores representabvos de deuda” dis [ carter Interior o exterior del
balance, indapandssntements de cuales sean |os instrumentas subyacentes & los qua haga raferanca.

Las diferencias de valor razonable que surjan en les adquisiciones temporales de adtives, se impulan a 1a
cuenta de pérdidas ¥ ganancias, an su casa, en el epigrafe Vanacisn del valor razonable en instrumentss
financieres- Por operaciones de e carbera infennr (o extenar”

v, Contrafos o ffuros, opeianes ¥ warmanie v oiros desfvados

Cuando exislen operacenas de coniralos de Riurcs, opeiones s warrants se registran en ¢ momenito de su
contratacion y hasta &f momento del cierre de 13 posicién o ef venomienta del canlrate an s epigrales
‘Compromiscs par operaciones largas de dervades’ o "Compromises por operaciones coras de derlvados”
0 |as cuentas de orden, sepdn su naluralesa ¥ por al impads nominal compromedids,

Las primes pagadas (oobrodas) para e sjercicio te |as cpoiones y warrants sa PAQIETEN por Su valor mzonabile
en |os eplgrafes *Derivados” da 18 cartera inferior o wdenar del activo (o pasivo) ded balancs, en la facha de
gjecucdn de la oparacian

En el epigrafe "Deudores” def aclivo del balance Se registran, sdicionsiments, los fondos depastados an
conceplo da gsrantia en (o8 mercados comaspondienies para podar realizar eperacionss en 10s mismos

En los epigtafes “Dotenorn y resullado por enajenaciones de instrumantos financiems - Resuliados por
operaciones con derivados” o "Vanackin del valor razonabla én instrumentos financieros - Por cparmeiones
con derivades’, dependiands dela realizacion o no de la kquidecién de la operacién, sa regisiran las diterencias
que resullan como consecuencla de los cambios en el velor razonable de astos conralos La confrapanida de
eslas cuenlas se mgistra en el epigrafe *Derivados’ de la cartera inferior o exterior del asiive o ded pagiva,
seaun su saldo, del balance, haste la fecha de su ligeidacidn
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En aquelios casos en que of conbratn de futuros preserte ea ligudacon dizna, s Comesponmanies
drferencias se confabifzardn en la cuenta "Delerions y resultads por enapnaconas de instrumanios financens
= Fesulades por speraciones con dervades” de k3 cuenta de pérdidas ¥ gerancias.

En ef caso de operacianes sobre valones, 8| 12 opedn &5 eproda, su valor se MEarpnrg & 18 valaradion micisl
2 poesberiar dal activo subyacents adgurnido o vendido, quedando axcisdas s operaciones gue sa liguidan por
diferenciaz

v, Garaniias sporadas al Fondo

Luando existen valores aporiades en garantia al Fondo distintos de efertive, ol valor razonabln da esios e
regustra en el epigrale “Valorss recibidas en garantia por le [IC° de las cuenfas de orden. En caso de venla da
ks vaorae aportades en gamantis, £6 rECONSCE UN pasivD finantiens por &l valor razonables de su obligacitn de
davoivarios. Cuande existe efective recibide en garantia. se registra en &l epigrafe *Tesoreria® del balanos,

Pariodificaciones (activo y pasiva)

En caso de gue existan, comespondean, fundamentalmante, a gastos @ ingrasos liguidados por anticipads gue
58 devengaran en el sguients efencicio, Mo indluye s intareses devengados da caners, qu 58 recogen en ol
apigrafe "Carlers de inversiones financieras — Interases de ka canera de imereion” del batance.,

Instrumentos de pairimonio progpio

Lo inslrumentos da patrimone prepio del Fondo son las paricipacionas en que e gncuenira dividids su
patrimonio. Se registran en al epigrafe “Patrimonio atribuido & participes o acoisnetss - Fandos reerbalsables
airibuidos & participes o sccionistas — Padicipes” del batance.

Las partcipaciones ds Fondo se valtran, a efeclos de su SUSCTipCitn y reemboclizo, en funcion dal veiar
liquidadive del dia de su soficked. Dicho valer iquidalive ss caiosts de acuendo con los erlterios astablecidas
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Marcsdo de Vilsres Los impores
comespondienies a dichas suscripciones ¥ reembolsos se abonan y cargan, rezpeclivaments. al epigrale
“Patimanio ainbuido a paricipes o accionistas — Fordos raembolaalies atrbndos 2 parlicipes o apconisisg
= Pardlicipas” del balance

El resullado del ejercicio del Fondo. sea banefics o perdida, y que no vaya a ser disiribuido an dividendas [&n

case de baneficios), s& impula al saldo del epigrate “Patnmonio atribuido a particpes o acelanistas - Fondos
reembelsables afribuidos a participes o actionlstas — Parlicipes” de! balance.

Recorocimiento de ingresos ¥ gasios

Seguidaments se resumen los oriterios mds significativos utizados, en su caso, por of Fanda, pera &l
FECONDEIMienn de sus ingfescs ¥ gasios:

L ingresos por imisresss ¥ dhatanog

Los mereses de activos financieres davengatos con posterioridad al mamanto de ls BAqUIEICION S5 reconocen,
an 5 tasn, coMabiments en funcion de su perinds de devengo, por aplicacien del métode del ipo da interds
efeclivo, A sxcepcin de los infereses comespondigntes a inversiones mormsas, dudosas o &n liligio, qua =&
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regisiran en al momenio afocliva del cobre. La perodificacion de los intereses prowenienies de |l cartara de
activos financieros se regisira an al epigrafe "Carera da inversicnes financieras — ntereses de b3 cartera de
inversitn” del aclive del balarce, Le contrapartda de osia cuenla se ragisira an el epéigrafe "Ingresos
financeros” de la cuenia de pérdidas v ganancias

Les divedendos percibédos de ofras sockedades 8 MCOROCEn, & SU Ca%0, como ingresn &n el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en = memenio en que nace o derecho @
parcbirios por al Fonda

i, Comisones p soncepios ssmiacos

Les ingrascs ganarades 4 faver del Fonda coma cansecuence de da aplicacidn a los inversares, en su caso,
dhe comisiones de suscripcidn y reembolsn se regisiran, en su 380, en el epigrals *Comisiones de descuanta
par SUBLTECIONSE yio reembolsos” da |8 cuenta de perdidas ¥ ganancias:

Loz ingresos que raeibe ol Fordd aomo consecuancis de la rerocesidn de comisiones proviameants soportadas,
de manera directa o indirectaments, se moisiran. en su caso, on &l epigrate ‘Comisiones refrocedidas a b |IC°
de |a cventa de pérdides y penancas

Las comsionss de gesticn, de depdaito &si como otros gastos de geslion necasarios para el desenvalvimienio
dal Fonde s& regisiran, segdn su nalurseza, an of epigrale "Olros sastes da explatacion” de la cuenta de
pérdifas ¢ ganancias

Los costas directamente alribuibles a la operativa con derivados, [ales comp corratajes y Gomisionss pagedas

a inmmedanas, & registran, en su caso, en &l epigrafe “Gastos Enanceros” de la cuenla de prdidas y
qananciag,

W Vanaciin del valar razonaiie e nslromenios fnanciens
El beneficio o pédida dervade oe vanaciones del valor razonable de ks activos v pasivos financienos.
realizacd o no realzada, sereagistra en los apigrafes "Deleriong y resultado por GnAEnaciones de instrumenios

financiarcs” y “\ariscion del vakor razonable en instrumantos financieras”, sagun Comesponda, de la cyanta da
pardides y ganancias ded Fondo (véanse aparados 3bi,. 3 bl y 3.0

. Wgresos v gasios no francemns

Sa reconocan contablemenss de scuerde can &l crleno de devengn,

Impiesto sobre benefficios

El impuesto sabwe benaficios sa considera come un gasto B réconocer &n la cusnta da pérdidas v garancas,
¥ e5td constiuide por ol gasts o Mgress por &l IMpuesio cormenle ¥ =l gasto o ingresd par el impussio dilerida

El impuesto comants se coresponde oon la canbidad gue satisfece & Fondo coma consecusncia de igs
lipuidaciones fecalas d&t impussio sobre banalksios, considerando, an su cas%o, s deducciones v af demcha
A companear les pérdidas Escales, y no fenendo en cuenta las relenciones ¥ pEgos B cuenba

El gaste o ingreso por imguests diferido, en caso de que existe, 58 Somespande con o reconocirmiendo vy |3
canceiacion de los pasives y sclivos por impuesto dferido, que surgen de fas difarenciss ternpararias
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originadas por 18 diferene valoracidn, contabie y fscal, de los elementos paiimonigles, Las difersncias
temparaniss imponibles dan lugar a pasivos por impuasts diferido, mienirag que las difarencias lempormarnas
deducitéas y los credilos por daducciones y vantajas Escales que queden pendientes de apbcar lisciments,
«dan Wogar a sctwoa por Enpossto difarida,

En casc de que existan derschos a compensar en sericas postoriones por pérdidas iscafes, esios no dan
lugar al recanccimiento de un actho por impueste diferids en ningln caso y stlo s= reconcceran madianis &
compensacion dal gasto por impueste cuando &l Fonds genere resultados posiives, Las pérdidas fiscales Hua
puedan comgensande, &n su caso, s registtan en la cusnla “Pérdidas Fecaies a campensar 42 las cuenlas
ez orgen dal Fondo.

Cuandg existen pasivos por mpuests dileride se recanocen sigmpne La cusniificacitn de dichas paskos se
realiza consikderando los fipoe de gravamen espersdos en e momento de sy reversidn En caso de
modificaciones en Bs normas ifbutarias, se producinn s carrespondenies ajusles de valoracion

Transacciones en moneda axiranjera

La moneds funcional del Fondo &3 el ewrs, Consscuentemants. odos Ins saldos y Iransacciores denammnados
&N monsdas diferenies & eurs & cordideran denominados an “maoneda extranjera’,

Cuando existen ransacciones denominadas &n moneda axtranjers =& comviertan B euroe ulilizando kos Hipoa
de cambio de contads de | fecha de la transacsdn, entendiends cama fipn g8 cambilo de cantpds 8l mas
represenialiva dol mercado de raferanca a la fecha o, en su defecto, del (Hima dia hab: amero: 2 esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se praducan al convertr ke saldos denomenadas en monoda axliaram a la
moneda funclonal se registran, on al caso de partdas monetadas qus son tesareria. Gshitos ¥ Crinfilos, por sy
mmparte neto, an el epigrafe *Dderenciss de Cambio”, de la cuanta de pérdidas y ganancias, para ¢l resio da
partdas monelanias v la5 partidas no monelaries que forman parts de [@ canem de nsirumendos financigras,
las diferencias de cambin se Bevardn conuntamente con las pardidas y ganantias darivadss de i valoracion
{wiase Mota 33010

Operaciones vinculadas

La spoedad geslora realiza por cuanta ded Fondo aperaciones vinculadas de las pravistas en of adicuda 87 da
i3 Ley 352003 y los anicufos 144 y 145 dil Res Deargto 1.082/2012 y sus postenores modificaciones. Para
ello, k3 sociedad gestora dispona de una poblica por escrito an matena d& confictos de inlors fue weia por la
indepandencia en la sjecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, sl coma la axistencia
de un ragistro regularmente aclualizado de aquellas DpeTaciones ¥ aclividades desamgpeniedas porla sooiedad
gestara o en su nombre gn las que kaya swpido o pueda surgr un conlicls de ntends Adicionalmants |a
socieded gestora debedd disponer de un procedimienio intemo fonmal para cerciorarse de quie las opsracknes
vinculadas se realizan en inferds axelusive del Fonds y 2 preclos © en condiciones iguaies o mejores qua los
08 MErcaso. Segln lo establacido an la noimaliva vigente, los informes periodicos registradas &n la Comissn
Macional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones vinculadss
realizadas, fundamentalmentn, comisiones per ligudacion e intermediacidén, comisionee telrocedidas ton
arigen en las instiluciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perienccentes al grupo de 2
sociedad pestora dal Fondo, el impodte de los depdsitos y adquisicienes lemporales de sslives mardenidos
con el cepositario ¥ el importe efeciive por compras v vertas reskzsds en activos emiides, coigcadas o
gaegurados por & Grupe dala sockeded gestora

11



OP1418498

CLASE 8"

4. Cartera g invérsionss financierps

El detalla de fa cartera de inversanes financieras & 31 de diciembre de 2023 sin considerar an su caso, & galds
e loz epigrafes "Deposilas en EECC”, "Derivados” & “intereses da la cartera da inversian™ se incluys come Anexa,
&l cual forma pare inlagrante de esia nota

Al 31 de dicismbre de 2023 & desglose por plazos de vencimiento de las walores epresentatiis de dauds, as el
saguianta

Vencifmcnta Eumos
Innferior o | sfio 0726645
Comprendide entre | v 2 aios 1753 465 A
Comprendida entre 2 v 3 ofios 1785 855,14

40558775

Los valoras ¥ Bcivos que integran la cartera del Fonds que son susceptiles de eslar deposilados, Io estan an
Caceis Bank Spein, 2.8.U. o en tdmide de depdeiln en dicha entidad (vdanze Nolas 1 ¥ 71 Las valores mahilianas
¥ demas activas fnancieros dal Fondo no pueden pignorarse ni constitess en garantia de mingung clase, salvo
para senir de garariia de las operaciones que el Fondo realics en los mercados sacundarios oficiges de
derivados, y deben estar bajo la custodia de 1as entidades lsgalmente habitadas para ol ejercicio de esta funcidn,

Geatidn del rfesgo:

La pestion o los riesgos financieros que leva a cabo la sociedad pestora del Fondo esta dingita al establacimiants
e Macanismss necesanos paca controlar la exposicon 3 las vanaciones an ks tipns gs mterds y bpas de cambio,
asi como a los riesgos de cridito v kquidez En aste senfido, ol Feal Decrels 1 0E2/2012. de 13 de juiin, establece
ung sene de coeficentes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo contrml se realiza por |s sotiedad gesiora.
A continuscian se indican los principales coelicientss normativos & Ios que et sueto el Fonda:

o Lirmites a la inversidn en olras Inslituciones de [nversidn Colacliva

La mwersin en acciones o panicpacones amilidas por una nica 1IC, de las mancionadas sn el articalo
48.1.c) y d}, no padrd supsrar el 20% del patnmonio, salvo en IS 1C cuya pobiica de iNverssén 5o bese
en k3 irversidn en un unics fondo. Asimisme, la inversion tatal en 1IG mencicnedas en & arizulo 48.1.d)
del Real Desreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superas & 30% el patrimaonio del Faada.

= Lirmde general a la inversitn en valones cofizados:

La imvaresdn an los actives & sstrumantas fnancercs smitdos for LN mismo emisar no podra siperar el
5% del patmmenio del Fondo. Esle limite quedard ampliado al 10°%, siempre que 13 imwrsida en los
emisores en los gue supona & 5% no exceda dal 40% 85 patrimonic dal Fondo, Pusgds quedar ampliadao
8l 33% cuande se irafa de inversion=s en valones emitidos o avalades por un Extado miernbra de la Unian
Europes, wna comunidad autdnoma, una entidad lacal, un ormanisme imtermacions! del gue Espafta sea
migmbre o por cualquier oire Estado gue presents una calficacian de solvencia olorpeds por una agencia
aspacializada en calificacion de riesges de reconccido prestgio, ne inferior 3 la del Reina de Eapata.
Cuando se desee superar al limite del 35%. &n el Folate ¥ en inda publicacidn da premesion del Fonds
debard hacarse constar an forma bien visble esta crounstancia, y s= sspecificardn log emisores en CUYaE
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valores se tiena intencibn de inverir o sa fisne invartida mas del 35% dal patnmenio. Para que &l Fando
pusda mwariir hasta &l 100% de su pafrimonio &n velores emitidos o avelados por un ante de las
sefiglados an ef articule 50.2b) del Real ODecreto 1 D82/2012, serd necesans que se diversifiqus, al
MENDE, BN 58is emigiones diferertes ¥ que |a inversidn en valores de una misms smisien no suzers al
30% dal aclivo del Fonde. Cuedara amgliado sl 25% cuando se trate de inversionss en obiigaciones
emdidaz por antidades de crédite que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea, cuyo
Imparts este garantizado par activos que cubran suficieniemanta ios compromeses de ta amigien N Gue
Queden afectados de fonma privilegiada af reembolse del principal y 8 pago de kos infereses en el cass
de situacidn concursal del emisor, E total de las inversiones en aste fipo de obfigaciones en las cus sp
supare el limite del 8% no pedra superar el B0% del pairimonio ded Fondo.

A estos efectos, 35 prilidades perenpsienies & Un MISMS grups BconGmIcT 28 consideran W LR
AMESEHT,

Limite genaral a la inversdn an dervados:

La exposicion latal al nesgo de mercado asociada a instrumentos financieros darvadas na podrd EURErE!
&f patrimonia neln ded Fonda. For exposicion fotal al riesge se entenderd cualquier ebigacion aciual o
potencidl gue sea consacuencia de fa ulilizacidn de instrumentos financems denvados. enirg ks que &g
nckairdn las venlas al descubiera.

Las pamas pagadas por la compra de opesgnes, blen sean coniratadas aisladaments, bien incorparadas
&N operacienes estructuradas. en ningun case pedran superar el 10% del patrimonio del Eands

La exposicion al nesgo de cantraparte en demvados OTC se limita al 5% del pairimanio con carbetes
general y al 10% del palimonio si la confraparte es una entidad de crédio con cienas imitacones

Les posiciones fronta @ un Unico ermisor en producios denvados. abligacionas emitidas por ertidades de
crédity cuyo Fmparts esté garanlizade por activos que cubren suficieriemants s COHMpINIS0E da 18
emigisn ¥ queden afectados de forma privilsgiada al reembolso dal principal & inlereses v depésitos que
& Fondo tenga an dicha entidad no podran supersr &l 35% da! pairimaonio del Fonda,

Las poaiciones frente a un dnico emisor en produstos derivados. activas & instrumentos financieros ¥
depdsites que el Fonds ienga an dicha entidad na podran superar el 20% del patrirmonic del Fonda.

La exposicion al nesge de mercado def activo subyacente asociada 3 la ullizacian de metrimenos
financieros dervados deberd lomarse n cuenta para of cumplimients de los limdes de diversficacian
sefialadas an log anlculns 502, 511, 514 y 51.5 del Real Docrate 1.082/2012, A tales elecios. sn
excluirdn los Instrumentos derivados cuyo subyscente sea un indica burséll o de renta fila que cumpla
eon kof raquisitos eslablecidos en of articulo 50.2.d), tipos de interés. tipos de cambio, divieas indicas
financienos v volalihdad.

A estos efecios, [as enfidades pereneciontas 8 vn Mismo grupo scondmico s& eehedaran un nies
B,

Limiles a i3 inwersion an vaiores na cotizados:
Loe valores susceplibies de ser adowndos ro podran presentar minguna limitackn & su libre ransmisisn.

Cuedia profiblda 18 invergdda dal Fondo =n valores ne cofizades emitidas paar entidades perlenecienins a
5U grupo 03l grupa 38 £U sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener mvertido mas del 2% de gu
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patimonia en valoras emitidos o avalados par una rsma enbidad, Igualments no podrd tener mas del
4% de su palrimonio inverlido on valores emilidos o avalades a entidades pemenacientes @ =0 mismo
grupo,

== autoriza la inversiin, con un Emite miamo conjunio del 10% del pairmonio, an:

Acciones y activas de renta fija admitdos a negociacion en cusiuier maercado o slatema de
hegociacion que no cumplan los requisiles establecidos n el aiculo 481 a) o que dispongan
ti ofros mecaniemos que gasanticen su iquidss & menos con la misma frecuencia con la que
fa BIC inversora. alienda o reembalsos de sus accionss o pericipaciones, va sea directaments
@ de acurrda con lo previste &n el arliculo 82

+  Walores no esfizados de acuardo con bo prevists =n el arficule 449

Acciones y parlicipacionss, tuando sean transmsibies, de las entidedes de capilal-riesgo
reguladas en la Ley 2212014, de 12 da noviembra, y sus posterares modificacicnes. asi cama
lps entidades axiran|erms similares

«  {oeficenis de liguideaz

El Fendo debera mantenar un cosficients minimo de liqudez del 1% de sy patimenio calculade ssbro al
prornicie mensual de saltos dismos del Fondo {véase Mota O

= Cibligaciorss frente a lercencs:

El Fondo podrd endeuderse hasta & limile conjunio dal 1% de su sciivo para repolyver dificultades
ransitarizs da esoreris, sempre que se praduzca Porun plazo i SURERAcT @ un mes, © por adquisician
de activos con paga aplszade, con las condiciones que establezca la Comisitn Mackaal del Mercado de
Valores. Mo se lendran an cuenta, a estos efectos, los débilos contraidos on la compra de activas
financieros en el periode de ligudacidn d= la cperacidn que establerca o mercado donde s& hinan
cantralado

Los coeficeantes legales aniefoms mifigan los sigulenies riesgos a los que se axpane & Fendo que, an lodo casa,
s objeto de seguinsents especifico por 3 socledad geston

Ricsgo de crédite

Einieggo die crédite representa s pardidas que eufrifia el Fonda en ef caso de que algura contrapans [ncnskese
sUB cliigacones conrmchuales de pago con & misma. Disho riesge se vera miEgado con 105 IMIEs & la nversises
¥ soncaniracidn de resgos anfes describoa

Riesgo de liguidez

En @ cage de qua al Fondo inviniese en valores de Baja capitalizacn o en marcados con una reducida dimensian
¥ milado walumen da contralBcion, o inversidn en obras Insfituciones de inversian Colectiva con liowdes infarior a
la ol Fondo, |as nvarsones podrisn quedar privadas de liquidez. Por elie, 1a sociadsd gestora del Fande gestiona
+ riesgo de ligeidez inherants a i actividad para asagurar al cumplmisnio de ins coaficientes de liquidez (véase
Mola 97 y garantizar oz reembedsos de los padicpes. La scoiedad gestora dhspons, por taro, de un sistema da
gestion da-la quidez. asi coma de procedimienios para conirodar ks fesgos mherenies a b lsuides de=l Fondo.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercads fepresenta fa pérdida en fas posiciores de las nstituclones de Inveraidn Caolachva eome
CONSSCuBncia o8 Mowmisntos adverses en fos precios de mercado. Log factores da reBga mas signiicativas
podrian agruparse an los siguianies:

- Riesga da tipo de inferés, |a invereidn en activos de renta fija conlievs un fesgo de tips de interés, cuys
Nluctvacion de tpos s reducida para actives a corto plaze v elavada para aclivos a lago plars

- Risapo de tipo de cambic: la inversion en aclives denominadog en divisss distintas dal g codileva un
riesgo par las fiucluationas de Ios tipos de cambin

«  Riesgo de precia de accnes o indices bursatiles: |a fnversidn en Inskumsntas de patrimane conlleva
qu la rentabiidad del Fondo se vea afectada por la wolatihdad de los mercados an los que inviarts
Adicionalmente, fa inversidn en mercados consideradas amargantes puade cordiavar, én sy casa, neagos
de nacicnalizacion o expropiacion de aclivos o Imprevistos de Ingele polifics que pusden afectar al vator
e |as Inversiones, haciandolas mas volatiles.

La socieded geslora coenla son Sislemas de gesbidn del rigago para determinar, medir, gestionar y cantrolar todos
los resges mhereres a la palitea da invenian def Fondo, Bsi comp para determings Ia adecuacion del pardil da
resgo 4 la politca v estrategia de mversion.

Riasgo de sosienibilidad

La Socedad Gestora Gene mn cuents |08 fesgos do sostenibldad en e decisiones de irversion, El nesga da
sestenibilidad de las inversionas dependard, entrg ofros, del lipo de emisoe & sechor da Bebhidad o 51 lpcalizacian
gengrifica, De sata mode, las invarsiones que presentan un maysT Besgo de sostanibilidad pusden ocasionar una
disminucian del précic de los actives subyacentes y, por tanio, afectar negativamanta al valer liquidativa del Fandg
No obsiante, fas decieones de invarsion del Fondo en sus Bversiones subyatenios no anen & cusata los
crieriog de la Unign Eursgea para las actividades econémices medicambieni@mente sostenibies conforms & b
estabiecids e pl Folleto del Fondn,

Los niespos inharentes a las inversiones mantanidas por el Fondo se encueniran descritas an & Follats mfarmativa,
segln o eatablecide an la normaliva aplicable.

& Tesoreria

AlL3T de diciembee da 2023, |la cormposizitn del saldo de Bsie eplgrate del balance a2 |a siquisne:

1=
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Eums
Coentas en ¢l depasiiario:

|Caceis Bank Spain, S.A.U, (cuentas en surns) 6425215
Cuaceis Bank Spam, 5.4, L0 [cuenias en divisa) 4] 84
5,293 do

Ohras cuentay de tesorering
Otras guenias de iesoreria en divisa (0, 110
[, 10
164293 K9

Los saldos de |&s princpales cuentas cormantas del Fondo son remunerados sagun 1o paciade eontactuakments
en cada momenta, no siendo an ningun caso & impare de los intereses devengados sigrificativo para las
PrESENIED CUBMEE SnLabes.

Al 31 de diciembre S 2023 v 2022, el pelimanio de Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracierislicas. representadas por cartficados nominativos, sin valor noménal y que confieren a sus propledarios
un derecho de propiedad sobre dicho paetrimonio. A1 31 de diciombre de 2023 y 2022, of patimonio esla
formalizade por cleses de participaciones, cuyas carackéristicas se detalan en las Nolas 1y 7

Al 31 de diciembre da 2023 y 2022, o caloulo del vakor de cada parlicipacion se ha efectuads ds la siguisnte

MANEra;
Euros
A1-12-323
Patrrmoman giribuaido a o g
partitipes o necionistas dul vﬁ?{_llr?;lidﬂt:;:ﬂ: N* Participaciones * Parmicipes
Fondo al ciermre del cjercicie i
Clase A 2413 824 G 910 26% 24337 105
o T 1577 8 2643 F2.092 56 ]
Close L 489.787 86 H7,39 5.6 68 2
Eierps
31-12-2022
Patramones atribuosdo n ! s ;
participes 0 accionisias del ‘-.-u:lnur brziﬂdf;;'::d" M* Partiipaciones H" Pariicipes
o Foredo nl cieme del sjercicio PSR
Clasz A LSE1E76,60 =.74 LB1.034.17 (W
Clizse= T 1.207.571.23 1T 14,590 %0 £
Clase L 70805562 K182 B39 14 1
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Conferme a la normativa aplicable, &l nimers minimo de panticipss de los Fondos de Inversidn no debe ser nferiar
& 100, &n cuyo casg dispendrén del plazo.de un ano pare llievar a cabo la reconstitueion permanante del ndmem
mHiRime g2 pardicpes

1. Otros gastos de explotacion

Segin se ndica en ta Nota 1, i gestcn v administracion del Fondo est3n encomendadas 2 su sotiadad gestora
Por este servicio, durants los ejerdcios 2023 y 2032, el Fondo ha devengada una comisxin que se caleuls. sobre
& palrimonio diaro ge cads clase, y que se satisface mensuaimente, da acuerds a log siguipnies porceniajes;

Taza Anaal
R 1t Clapg A Cla=a.[ Clased
fal 1 e enar de 2002 v haria al 16 de anens ge 022 | 0.A0% 0,60% i, 3
A patr dal 17 48 ensr de 2002 [ 0505 [ 50% 11, 50 %

Adiciarralments, fa clase A paga una comisidn del 5 00% que se liguida anuaiments calculada en funcida de i
evaiuGan de su vakor ligudative. La sociedad gasiona imputa al Fondo esta comisitn sabiee resultados, oe ssuesdn
& lo establecido an la Circular 62008 de 26 de noviamive, 4= la Comsitn Maconal dal Marcado de Vedores, 56
en aquolles ejarcicios en los que & valor ligudative sea . supenor @ cualower ot préviaments alcarzrads on
Bjercicios o |os gua existera ufia comisiin sobre resuftades. Mo obstante Lo antsrior, 8l valor liguidative mdximo
alcanzado por s clase A del Fonds £6io vinculs 3 au saciedad gesiora duranibs perfiodes de al manos bes afios
{wéase Mota §), fomands como fecha da referencia & 31 de diciombre de 2021, Comn consecuancia de me habar
superado &l valor bquidalive de refarencla, en el eercois 2023 v 2022 ol Fonds no ha regstrado ningln imaorts
paar esin CoONDEDin,

La entidsd depositana. del Fondo {véase Mota 1) ha percibido. una comisisn por Tramos acurmulabivos cadoada
sobre el patrimonio diario del Fondo y se satisface mensuaimente, de acusrdo oon los siguientos porcenlajes:

Trames Tasa firuial I
Inferiar o igual o S5 000 mikes 48 s 0,0,
Superara S.000 o st & 100000 miles de suros 04500
Suiparion 3 100.00) milns ga sures Boapts

El porcentaje directa o indirectamante aglicads en concepio de camisicn de gastion ¥ depésits sobre la pare de
carlerd irvertida. en su caso, en Instiluciones de nveraidn colectiva gestionadas por entdades pertenacientss ai
Grupo Altair, no supera los limiles madimos gales sstablacdoz. Adicionalments, el mivel maxmo de comisianes
de gestion y deposilo qua soporta, sobre |a parte de caners invertida, en sU caso, en nsStuciones de inversian
colectiva gestienadas par antidades ne perenscientes al Grups Altsi, no sUPeM los limiss establecidos a tal
elects an =0 Fallgio,

Los imporigs pendientes de pags por ambes concepios, al 31 de dickenbre da 2023 v 2022, e incluyan an o
salce ded eplgrale “Acreedares” del balarce,

£l Real Decreto 1 08272012, de 13 de julia, por el que aa reglarments Ia Ley de Inatilucisnes de mversidn Colechiva

¥ sus pesieriores modificaciones (véase Nota 1), desarolia en su Titwo V |as funciones de viglanoa, BUpErAsEAMA,
cusindia y adminisracadn de las enlidades depositaries de las nsliluciones de Inversion Colactiva. Con fecha 13
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de cclubre de 2ME enird én vigor la Circufar 4/2016, de 29 de junis, de a2 Comision Mackonal del Mercada de
Valores sobre |8 funcienes de Ios depositarios de Instiluciones de Inversion Colactva v entidades requladas par
la Ley 2272014, de 12 de noviernbm. Esta circular completa a regulacion de los depositarios de instiuciones de
inversitn coleciive desarreiiands & glcance 22 laa funciones y responsabilidades que lienen encomendadas. asl
come las especificidades ¥ excepoones en al desarpeno de dichas fnciones. Las principaies funcionss son

1. Garantizar gua los flujos de tesareria del Fondo estén debidements condrolados,

<. (Garaniizar que, an rngun caso, |8 disposicion de los activos del Fonds ss hace sin su consentmients y
aulorizacisn,

3. Goparacion entre la cuents de valores propla del depasitade y b da tercercs, na pudiéndose registiar
poEiciones del depasiting y da sus clientes an la misma cuenta,

4. Garantizar que todos i0s Instrumenios financiams 58 registen en cuentas separadas v abéartas a nombee del
Feando

3. En el caso de que el objetn de |a inversion sesn otas 1C, @3 cuslodka 2@ realizard sobra aguelas
paficigaciones regsiradas 8 nombra del depasitano o de un subcustodss expresaments designado poragusl,

. Comprober e las aperacones realzacas o han s en condicionss de marcado.

7, Gomprobar ol cumplimiento de coeficientes, criterios, y limiles gue estabiezca la nomativa ¥ e Folats dal
Fonda

8.  Supervisar los griterics, formulss ¥ procedimi=nios wilizados por fa sociedad gestora para o calculo dal valar
liquidativa de las participacionas dal Fondo.

9. Contrastar la exsctiud, calidad y suficiancia de |a infarmaciin y documentacion que fa saciedad gestors debe
remitir a i8 Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de ¢onformidad con la normativa vigents

0. Custedia de todos los vakores mobiliarios ¥ demas sctivos financieros que infegran el patrmong del Fanda,
bien direclamanta o 8 reves de una enfidad particpants, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de [a realizacion de dicha funcion

11. Asegurarse que la lquidacion de les opevacenes se realza de manem puntual, en «f plazo que detsmnsan
las reglas de liquidacion que rijan en lbs mercados o en kos emnoe de ligwdacén aplicables, asi como
cumgiimentar las operaciones de compra y venta de valores, ¥ cobras los inerssss v dividendos devengados
por lng mismas.

12. Velar por log pages de log dividendos de iae accionas v s benefices de las parcligaciones en cinculacdn,
asl como cumplimentar las drdanes de meimvareion recibidas,

13, Las suscrpoiones y reembolsos de caformidad con el aricule 133.da) Real Decrata 108200012, de 13 de
julia,

Incluido en el epigrafs “Otros gasios o2 explotacion = Olos” de la cuanta de perdidas y ganancias sa recoge. en
EU caso, &l impofte gué no ha sido considerado recuperable de las retanciones fiscales sobre mndimientas con
origen en tulos exiranieros.
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Los honorancs relalivas a servicios de audidoria da cuendas anuafes del Fande de los spmicios 2023 v 2022 han
escendido & 3 miles de euros. en ambos sjercicios, que se incluyen an el saido del epigrafe "Giros gasios da
sxplotacidn « Dires” de a cuepda de pardidas y ganancizs,

Infermacidn sobwe &l periode medio de page a provesdores, Disposicion adiclonal tercera. aDeber da
informeacidne de la Ley 152010, de 5 de julio:

Al 31 da dicernbre de 2023 v 2022, & Fando na tanda ningun impone significalive pendents de pago o proveadores
en opsracones cymerciles, Asimismo, dirante los efercicies 2023 y 2022, el Fonds ma ha malizado pegos
significalives a preveedares en operaciones comerciales. En opinedn de los Administradores do |a sociedad
Qeswrs, tanto los impores pandienies de pago a provesdores &n Operacsonas aomerciales al 31 da dicsambna da
2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos provesdores duranta e ajercicios 2023 y 2022, cumplen o han
curnglido con los [imiles legales de aplazamienio,

B Sifigicn figcsl

El Fonde bene abetes @ inspescidn por parte de las autordades fscales 1 iofalidad de los impuestos
cofrdspindianias o lis aporaciones efechuadas an lod ejercicens 2018 y shuisnies,

Al 31 de diciembra de 2023 y 2022, en &l apigrafe "Deudores” del balance se recogen saldes deudoras con la
Adrinistracién Pdblica en conceplo de retenciones yio oiros saldos pendientes de devolucian del impueesio soboe
beneficos de ejercicios antefores par impods de 1 miles de suros e imports no-signficalive, respectivamenie,

Mo existen diferancias significativas entre el resultado corlabilke antes de impusstos del slercicio v la base imponible
anles de compenzacion de bases imponibles negativas, en su caso, Elfipe de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios s dal 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviemire, del iImpeesio scbre Socledades ).

Cusndo se generan resuliades pesilives, al Fendo registra en el epigrafe “Impuesio sobre beneficios” de la cusms
de pérdidas y garancas un gasko en concepio de Impussto sobre benelicos felo, e s caso, del afeclo de ia
compensacion de perdidae fiscales. No 58 generan ingresos por mpuesio sk baneficias en el ceso de que &l
Fondo ebienga resultados negativos (waese Mofa 3-n),

Conforme a la Ley 2712044, de 27 de rovienbre, dol Impuessto scbre Sodededes se estabiece un limite da
compancacion del impore de las bages imganibles negativas de sjercizion anlericres del 700 de la base imponibia
previa, puddndose campansar en lods case, bases imponities negalivas hasta el impars de un milsn de euros,

Al M de dioiembra de 2023, el saldo del epigrate “0iras cuenias de orden — Pérdidas fiscales a compersar no
recoge la compansacedn de pdrdidas fiscales somesportdiente al pjercicio 2023, Adicionaiments, al 31 de dicembig
de 2022 el salde de dicho eplgrafe no recogle las pérdidas fiscales comespondientes &l ejercicia 2022,

Los Administradenss de 1 sociedad gostora nooesperan que, en csso de nspecoion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporianscia,

5 @l cierre

Coon Bzha O de sbl de 2004 se ha solicitado a |3 CHMY sdarracdn pars la sushtecion de Alleir Finence Assel
Management, Sociedad Gesiora de Insliticiones de Inversitn Colectiva, S.A,, como sociedad gestora del Fondo,
por Solventis, 5.G.11.C., 5.4, habiendo sido dicha sustiucidn previamente acordads tanto por el consejo de
administracitn de la socedad geslora ded Fondo, comao por el congejo de adrministracikin de |3 nueva soeciedad
gestora y por la entdad depositara del Fondo. Enesta serido, con facha 12 de abril de 2024 50 ha publiceds un
hechao ralgvane an la CNMY indicando la autonzaciin de dicha suslilucién,
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Por otro fada, & 28 de diciembre de 2023 se ha pubkcado en el Boletin Oficial ded Estado &l Real Ducrsks
VIBOR0ED, de 27 de diciernbre, por of que 28 modificen el Real Dacreto 8482001, de 3 de agosto. sobre sistmas
de indemnizacion de las imversares, v al Reglaments de desarrolio de | Ley 352003, da 4 de noviembre. de
inafiucionss de inversian colectiva, aprobado por el Real Decreto 108212012, de 13 de jubo, cuya entrada en wigar
s ha producido en & ejercicio 2024 (s log 20 dias de su publizacion an & Balslin Oficial dai Estads). Dicho Real
Decreto incorpora, endre obras, ks siquientes madificacianns:

- 58 elimina la esgencis de un confciants o ligudez dal 1%,

- S adapla el régimen oa fa comiside de xile. modificsndose el pencdo ds mferancia de rentabiidad, que
pasza de comprender como minime ke Ollimes 3 afos & comprendsr cemo minimo los WEimos 5 afios

Con postanoridad al cierrs del sjercicio no g2 ha producido ningdn hecho sgnificativa no descrite en las notas
antasnioies.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleraz al 31 de diciembre de 2023

ALTAIR RETORNO ABSOLUTO, FONDO DE INVERSION

| Divisa I5EN DMescripeion Euiras

[ EUR [ X5I373082474 [ RFUABANCO SANTANDERDS. 7502026-01-16 T T 10
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 10,709, 10
FUR [XS20B020536T | RFLANATWEST GROUP PLRLTS2024-11-15 97, 266,95
EUR [XSI485353866 | RFLAINATWEST MARKETS [2.002025-05-27 95 56,44
EUR | XS2I90LMIS4 | RFUAUNICREDITO ITALI .zi-imzﬁ'l'ma 193.071,17
EUR | XB21T0037697 | REUAINTESA SANPADLORZ, |2/2025-05-26 %6,532,.92
EUR | XS1757394327 | RFUABARCLAYS BANK PL|l 38/2006-01.24 194.322.47
EUR |FROOISDOEGDE | RFIIAIARVAL SERVICE LEM. 12|2026-04-13 202,582.06
EUR |FROOLMITIO | RFLLABNF PARIBASN.S02025-07-15 0%, 178,63
EUR [ XS2IZR260043 | RFLIAJRY ANAIR HOLDINGS2 882025061 § 05,662,191
EUR |FRODIISCNO9E | RFLIAISOCIETE GENERALEN |2]3026-04-| 0. 547,93
FUR [ XBIZ0I2486 | RFUAGLENCORE FINANCE|l 73[2005-03-17 95,222 /%
EUR | NS1TIRIS3439 | REUANATURGY FINANCE |0.882425-05-15 93,228 45
EUR | ASIMUITIRIST | RFUAVOLKSWAGEN INTER/LI22025-03.28 99, |08 3 |
EUR | XSIIEMMSII | RFUABANOUE FEDERAL nizjs[iﬁa.ua.u 95,485 B4
EUR |XSI9DI265478 | RFHAJBANK OF AMERICA K S] D026-05.09 a9y, 126,50
EUR |XSJU2HRI6UIR | RFUIAJBANCO SABADELL|D.882025-07-22 IRT 005 80
EUR |DEODDCHUHRY | REUIACOMMERZBANK AGID, [02025-049-11 BOLERLIT
EUR |XS2147007249 | RELIA|WELLS FARGD CO§1 342025-05-04 5 016,34
EUR | XS25TI08B650 | RFUAITOYOTA MOTOR FIN|3IS0026-01-13 200.40321

(EUR | XS2480958904 | RETANVOLVO TREASURY A/l62/2025.00. 1§ 199 092,13
EUR | FROGI400LIPI RFITA[BANOUE PSA FINAN|D.O0[2025.01.22 92,591 53
EUR |XS2595361978 |RFUAIAT AND T INCH.202026-03-06 100,202,359
EUR [ XSIR45423513 | BFIJAIALTRIA GROUP INC|L.70[2025-06-15 95269 63
EUR | X52051494122 | RE1IA|IBRITISH TELECOMM. $0:2025-09-1 2 &) 84 62
EUR |XSIITIZEGHIS | RFIIAIDANSKE BANK A/S).620025-05.26 3.626.52
EUR | XS2182067350 | RFIJA/SCANIA AB2 252025.06-03 192.2011,58
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[ ivisa | 151N Duscrigeion Enros
EUR | XS1956037664 | RFLIAFORTUM OY |1 62|2026-02-27 519 4T
EUR | FROOIS00DTM | RELIAIALD SAM.75/2025-10-13 102,305, 85
EUR [XS2085605326 | REIAIFIDELITY NATIONAJ0.6212025.12.03 1%6.824,05
EUR_|X52242979719 | RFIJAIHEATHROW FUNDING|1 S0{2025-10-12 | 147.329,68
EUR | PEDODAIMPATI | 1A VONGVIA SERLDI023-12.0] §9.542.27
EUR | XS3381350 | RF1IAIMIZUHO FINANCIALD. 1ED00A.04-13 151,086,111
EUR. |BEGIZA0I29TR | pFi)A|BELFIUS BANK SA/10.382025.09.02 91,042,581
EUR | XS133708007 | RFIJAICCEP FINANCE [REJ}OM2025-09.06 184.173,78
EUR | DEOMHCBOBSS | RFAHAMBURG COMMERCIM 882075-03-17 | 1ML.010.18
ELR |XSILHIIMEY | RFUASYNGENTA FINANCER 3812026016 | 100,724,78
ELR | ATOOOOASIRPD | RELATHIPO VORARLBERG [4.1220%6.01-1 100,063,63
TOTAL Cartera exterivr- Valores representntivos de deuds 4504 878,65
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Altair Retorno Absoluto, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
cormespondiente al ejercicio anual terminado
al 31 da diciembre de 2023

Siluacitn del Fondo, evolecion de los negoclos [mercadoes| ¢ evolucion previsibie

Ei walor ligudative de la clase A del Fondo al clerme dal epercizio 2023 astiende a 9,10 suros, o que supans un
aumento del 4,12% respecto & cierre del sfercicio anteror. Adicionsments, durants &l ajercicio 2023 al palrimanio
dal Fondo ha pasade de 1 5E1.876 .60 a 2.413.825,00 y el ndmern de paricees de 116 3 105,

El vabor bquidative da la clase D del Fondg  crre dal ajercicin 2023 ssceenda a BE, 03 aunss, kb gus BUpONS wita
meouccion gel 3, 95% respecta al cierre del ejercicio anterior, Adicionaliments, duranes el ejemicio 2023 af palrimonio
dnl Fondo ha pasado de 1.207.571 22 & 1.977.986 8 v of ndmero de participes de 30 2 28,

Ei valor liguidativo deia clasa L del Fondo al clerre del ejercicio 2023 ascionde a 87,30 sures, o gus sepons Una
reduccion del 4, 26% respacto al cleme del ejercisio antenar, Adicionalmeante, durante el ejercicio P02 3 of patrimonio
dei Fondo ha pasado da 70005862 a 489, 78788 v «f ndmero de participes da 38 2.

El 2023 termina con un tone realmente positive, especisimenta en balsas, donde an penaral se han recuperadn
iaz pbrdidas dal afia pasada

A pesar del ciens ian positivo, & afo no ha sido un caming de roaas. Las polilicas contractivas da los Bancos
Cantrales han heche su efects ¥ como dafo colateral han provocads una pequefn oiss bancars gue e ke
llevade por delants slgunos bancoes regionales de Estadoes Unidos v a Credit Suisse e Suiza,

Aun asi, el bono oplimisis ha vuelio de la mans de la nleligencia artifical, gue an &l BRo Bale eoords con
rentabilidades que recuardan & lo que aln era enlusiasmo por las com an & 85,

En un contexts macraecanamico muy complejo los Bancos Centrales han frenade su poditica monetana resticiva,
dejarde una siluacaia de lipos de intenés muchoe méds nomal que la nos encontrabamos haca un par de afas

Los banos han sido ino g8 les aclivas mas valatdes del afp, El ipe a 10 afos estadounidenss= toct al 5% tras al
WEFAND AN LN mamarito en &l gue el ménsam de la Resarva Faderal no dejabe nagde daro que el fin da las subidas
hubdess llegado

La renta fja corporatva acompatia & la subsda de la bolsa, con un estrechamiento muy imporante de los spreads
de crédite. Los bonos de mvesiment grade caen 20 punlas bésicos v Ios de high yield, 165 pb en Europa, Igual
e e el resto de los activos. no ha sido un afo ranguile, peno inaiments ol rasulteds ke sldo positee

Ahara, con le inflackdn estencada pigo por ancima del 3%, solo queda ver & las pnncipales aconomias del munda
aguarntaran. Europa parece eslar mas dehiltada y algunos palses, coma Alemania, ya han entrada en conlraseian

En Estados Unides ia proximidad de las eleccionss supone un sioents para tratar de sostener |8 ecanamia con
gasio pubico, by que dificulla muchs tener visibifdad sobre e devenir del gais,
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La realidad es gue los indicedomss come ke PMIs fevan ¥a bampo mosirands signss de debiidad, asi como al
emplen, la mora bancaria 8 incleso &l consumao. Con unss bpoE de interés altos y unos activos de riesao cams, al
2024 comienza con un sesgo muy clase: gl mercads descuents Un erecimianto gue s dalos no comaarkan,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Drada &u actividad, el wo de insirumantos finenclens por &l Fands ivaaze Mola 4 de la Memoria) estd destinads
2 la consecucion de su objelo, ajustando sus objotivos ¥ polibcas de gestivn de Ins riesgos de precio, crédila.
Fiquldez. sostanibilidad v fesge de Aujos de eafa de scuwerdo @ fos limies ¥ cosficanies establecidos por i
nomativa vigente (Ley 352003, Real Decrato 1.0B272012 y Circulares comespendinnias smitldas por la Cormisidn
Macional del Mercado de Valores) asl coma a la palitica de inversion estatiecids sn 5y Follats:

Las decisdones. de mversidn del Fondo an sus inversionss subyacenies no tienan en mients s crilenos de la
Uinion Eurcpea para las actividades econdmicas medicambienialments sosteniblies coffarme a i aslablecido an
& Follsto dal Fondo,

Acontecimisntos mponanies courridos despues del clerre del ejercicio 2023

Mada que resefiar digdinio de lo comentado en i Memoriz

Investigacion v desarralls

El Fonda no ha desarrallado rnguna aclividad en meteria de Inveshgacion y desarrollo dirante el ejercico 2023,

Adguisicidn de acclones propiss
o aplicebis.
Informacian sobre el periode mediv de pago a proveedores an operacionas comerciales

Maca que resefiar distinio de s camantada 24 la Memaria [véase Mota T),



