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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Altair Patrimeniec |, Fondo de Inversidn, por enca rea del Consajo de
Administracion de Altair Finance Asset Management [en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinion

Hemos auditade las cuentas anuales de Altair Patrimania |, Fondo de Inversidn [e=n adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas v ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memaria co rrespondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinign, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, fa
imagen fiel del patrimenio y de la situacion financiera del Fondo a 21 de dicembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn ique se identifica en
la nota 2.a de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

Mo,
Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa repuladora de |a
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras respansabilidades de acuerdoe con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidodes del auditor en refacidn
con o guditoria de los cuentas anuales de nuestro informe.

somos independientes del Fondo de canformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exlgido par la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, ne
hemaos prestado servicios distintos a bos de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
crcunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya vista comprometida

Conslderamos que Iz evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficlente
v adecuada para nuestra opinidn,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro julcio profesicnal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunta, v en Iz formacion de nuestra opinién sabre éstas,

¥ No expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos,

Existencia y valoracién de fa cartera de inversiones financieras

Descripcidn

Tal y como se describe en lanata 1 de la
memaoria adjunta, el Fondo tiene por
objeta la captacion de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos a
invertirlos en bienes, derechas, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
gue &l rendimianta del inversar se
astablezca en funcion de los resultados
colectivos, por lo que |a cartera de
inversiones financieras supane un
importe significativo del activo del Fondo
al 31 de diciembre de 2023, Por este
mativa, y considerando la relevancia de
dicha cartera sobre su patrimonio vy,
consecuentementa, sobra el valor
liquidativo del Fonda, hemos identificado
la existencia y valoracion de la cartera de
inversionas financieras como aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria,

Procedimientos aplicados en la awditaria

Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hernos
abtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacion a la existencia y
valoracion de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras del Fonda.

MNuestros procedimientos de auditoria han
incluldo, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a |a entidad depositaria, alas
sotiedades gestoras o 3 |as contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
fimanciero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi coma su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmentes, hemos realizado
procedimientas sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
refevante de valoracion de la cartera de

| inversiones financieras incluyendo, en

particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante fa utilizacidn de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023,

El desglose de infarmacion en relacion con los
activos de |z cartera de inversiones financieras
esta incluido en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.



Utra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejerciclo 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Socledad Gestora del Fendo v no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinian de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ol informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiente de la
entidad cbtenide en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el cantenida v presentacion del informe de gestian son confarmes a la narmativa
que resulta de aplicacion. 5i, basandones en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacian fus
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2023 y su
centenido y presentacion san conformes a la normativa que resulta de aplicacian.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Foendo en relacién con

las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fendo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
¥ de los resultados del Fonda, de conformidad con el marco normative de informacien financiers
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de |a capacidad del Fondo para continuar come empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con EMPresa en
funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fando o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de las cuentas anuales

Muestras abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue

contigne nuestra opinion.



seguridad razonable &5 un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditaria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana siempre detecte una incorreccion material cuande existe. Las incofrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agresada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se Incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn cen la auditoria de las cusntas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditaria,
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a be incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimas nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con 13 auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicames nuestro juicio profesianal W Mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

* |dentificames y valaramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o errar, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria para responder a dichos
rlesgos y obtenemos evidendia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgoe de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisianes deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, ¢ la elusidn del control interna.

* Dbtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no can la
finatidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interne de la Sociedad Gestora

del Fondo.

* Evaluamoes si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de

la Saciedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacidn, por los administradores de |2 Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditorla obtenida, concluimos sobre sl existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre la capacidad del
Fonde para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incerfidumbre material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro Informe de auditaria
sobre la correspandiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
na son adecuadas, que expresemos una opinkdn modificada, Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro infarme de auditoria. Sin em bargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de sar una empresa
en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida
la Informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el aleance y el momento de realizacidn de la auditaria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno fgue
identificamaos en el transcurso de |z auditoria.

Entre |os riesges significativos que han sido objeto de comunicacldn a los administradores de la
Secledad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
guditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que |as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion,
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ALTAIR PATRIMONIO Il, FONDO DE INVERSIOMN-

Estados de cambios en el patrimonio neto corespondientes a los ejerclcios anuales terminados ol 31 de
diciembre de 2023 y 2022

A] Eslados de ingrésos y-gestos reconacidos corespondeantes & los gerckios snuales terminados af 31
de diciembre de 2023 y 2022
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CLASE B°

Altair Patrimonio ll, Fondo de Inversion

Memaoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
&l 31 de diciembre da 2023

1. Resaila dal Fenda

Altasr Patmmonio b, Fondo de inversdn (en adefante, o Fondo] s comsbiuyd & 79 de septiembre de 2015, El
Fondo sg encuenira sujets a ko dispussio en fa Ley 352003, de 4 de noviembre, de Inslituciones og Inversion
Colectiva y sus postariores modificaciones, asi como a o dispussto en &l Real Decreta 1 082/2012, de 13 de julio
¥ SUS SUCESNES modificeciones (vease Nota 9) por ol qua e regiamenta dicha ley v en la rastante normativa
aplicabks

Bl Fondo figura msariio &n ol registro administralive especifice de la Comissin Macional del Mercado de Valores
con &l ndmers 4917, an |3 catagaoria da amaonizades eonfarme a la gdefinicidn estabiecda s of ardicuwio 13 del
Feal Docate 108272012

El objeto del Fonds es ka cagiacidn de fondos, beenes & dereches de! pdblico para gesticharlos & invertirlos an
blanes, derechos, valores u ofres instrumentos, financerss o no, sempre que & randimiento del nversar s8
eelablezca en funcidn de los esultados colectvos, Dada la aclividad a |3 gue se dedica &l Forsa, &l misma no
tene gastos, activos, provisiones o conlingencies de naturaleta madicambiental que pudieran ser significatives
&n rsfacion con & painmonio, la situacion financiers y fos resultados dal mismo. Por este motve no se incluyan
oesginaes especificns en la prasents memone de las cuentas anuales respects & la Informacion de cussticnas
madicambientales, ke que no frecesanamants significs gue los rissgos v oporiunidades de sosienibldad en fas
decisiones de inversion en el marco de su aclividad no pusdan Tegar 3 ser significativos (wease Nota 4)

La politica de inversitn def Fando se encuentra definida an &l Follelo que se encuenta registrads y & disposicon
del piblico &n &l registre correspandients de la Comisitn Maconal del Mercado de Valonas

Con fecha 31 e octubra de 2078, 8 Inslancias de la socipdad gesbora ded Fonde, s inscribic en ol regstro del
Fondo anie la Comision Macional del Mercado de Valores i dlase A de participaciones, sucesora del ISIN gue
tenia asignado la anierior estruciure del Fonde, cuya inversion minima inical ascende a 10 000 swos (dingido a
paricipes que suscrban directamenta 8 fravés de a gestora o de Renta 4 Banca, S.A ), & segunda da Ba clases
d& participacionss, dase D, cuya inverzidn minima inicial esciands & 1.000 eurss v b tercera de ks clases de
paricipacionas. ciaze L, cuys inversitn minima inicial asciends & 1.000 euros (dirigido a contrapartes alegibles.,
slientes profesionalas, vahiculos de ahsroimeersion y clientes de entidades que, por su tipologla S confrats, no
pundan aceptar ni ratenar incentivoa). Todas las clases de parficpaciones formakzan el patrimonio del Fonda o
41 de diciembre de 2023 {véase Mota 6).

Sepln s& inthsa en fa WNota 7, ka gestién v administracksn del Fondo estdn encomandsdss a A%r France Azaat
Managemenl. Sotiedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.4, entidad pertenecients 8 Grupa
Altalr.

Los valoras mabillanios estén bajo la custoda de Caceis Bank Spain, 50U, (Grupo Credfl Agricole), eridad
deposianis del Fondd (vease Naota 4)
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CLASE 8°

(i[5 anual

al Imagen fisl

Lag swenizs anualos han skdo oblenides de ios regisiros contabies el Forsctt y 58 formulan de acuendo con al
marca narmative de infomacion financers que resulta de aplicacitn al Fando, qus g3 al astablesido en la
Circuilar 32008, de 11 de septierntre, de la Comisitn Nacional del Mercado de Vakwes, sobrs narmas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las insfilucones da inverson colactiva, qus
canshiuye el desamolie y adaptaciin, para las instituciones de inversian colectiva, de lo previsio en el Cédigo
de Comercin, Ley de Sociadedes de Capial, Plan General de Contabilidad y nermativa legal esgecifics gue le
resulta de aphcacion, de forma que muesiran laimagen fiel del patrimonio y de 13 situacin fnancera del Fondo
al 31 de dicambra de 2023 y de 102 resullados de sus operacionss que so han gensrado duranle el sjipmicio
tarmminado an 853 fecha.

Las cuentas amsles del Fondo, que fusron insciaiments formuladas por los Administradores de su socedad
gesiora ¥ posleformants reformuladas al objele de mooger los hechos descrilos an la Mots 2, e encusnlbran
pendientes de su aprobacion por el Consajo de Administracisn de B mencianada socisdad gestors |wéase
hota 1) No obstante, se estima gure dichas cuentas anuales saran Bprobadas sin cambics

b} Principios confabies

En la preparacion do las cuentas anusfes se han seguido s principsos contables ¥ nommas de valarazian
dascritos enla Nota 3. No existe réngdn princises contable o noma de valoracion de camcter obligatana que,
tenigndo un efecio significativo en fas clentas anualss, 58 haya dejpde de aplicar an su preparacién

Los resultados y la delerminacion del pafimonio son sensibles a o8 principios v politicas contables, erilefios
de valoracitn y estmaciones saguidos por los Adminstradones de |a sociedsd gestora del Fonde para ka
elaboracdn de as cuenlas anualas,

En las cuenias anuales del Fondo se han ubeado ocasioralmeonts estimacionss mealizadas por los
Adminisiradonas de su sockedad geslara para cuantificar alqunos de los Gctivos, pasivos. ingregos, gaskos v
compromisos que figuran regstrados on eflas. Basicamsents, esias estmaciones se fefsren. an su caso. a la
evaliacion dal velor razonable de determinados instrumentas financisros v de posibies pérdidas por detenor
de gelerminados achivos, A pesar de que estas estimaciones s han realizado sobre 13 base da la majar
informacion disponible al cerre del sercicio 2023, es poable que acontecimiantas que pusdan tanar lugar en
@l futurs obliguan a modificarias (al alza o a 1 baja) en los pramos ejercicios, o gue se realizaria, &n su caso,
e forma prospactiva, de scuerdo con la normativa conlable en vigar,

En todo casn, fas mersionas del Fondo, cualquiera que ses su politica de inversién, esldn sujelas @ las

Nuctuacionas del merceda y obros riesgos inherentas a la inversldn en valores (véase Nota ), I gu= pusde
provocas qua of valor liguidative de la parficipacion fluctde tanto al aire como a 2 baja.

) Comparacion de ja informracion

La informacion cordenida en eslas cuerfas anusfes relativa al eierciic 2022 se presenta unica y
exchusivaments, @ efectos comparatives, junte con fa informacitn corespandienta al ejercicio 2073
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d} Agrupacién de partidas
Datesminadas partides dal balance, de la cuenta de perdidas v ganancias y ded estado de cambios e al

gatrimonio neto 5o prasentan de forma agupada para faciilar su comprension, s bien, an delesminados casos.
58 ha incleds mformacion desagregada en las cormespondianies nofas de kb memoria

al Cambios de eriterios contables

Duranie o sjercicio 2025 no s& han producide cambos de crilefies contshies sagnificatives mspecho a loe
criteras aplicados an ol ajencicio 2033

i Correccion de erroras

En fa elaboracion de las cuenfas anuales adjuntas no se ha detactedo ringun error significalivo que haya
supuesto la raexprasion de los impartas incluidos en ks cuentas anusles del sjercitio 7022,

de re

En 2 afaboracian da fas cusntas anuales del Fondo correspondientes a |os ejercicios 2023 y 2022 se han aglicado
los siguientes principies, politicas contables ¥ crilenos de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacicn ¥ valoracian

L Clasificaciin de los sctives fanciems

Los activos financieros se desgiosan a efectos da presentacion y valoracion en e siguisntes Bpigrafes dal
balance:

- Teacrera esle epigrafe incuye, en su caso, las cuentas o depositos @ 3 wele desimados 3 dar
cumplimiento al conficients de lguidez (wease Mota 9), ya sea en &l depositano, cuands sle S8a una
entidad de crédilo, o en caso contrario, b enfidad de crédito designada en el Folisto, Asimismo so incluya,
&M SU Caso, @S restantes cuentas comentes o saldos que & Fonds mantenga en una inslitucian financikera
para poder desarroldar su actividad y, &n su caso, ol efectivo recibida por ¢f Fondo enconceptn de garantias
aporadas.

= Lartera de inverelones financioras: 86 compone, &n su caso, de los sigulenies epigrafes. sesglosados sn
cartara Intanor y catera exteror, La tolalidad de esios epigrafes se clasifican a efecins de vaforacitn como
“Actvos financerns a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

*  Valoes represeriativos de dewda oblgaciones y demas valoms que supongan una deuda pars Bu
EMISOr, que devEnEan UNa FEMUNEraciGn consistente sa un (nerss, Fmplicito o expicito, sstatiacido
conlrasthialments, o instrumentados en ttufos o on Brclacienes oo cusnta, cuslydiera que sea el
SUjeln emisor,

* Instumanios da patrimonic: instrumenios financleros emitidos por otras entidades, fales como
SCCitfds: v ouotas participaties, que fieran la naturaleza de instrumantos de cagital para el emisor,

*  Insliluciones e Inversin Colectiva: incluye, &n su caso, las pardicipaciores an oiras Instiuciones
da Inverssin Colectva.
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* [DOmwposios en enbdedes de crédit (EECC): depositos que el Fonde manliens en enlidades de
cradilo, & awcepcitn g les saldas que se recogen an el egigrale *Tesoreria®

* Demwvedos: incluye, entre otros, ef valor razonstle de los contralos de futuros v forwards, el valar
razonable de fas primas pagadas por wamanta v opoiones comgradas v &l valor razonabky de los
contralos oe pefmuta inanciera que el Fondo bene conlratados, asl como los derivados implicites
Incorporades; &n $u ciss, an los producios estructivados mantenidas por al Fondo,

» DQiros: recoge, £n su caso, [@s acociones y parlicigaciones de fas anlidades de capital-nesgo
reguladas en la Lay 2202014, de 12 de noviembre, y 5us posiengras modificacones, asi como
impodes cormspondiendas 3 ofras operaconses no recogidas an los epigiafes anlerones,

= [nlereses an @ cartera de inversion: recoge. an su caso, s penodificacsdn de |os miereses activos
de ta artara de inverscnes finansissas.

* |meersiones morosas, dudesas o on liigio: nciupe, en Su e8%0, v a los mens afectos de su
clasficacion contabde, el valor en ibros da las inversiones y perod®icaciones acumuadas cuyo
reembolss sea prablematico v, en fofo case, de aquellas respecto a las cualas hayan ranseurridn
mas de noventa dias desde su vencimianio otal o parcial.

- DCeudores: recoge, en su caso, el efeclive depositado en conceplo de parantia en Ios mercadod
correspondienies para poder reallzar operaciones en los mismos v el iolal de derechos de cradite ¥
tuenlas dewdoras que por cuslgueeds concaplo diferante 3 los anlensres estanle ol Fordo frente a
lercerns. La lalidad de los desdores s clasifican 3 electos da valoraciba como “Partdas a cobiar”. Laa
pérdidas por detariore de las "Partidas a cobrar” asi coma su reversidn, S8 reeoncoen, BN B CESO, COMG
un gasie 0 un ingrasg, respectivaments, en o epigrafe “Deleriors ¥ resultado por enajenaciones de
insirumantes fnancieros - Deteriores” de la cusnta de parohdas v ganancias.

i, Clasifoaciin de fos peshvos Aoy

Los pasivos financieros se deagosan a efecios de presantacin y valoracidn en los siguientos epigrafes del
bakance:

- Deudae alarge/corts plazo: recoge, ansu caso, las deudas contraidas con tercerns per préstames recibidos
y obos débilos. asi como deudas con entdades de crédin. Se clasifican & efecies de valorscian como

"Déhitos y parfidas 2 pagar”,

= Darivados: incluye, entre olrog, & valor razonable de los confralos @& fubiros v forwards, al valor mzerabio
oe las primas cobradas por warranis vendicos v opcionas emitidas v al valar razonabés da kas caniraios de
permula financlera que el Fordo tene confratados, eal come los denvados melicilos incorperados. en su
casa, an log produclos esfructurades mantanidos por & Fonds. Se dasiican @ electos de su valoracion
coma “Fazivos financieras a valor razonable con cambies en peérdidas ¥ ganancias”

= Pasivos financieros; recoge, en su cass, pasivos disfinlos de derlvados que han sido clasificados & elfectns
de su waloracdn come "Pasives financienos a valor razonable con cambios &n pérdidas v ganancias”, lales
GO0 PAsRs por venta de valores recthidos en préstamo.

- Acreedenes: recoge, en su cAsD, cuenas @ pagar ¥ débilos, que no deban ser clasfficados en oiros
eplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impones pendientes de pago par
Camisiones de gestion y depasil. Se clasificen & efiecios de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”
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&) Reconocimianto y valaracian de los acfivos y pasivos financleros

. Reconosirmenio p veleracion ds fos seivas francions

Les activos financierss dasificados a efecios de valorackén como *Partidas & cobrar”, y los actives dlastlicados
en el opigrate “Tesoreria” e valoran inicialmente, par su “valor razonable” (que salve avidenca en confrario
serd el precio de la ransaccian), integranda s costes de fransaccian directamende alibubles a ls operascion
Pastericrmenis, los achivos s valoran por su coste amartzade, contabdizandase los infersses devergados an
&l apigrate "Ingresas financierss” da la cuenla de pemdidas y ganancias mediants ol métoda del tips de inferés
sfgctivo. Mo cbslanie. si e efesto de no actuslizar las fujos de afective no e significatvo, aguellss paridas
cuy importe se esperas et en un plEZo Inferior 3 un Anp e valoran a su valor nominad

Les actvos financieros elasificades a efectos da valorasida eomo “Achvos fnancieras a valor razenable con
cambios en péndidas ¥ ganancias™, e valoran inicismente por su “valor razonable” [que salvo evidencia an
confraftic sera el precio de i lransaccidn), incluyendo los costes de tranzaceion explicins directamers
abribuibles 3 la operacion y sscluvendn, an su case, los ntereses par aplazamienio de pago. Los inlerasas
explicitos devengados desde la ditima ligudacidn se regisiran en el epigrale “Carers de nverEionaes
fmanoeras - Intereses de la carlera da inversion® del actve dal balance Fozlerisrmentn, los Bciivos s& valoran
por su valor razonabie, sin deduct ks costes da bansaceion en que se pudiera inewrrr en su enajenasion. Los
cambios que se produzcan en ol welor razonable g8 irmputan en |s cusnta de pirdidas y ganancias (véasa
apartado 3.g.il).

Eniodo caso, para la determinactn del valor razonable de los actves financiercs se slendera a b shguienis

- Inatnimentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el vaky de morcsdn que resulta de splicar &l
camiio oficial de cerme del dia de referencla, & axsie, o inmedisto habil aniencr, o & camisa medio ponderado
5l ng exighiers precio oficial da cierre, ulikanda el mercado més reprasentative P violurmen de negociacion

- Walores no edmitidos &0 a colizacion: su velor razonable se cadouls medante los cambios qua resuitan de
colizaciongs de valores simiares de la mizma entided procedentss de emisiones anlariores, eniendo an
ciminka factores corms |as diferencias an sus derschos sconomicos

- Valores repmsantabvos de deuda cabizados: su valor razonable 25 gl precio de collzacion B un Meresds
Scivo y siempra y cuando sete e chienga de forma consislente. En el caso de gue no esté disponible un
précio de colizacign, @l valor razoneble se commspante con &l precio de |3 TrANGECES s racEnta, semoen
que na haya habido un cambie significativo en B8 ciicundlancas economicaz desde el moments de la
rensaccion, En osie caso, se rellejardn las nosvss condiciones wilizando como relferensia precios o lipos de
interes ¥ primas de nesgos scluales de instrumentos similsses. En caso de no exislenca de mencads actuo,
=2 aplicaran tecnices de valoracion (precios suministrados por intermediarios. emisores o difusones da
infrmacian, tranzacciones recienies de mamcado dispanilies, valor razonable &n & momento actual de olros
instrurmentos qUE sBE Buslanciaiments el mismo, modalos dis descuantc de lujss ¥ valeracien de opoanes, en
U caso) qud sean de general aceptacion ¥ que ubiicen &n la madida de lo posible dates observables de
mercado (en particular, s siluacidn de bpos de inferés v de riesoo de crédine del emisar),

- Valores representatives de deuda no cofizados: su valor razonable o5 of praco que kuala e rendimianta
interno de la irversion @ los tipos de interés de marcado vigenies en cada momento de la deuda plbaca
Incramantads &n una prima o margen delérminada en e momenlo de fa adguisicion de los valores.

* Insirumentos de patnmonio no colizados: su valor razonable se caloula lemando como rederencis el valor
tedrico contabla que comesponda a dichas inversiones en of patrimonio contable ajusiado de Ly ertided
participada, comagide en el importe de lag plisvalias o minusvallas ticitas, netas do mmpueshas, aua hubiaran
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sido identificadas y calcwladas en o momanto de la adguisicion, y que subsistan en ol momenta de fa
Waloracion.

- Depdsitos an enfidaces de crédio y adquisicionas temporales de actwos: su valor razonable so caloula,
generalmente, da acuardo af precio que uale @ rendimients intemo de la Fwversion a los lipas de mercado
vigenies en cads momeno, &in peruicio de ofras corsideraciones, como a8 condicienes de cancalecidn
anticipada o da riesgo de crédita de la enfidad

- Aeciones o paficipaciones an otas nslitucicnes de inversidn colective y entafades die capital-rmesgo. su valor
razonable e el valor liquidafivo del dia de relerencia. De no exlstir, g8 ubliz=ard & Glime walar liczridalivg
dispanitite, En &l caso de que se encuentren admitidas 8 Nepociscidn en LR meneto o slatema multiateral de
negociacion, s valoraran 3 su valor de colizacién dol dia de referencia. siempre e 588 regresanialive. Para
135 Inversiones en IC de inversan e, IIC de IIC da inversidn lbre = [IC extranjeras similares, saqun los
Briiculcs 73 ¥ 74 del Real Cecreto 10622012, so ulilizan, an su cass, valores liquidativos estincados

- Inssrumenios financiares derivados: & estdn negaciados en mercados regulados, su valor razonabie es ol
que resulta de aplicar &l cambio oficial de cierre del dia de mfersncia. En of case de que el mercado Ao sea
suficientamants liquido o se frate de instrumentos denvados no negociados en mersidos regulados o sElemas
mulilsterales de negociacion, se valorardn mediante  aplicacion de melodes o modelos ds valoracien
atecuBOos ¥ reconccidos conforme & 1o astipulads &n la Circular /2010, da 71 de diciernbre, de la Comisign
Maconal dal Marcado da Valores,

. Reconocimionta p vekraciin de los pasivos financkros

Log pasivas financieros clasdicados & efectos de valoracion come “Débilos y parfidas & pagas”, se valeran
inicialments par su “valor razonable” [que salvo evidencie en conlrario ssra &l precio de la Iransaccidn)
integrande los costes de transaccin directaments atnbuibles & la operacion. Posteriormente los pasivas se
waloran par sU costa amorizado, caontabidizandose ks inlereses devengacos en & epigrafe “Gagtos
financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el méteda del tpo da interés efective. No ohslanta,
si & efecio de no actualizar los Nujos de sfectivo no e significative. agueliss paridas CUyD Imporis 58 BIPera
pagar anun plazos mfenior a un afo s& valaran a su velor namsnal.

Lo pasivos firancieros clasificados a efectos de valoracion como *Pasives financisncs & Ve razonable con
cambics en pérdidas y panancias’, s& valoran inicialments por su “vake razonable” (gue saivD avidenca &n
conirani: sera e precio de [ ranesctidn) incluyends los costes de transaccion direciamente airieuibles a la
operacitn. Poslefiorments, Ios pasvos 82 valecan por su valor razonable; sin deducir los cosles de transaccitn
&N que B pudiers incurrir an 80 bajs. Los cambios gue se produzcen en «f valor razonsble e imputan an la
cuenta de pérdidas y ganancias (wéass spartado 3.0,

En pasicular, en &l zaso de ka financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasvos surgkdas por
wenta an firne de aclives adquiridos temporadmente o actvos aportades en garaniia, so atendars, an su casg,
al valor razonable de los aclivos 3 recomprar para hacer frentn a I3 devolucidn del prastamo o restilucion de
Ios actwos adquiidos bien temporalmenda o bean aportados en garantia.

Baja de! balance de los activos y pasives financisros

Ef tratamiento contable de las ransferencies ge achves financieros estd condicionadn por |a forma en que se
raspasan a lercercs s fescos ¥ bonaficios asociades a los acbvos que se transfinren:

1. 5i s resgos y bansficios s= Uaspasan sustancialments & 1erearms — caso de les viEnlas incondiclonales
(e constiuyen &l supuesto habiual) o de las vantas con pacto de recompra por su valor razonabis e la
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fecha de la recompra -, &l acliva inanciero fransfardo sa daré de baja del baltancs. La diferencia entre fa
confagrestacion recibids neta de los cosles da bansacoion airibubles cansiderando clalguer s
activo oblenide mencs cualquier pasivo asumikia, v el vasor en libros del active financiers, delerminard asi
ia panancia o peérdide surgide al dar de baja dicho achvo.

Se darén de baja os aciivos en log que concurra un detariono noteds e irecuperablo despuds de aij
ineersisn con cirge @ la cieanta de pérdidas ¥ ganancias,

2. Si s relienan sustancialmenta los rissgos v baneficios asacisdos al aciivo financlaro ransferide - caso de
las vBntas oe BChives financieros con pacto de racamgea par un precio fijo o por & precia de venta mas un
imtares. o los conlratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiens la obligacitn de davolver
o8 mismas o similares activos U oiros Ca808 ANAlogos -, el active financiers ransferido na =& dard de baja
el balance y se canlinuard valorandolo con ios mismos ofitedos utilizedes antes de |8 Irmnsferencia, Por
el contrano, ge recanocerd confabiaments un pasto firancarg aseciads, por un imporie igual & de ia
confraprestacidn recibida, que ss valorard postenarmanie & su cosle amodizada,

Tampoco s daran de baja los activas financiaros cedidos en el marce de un acuerdo de garania financior,
8 ments que 58 Incumplan los 1érminas dol copdreto ¥ 2 pierda el derecho & recuperar los activos en
garaniia, an cuyo ces0 sa dardn de baja. Bl valor de s aclivos prestados o cedidos en garantia se
rECONGTAMEN, 8N BU Gas0, &n los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC° o “Valares aporados
coma garantia por fa 107, respeclivaments, an cusnies de arden del balance

3. 5i ni g2 transhieren ni so rationon sustancalmente fos riesgos ¥ benefitios asaciados al activo finanesera
vardleride, dsle sa dard de baja cuanda o s& hubmese retenids e control del misma,

D acuardo con ko anlerior, ks aclivos financieros sdlo 5= dan de baja def balance cuands s han e linguido
los flupcs de efeclive gue generan o cuando &2 han Iranskrdo sustancizimenta & teraros |os mEsgas y
beneficios que levan implicitas. Siméamente, los pasivos financisros solo se dan de baja del balance cusndn
£a han exlinguids laz pbégacianes qua generan & cuanda S8 adgusaran,

Contabiliracidn de oparmacionas

. Compravania o8 valares & canfado

Cuando existan operaciones con defivades o mstromenios d& palimonio, se conlsbilzan e diz de
contratacion, mianres gue las operaciones de valres represantalives de deuda v opereciones del mercado
de divisa, 5@ contabilizan el die de bquidadion. Las compras s2 adeuden en el epigrafe "Carera de inversicnes
financieras” inlerior o axtenor, seqin corresponda, del active del Balancs, sagun su naturaleza y &l reEuttado
de [as operaciones da venta se regisira en el apigrafis ‘Deterior y resullado porenajenscionss de nsfrumantos
financiares — Resuflados por operaciones de |a carera imterior (o extenor]” de |a cuenta de pérdidas ¥
ganancias

Mo obstante, en o cRso de compraventa de instiucionas de inversia colectva, se entionde come dia de
B|ecucidin &f g8 confirmaciin da la operacikdn. aunque se desconozea &l nirmera de paricipachones o acsones
& a3ignar La operacion no se valorard hasts que no se adjudiguen #stas Les importes entregados anies de
la fecha de gjecucion so contabiizan. en su cast, en =l epigrafe "Deudares” del balance

0P1418381
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i Comperveris op valores & Diars

Cuando exislen compraventas de valores a plazo se registran en o momente de la conbatacion y hasts el
Mmamenin del cierre da [a poeicion o el vencimiento dal contrato an las spigrafes “COmpromisas pos operaciones
largae de derlvades” o “Compromisss per speraciones conas de dervados” de las cusnizs de ordan, FEQUN 5L
naturaleza y por el imports nomésal compramedido,

En los apigrafes “Deterions y resultado por ensjenaciones de instrumentos franciers — Resullados por
cperacienes con dervados” o “Vanackin del valer razenable en insfrumenios financarms — For oparaciones
con derivados”, dependiendo de 5i los cambios de valor se han hquidads o no en ol gjarcizio, ae registran lps
diferancias gue resultan como consecuencia @a los cambios en &l valer razonable da esioe conbratos, Mo
obstanie lo antedior, par razonas de simplicikdad coeraliva, (s dlerencias quiz resulian coms consecuenca de
ks cambeos en & valar razonable procedentes de operaciones de compravanta de divisas a plagn, tanio
reafzanas como no reslizadas. & encuenitan registadas an el epigrate "Diferanceas de cambia” de la cusnta
da pardidss y panancias, sin gue dicho tratamiente tenga efects alguno sobre ol patimesio i ssbme of fasulads
dal Fongo. La eanbrapartida de estas cuentas sa ragistra en el apigrafe "Denvados” de la cardera inderar o
axlanor y del activa o del prsive; sequn su ssdo, del balance, hasta |a fecha de su liguidecian, excepha &n el
casn de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya confrapartida se regisira, an su caso, e los epigrafon
‘Daudores” o Acresdores” del active o del pasiva, respectivaments, s#g0n su s3ldo del batance, hasta |5 facha
de su ligusdacadn

N Adrismici lemporal de eethos

Cuando existen adquisicones tamporales de activos o adguisicionss con pacto de ratrocesisn [aperacionses
esnullaneas), se registran en & spigrale “Valores representativos de deuda” da 3 cartera interior o axteror del
belznce, independantementa de cuales sean los nstrumerdos subyacenies a los qua hags eferencia,

Las diferancias de valor razonatia qua surjan en las adquisiciones lamporales de sotives, se impuban a i
cuemra de peérdidas y ganancias, an su casg. en el epigrafe “Vanacka del valor razonable sn insbriamentos
financierss— Por operaciones 82 la cartera mienare (o extarar]’,

fv. Coviralos e kruros, 0peianss y wamants v airoz deviados

Cuando existen operacionss de coniratos de fulires, opcionas Wo warrants e ragistran en &l momaondo de su
contratacion y hasta & momanio del cerre de kb posicion ¢ el vencimiento del contrato en los mpigrafes
‘Compromiscs por operaciones largas de dervados” ¢ “Comproenisas par operacones fofas de dervados”
de las cuentas de arden, segldn su neturaleza v por el importe nominal comproamedido.

Las primas psgades (cobradas) para ol ejercicsy de las opdones v warranis se registran por su valor razenable
en los epigrafes ‘Darivados” de |a cartera interior o exterior del activo (0 pasive) daf batanca, en 18 fecha de
mincucion de b operacion.

En &l eplgrafe “Deudores’ del aclivo del balance se registran. adicionalments, los Tordos depositados en
conceplo de garantia en lps mercados correspondientes pare poder rmalizsr OpETacones an log misnmoes,

En |os spigrafes "Latenar y resultado por ensjenaciones de instrumentos fmsnoens - Resultados por
operacionas con demvados” o “Varission ded valer razonable an instumentss financieros — Par Cperacionas
won dervados’, dependierde de la realizacion o no de la kquidscion de |a operacian, ga regiatran las difersnalas
que resullan coms consecuansia de los cambics en &l valor razonable de =slos cordraton, La conlrapartida de
P5lES cUBNIAs 5o redsira en of apigrafe "Derivados” de la carters interior o exierior del aciive o del pagie,
segln su saldo, del balence, hasta la facha de su liquidacion
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En aguelles casos &n gue el contrato de futuros preserts una bguidacién daria, s comespendientes
dilerencias se contabdizaran en la cuanta “Datarionn v resulfade por snajenaciotes de nstrumentos lnanciems
— Resuitados por operaciones con defvados” de la cuenta de pardidas y ganancias

En & caso de operaciones sobre valores, i la opoion es ejercisa. su valor sa incorpera o la valoracion nlcad
0 posterior diel acive subyacenie adguiride o vendido, quadands excluidas las cperaciones gue se liguigian pear
diferencias.

i CZarantias gponadas &l Fomda

Cuando existen valores aporiados en garantia 8 Fondo distnios de efectivo, &l valer razonable de estos e
registia en el epigrafe “Valores recibidos en garantis por la [1C° de las cuentas de omen, En caso de vanta de
ks valonas aporiacos an gerandia, s reconoce un pasive fnanciars par el valor razsnabls da U oblqacion de
devolverios, Cuando exists afective recibido an garantia e registra en al epigrafe “Tesareda” del balance,

Perigdificacionses {active y pasiva)

En caso de que existan, camaspondan, fundamentalmente, a gasios Irgresas liguidados por anticisado que
s& devengaran an al siguiente sjerdco. Ng incliys 10s inlereses devengacos de carters, gue se recogen an el
epigrale "Canera dz inversiones financieras — Inlereses de & cartera de inversion® del bafanca.

Instrumentos de pairironio propio

Los instumentos de patrimonio propio del Fondo son s participaciones en qus sa encusnte dividido su
patrimonio. Se registran en & epigrafa "Patrmonio atribuids @ participes o accionislas - Fandes reembolsables
alribuidos @ paricipes & acdionistas — Participas” dal balance

Las participationes del Fondo 82 vasoran, a efectos de su suscripsin v resmbalsa, en funcidn del valor
irquidativo del dia de su solaitud. Diche valor ligudativa se caloula da acderde con los critaros establecidos
an la Ciroular B/2008, da 26 de naviembee, da la Comasion Nacional del Mercads de Valores. Los iPnportes
comespondientes a dohes suscripciones v reembolses se abonan y cargan, respectivaments, al spigrafe
‘Palrimonio afrbuido @ participes & accionistas = Fondas raambalsabies atnbuides a particicas o actionistas
— Parlicipss” del balance

El resuttade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pargida, ¥ gue ne vaya a ser distibuigds en dividendos (e

cas0 32 benaficios), & impula al saldo del spigrata “Patmmonis atbbuide a partiopes & accionisias - Fondos
rasmbolsables atribuides a participes o scoonistas — Participes” del bafance

Reconocimisnto de ingreses i gastos

Seguidamente se resumen los crilercs mds significatives uiilizades, en au caso, par ol Fondo, para &
reconccimienio di ses ingresos v gastos:

| Ingresos por iMorsses ¢ dividendas

Los intereses de actives financens devengados con poetenvidad al momanto de 8 adguisicion sa racenooed,
&N &U C330, confablamente en funcidn de su pericdo de devengo, por aplicacian del métoda del fipo de interes
glBctvo, 3 excepeidn de [og intereses correspondientas a inversiones morosas, dudssas o en Iitigiey, Que s@



0FP1418384

CLASE 87

registran en el mamente efechve del cobro. La pencdificacidn de fos intereses provensentas de la carfera de
activos financierss ce registra en of epigrafa "Carters de inversicnas finoncieras — Interesas de la carier de
imrereion” del actvo del balance. La contraparbda de ests cuenla se registra en & epigrafe “lngresos
financierzs” de la cwsnta de pérdidas ¥ ganancias.

Los dindendos percibides de oftas sociedades se reconocen, &n su casn, como Ingreso en ol epigrafe
“Ingrasca financieres” de I cuenta de pérdidas v ganancias, en & momanto an que nace el derschs a
parchirlos por &l Fondo.

i COmisiones v conmaios asmilacdcs

Los Ingresos gensrades a favor del Forge comao consecuencia de @ aplicacon & los inveraores. en su caso
de comiskones de suscripeian ¥ reembolso s& regisiran, en su caso, en el epigrafa “Comslenes de descuento
pOr SUSCTpCioNEs wio reembolsos” de la cuenia de pandidas y ganancias,

Losingresos que recibe el Fonda como condscuencia de fa relrmcesion de comisiones previamants soportades,
de manara directa o indirectamente, s& regisiran, an su caso, en 8l eplgrale “Comisianes retrocedidas & la 107
de & cusnta de pérdidas y ganancas,

Las comisiones de gestidn, de depdeio asl como olros gasios de gestion necesanaos para el desenvalvimsents
del Fando. s& fegistran, segin su naturaleza, &n & spigrale "Ofros gastos de explotackin” de la cusnta de

perdidas y ganancias.
Los cosles directamente atdbuibles a i nparativa con desvados, tales como cometales v comisiones pagadas

8 inlermadianics, se registran, en su caso, @n ol epigrate “Gastos financieros” de la cuenla de pérddas y
Qanancies.

W, Varmaoion de! valor razanatie an fEnanssios fnancens
El beneticio o pérdda dervade de vatiacones del valor razonable de log aclives v pasives financieros,
reabzedo o na reakzads, 5o registra on kos apigrafes "Detenoro y resultado por enssnacionss de instrumantos

financlerss” ¥ “Variacian del valor mzonable en instrumentos financieros”. segin cormesponda, de la cusnta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse aparados 3b.0. 3hiy 1),

i, Ingrascs i pastos no fnanciars

Se reconocen contablements de acuerdo con el crilens de Sevangn,

impuasio sebre beneficios

El impuesto sobre benoficios se considera come un gasto a reconocer an a cuenta de pérdicas v ganancias,
¥ el consdiluido por e gasbo o ingreso por & impuesto carriente v Bl gasto o ingreso por & iMpuesta difande.

El impuaste comante se comespande con ka3 cantidad gue salistace & Fondd como cOnNsecLENcE di las
lquidaciones fiscales del impuesto sobre baneficios, considerande, en su taso, las deducciones v el dareche
3 compensar las perdides fiscales, ¥ no teniendo en cuenta lag relancianas v pagos & cuents.

El gasts o ingreso par Impuasto diferide, en caso de que exisia, se coresponde con ol reconocmients y o
cancelaciin da o5 pasivos ¥ aclivos por impuesto diferido, que surgen de lag dilerencigs tamporanas

w0
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onginatas por la dferente valorseion, confable y fiscal de log alemantos palrimaniales, Las difesendas
lemporanas impanities dan lugar & pasives por impuasio dlerids, misniras gus las diferencias femporsias
deducibles y ks criditos por deducciones y ventajss figcales que quedan pendientes de aplicar fiscalmenia,
dan lugar & aclives por impuesls dilerids,

En caso de que existan derechos 3 compensar an siarcicics pesterores por pérdidas fscales astos no dan
lugar &l reconocimiznte de un active por impuesio difendo en ninglin caso ¥ 50k 82 recansceran mediants 1
compansacion dal gasts por impuesio cusndo & Fondo penare resulbidos positivos.: Eas pérdidas fiscalas gue
PUBDEN CUTICENSArsE, BN 5U CBE0, 58 régisiran an la cuenta *Parddas Ssealas & compensar da las cuarlas
de orden c=d Fonda

Cuansdo exisien pasives par mpuesio diferido se recanccan slempre. La cuanfificacion de dichos pasivos sa
realiza considerando los lipos de gravamen esperados &n o momenio de sy raversda En casq de
Modificaciones en las normas tdbutanas, se producnan fos comespondientes ajusies de valbracisn

Transacciomes an moneda oxirenjers

La maorada funclonal dal Fondo as el suro. Consecumntomenta, todos (os salios ¥ iransacciones denominados
en monedas dierentes al eurn se cansideran denaminados en “moneda exirargera”,

Cuando existen fransacciones densminadas an monsda extranjars 5e conviersn a ourns ulilizands los fipos
de cambio da contado de 1@ fecha de la fransaccidn, entendionde como tpo de cambie de contads el mas
representativo del marcada de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo déa hatil anterior a =53 fecha,

Las diferencias de cambio que =& producen al convarts loe saldes denominados &n moneda exiranjers a la
moreda funcienal sg ragistran, en &l casa de partidas monetaras QuE 500 fesoeda, debios v oredios, par su
Imparte nelo, en el epigraie “Dderencias de Camitio’, de ia cuenta de pérdidas y ganancias: pasa &l resto de
partidas monetarias v las paridas no monetanas gue faman parta de l3 cartera de instrumentos financieres,
las diferenclas de cambio se Bevardn conjuniamende con las pérdidas y ganancias dervadas de la valaracion
{vaase hota 3.9.4)

Coeraciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta def Fonde cperaciones vinculadas de las provisias an el ariculs 67 da
la Lay 352003 v los arilouos 144 v 145 dal Real Dacrats 1.082752012 ¥ 85U poslerores modificaciones. Para
&lio, la socledad gestora dispons de una politica par escrilo en matena de conllictas de interds que vela por |3
independencia en la ajecucidn de las distinias funciones dentro de la socledad gestora, asi como |a existencia
32 un registio moularmente aclustizado de aquellas operacanes v actividedes desempefiadas por la sociedad
geslora o en su nombre en las que haya sUrgiodo o pusda surgr un corflicts de interés. Adeishalmente I3
sociedad gestora dabard disponer de un pracedimients inteme farmal pare cerciararse de gue las pperaciones
vinculadas sa raalizan en nderds axclusive del Fando v 2 precios o en condicianes iguales o mejones que los
de marcado, Segun lo eatablecido en la normativa vigenle, los informes perddioes registrados & |s Camisan
Macional dei Mercado de Vsfores incluyen, en su caso, informacion sobre fas operacionas vincuadas
reaizadas, fundamenisimente, comisiones por Squidacian & infarmadiacidn, comisiones relrossdidas con
ongen &n las msfiluciones de inversidn colectiva gestonadas por entidades perenscientas al grupa da i3
soviedad gastora del Fonda, el importe de los depdsitos v adquisiciones emporales de actives mardendos
con & depositano ¥ &l Impore efectivo por comoraa v wentas realizade en aclivos emitidos, ssocadas o
asgguradss por el Grupo dé la sociedad gestor
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4, Cartera de inversiones financisras

El detalla de la canera de inversiones financuwms al 31 da deiembe de 2023 an considerar, en su casg, & saldo
da los apigrafes "Depésitos en EECC”, "Denvades” = “Intereses de |a carlera de inversicn” se incheye como Anaxo,
al cual forma pate integranie de esta neta,

AL de diciembre de 2023 &l desglose por plazes de vencmienio de los vakres representalivos de deuda, g5 al

sirjLienle
Wencimienio Euras
Comprendida entre 1y 2 afios 2467 866,42
Comprendido enire 2 v 3 afios BTTATI
Compeendido cnire 3 v 4 afiog 10207018, 104
Comprendido entre 4 v 5 ofios 4.5¥7.621 45§
Superior a5 ahog TTWRAGE, 12
3 T76. 73108

Adicipraimants, al 31 de diciembre ge 2023, & Fondo manisnia bas siguienies posiciones en las cuenlas de

SOTRFIM
|
Eurnz
Compromisns por oporaciones largas de
derivados
Futuros comprades =MEET AL
Total 51156718

A3 de diciemibre de 2023, la Wlalidad de las posiciones en cuanlas de compromiso mandenidas por ol Fondo
fenian un vencimieno infaror 2 ano,

Agimismo, al 31 de diciembre de 2023 |3 totaidad el imparie que & Fondo tenia registrado en &l spigrafe “Clentas
de compremisg — Cempromisos por operacionas |ergas ce dervados” de las cuentas de orden comesponds o
pasicionss dercomanadas an moneda no auro,

En &l epigrafe “Dewdores” del batance al 31 de diciembre de 2023 & recogen 107 mies de ewos (510 miles de
eurzs al 31 de diciembre de 2023} depositados en conceplo de garantia en los mercadas de dervados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismog,

En el epigrafe “Acreedores” del batance se incheye al 31 da dinembra de 2023 por iImpore e 2 miles de suros
{mingdin imgorta por este concapta al 31 de dicembo de 2002}, & saldo cormrespondiente a B comgras de valores
al contado qua s& han cancelado en la fecha da ligudadan,

Liog valones ¥ acios que integran l3 catera del Fondo gue san suscaplibles de astar dapoaitadas, o estan en
aroeis Bank Spain, SALL o entramita de deposite en dicha erfidad jvéanse Notas 1 y 7). Loa walores mobikarios

12
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¥ demnas actives financesns del Fondo no pueden plgnorarsa mi constiulrse en garantia de ninguna clase, salvo
para saner o8 garanlia de las operaciones gue &l Fondo realice en los mercados secundatios oficiales de
defvagos, ¥ daben sslar bajs fa custoda de las entdades legalmante habilitadas para el gjercicis de esla fincidn

Gestion oel Mesgo;

La gestion de los riesgos Enancieros que leva & cabo ta sociedsd pestora del Fondo esld dirmgics al establecimiento
de mecansmes necesanos para controlar 18 exposicion a las varaciones en Ins fipos de interds y tipos de cambio,
261 COMo 8 e riesgos de cradito y liguidez: Eneste senfido, ol Rsal Decreto 1 [82/2012, de 13 da jufio, ssiabkce
una seng de coalenies nommativos que limitan dicha exposicidn y cuyo condrel sa resliza por la saciedad gestora,
A continuacidn se ircfican los principales coeficientes normativos a los que et sujsto & Fondo:

v Lirndes ala inversidn gn otras Instivcones de nversisn Calbctiva:

La inversion &n acwones o paricpecionss emilidas oor una dnica S, de las menconadas an &) arficuls
48.1.c) y d). no podri supssar ¢ 20% def patrimenio, sakwe en kas IC tuya palitica de inversion se bags
&en |3 inversion en un @nico fondo. Asimisma, 3 inversidn tedal en I mencionadas en el aicoi 48 1 )
oel Real Decreto 10822012, de 13 de jubo, no podra superar sl 30% del patrimonia del Fondo,

e« Limdte genaral 3 b inversion en valores cotizados:

La inversian en as acdivos o mstrumenios Tnanciens smitdas pod Wi MM SMesar ne podrad superar el
5% del patimanio del Fondo. Esis limile quedara amplads al 109, sigmpre que la inversidn en los
emisores en los gue supsrs el 5% no exceda dof 40% ded palrimonio ded Fondo. Puade fuedar ampiadao
al 35% cuands 2= frate do inversiones en valores amilidos o avalades par un Estapgomiembra de la Unian
Europes, una comunidad auldnoma, una enfidad local un arganisma inlernaconal dal fue Espafa saa
miernbéa o por cusiquier ofro Estads que presante una calificackn de solvencia atergada por una agencia
especializada en calificacion de resges de reconocido prestigio. no mnforor & la del Reine de Espafia.
Cuando ge desee suparar al fimite el 35%, en & Foliats ¥ &0 loda publicacién de promocasy dal Foada
deberd hacarse constar en forma bien visible esta circunstancia, ¥ $= espocficardn |08 smisarme an CL0S
valores s& hiene intencidn de inverlir o s= bene invertido mas del 35% o=l patnmenic. Para que &l Fonda
pueda inverlir hasta & 100% da BU palimaonio en valores ernfliges o avalados par um ente de los
sefialados en el adiculo 50.20) del Real Decrato 10822012, serd necesario que == diversdioue, al
Mancs, en $68 emisionas oferantes y que ia inversidn en valores b una msma emisidn no EUpere &
0% del activo del Fondo. Quedard ampBado al 25% cuando s bate ds Fiweraones & obligaciores
eribdas por entidades de credilo que tengan su seda en wn Estado Mismbro de la Unisn Europaa; cuys
importe esle garantizado por actives que cubran suficlentements los compromises de b omisidn Y gL
queden #feclados de foma privilegiada af reembolao el principal v al pago da las inlereses an &l caso
o2 sduacion concursal del emiser. £l lotal de las inversiones =n este tipo de abligaciones en as que S
superz & limite del 5% no podrd superar o B del patrimania dal Fondo

A estos afecios, las enlidades perenacientes 3 un MisMo QlUEe =CondMmico B8 consideran un dnico
BMEEDT

= Limite general a la invarsion en dernvados:
La exposicion 1otal al riesgo de mencads asociada a insirumentos financieros desrivados ma podnh suparar
el patnmonio neto de! Fande. Por exposicedn tolal al riesgo se entenderd cuaiquisr otligacian actual o

patencial gua sea consecuencia da |3 wilizacidn de nstrumentos financieros detvados, entre los o 56
inciuiran las venas al descubiorg.
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Las primas pagadas por fa compra ¢e opcones, bien sean contratadas aisladamenta, bien inciporadas
BN operasionas esiructuradas, en ningdn caso podrén superar el 10% del palimaonio del Foada

Lz exposicin ol riesgo de contrapante en derhados OTC se imta al 5% del palrimanio con cardctar
general y al 10% del patimsonio i la contrapans es una entidad de crédito con certas imiacicnes.

Las posiciones frente & ur driso emisor an productes denvados, abligaciones emildas por enfidades de
cridite cuyo importa eskd garanfizado por sclivos gue cubran suficierdements (08 comeromisos da |3
emissin y quaden atectados de forma privilegiada al reembolso del principal @ iniereses y depdsites que
el Fondo fenga en dicha enbided no pedran suepserar el 355% dal salkmanio del Fando,

Las posicienes frente a un Gnice emisof en productos dervades, activos & instrumentos financeras y
depdsins qua al Fondo tenge en dicha enlidad no podran superar &l 20% del pairimonio del Fonda

La exposicdn al resgo do mercade del active subyacents asociada a la ulilizecion de nstumentas
financienos denvados debord tomarse en cuenta pam & cumplimisnio de los lirdes de diversdicacion
seflalades en fos adicedes 502 511 514 v 51.5 del Real Deoretn 1.08202017, A fales sfacios. se
exChAran ks instrurmnenios danvados cuyo subyacenis sna un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de inenés, Upes de cambin, divisas, indkces
finantienss v welatilidad .

A eeios efecios, lae aniidades perenecionies & UA MISMO Qrupa BooNdMco =2 consideran un Unico
@mEsar,

Lim#tes a la inversian en valeras no cobzados:
Los valpras susceplibles de ser adquendos no podran presentar ninguna limitacisn a su libre ransmisian,

(heeda prohibida ba inversion del Fands en valonss no cotizados emitides por erlidasas perenacienles a
sU grupo o al grupo oe su sockedad gestora. Asimismg, no podrd fener inverido mas del 2% de si
patrimonc an valores emilidos o avalades por una misma enbdad, Igualmente, no podra teneT mds del
4% de su patimenig invertido en valores emilidos o avalados 8 enidades perfenecientss & un mismo

grupao.
Sa autonza la irmversicn, can un limite méxime conjunio el 109 del peirmonis, an’

* Acciones y aclivos de renta fija admitidos a negociacian en cualgwer mereade o sisterma de
negociacion gus no cumplan los requisitos eatabiecidas en of articuls 48.1.8) o aue dispongan
de oiroe Mescanigmes que garantican su lguidez al menos con ka misma frecsencia con la que
la 1S inversora atienda los membolsos de sus acciones o participaciones, ya sea direciaments
o da acusrdo con lo prevists en & ariioeo B2,

= Walgres np cotizados de acuerds con (o previsto en el artlouls 49
*  Actiones y padicipaciones, cuando sean fransmisibles, de las enlidades de caphal-riesgo

regulades en la Ley 2202014, de 12 de nowernbos, ¥ 5us postanones modficacionas, asl come
las enlidades axiranaras similarss.
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e Coafclente de Squides::

El Fondo dabersd mantener un coeficanta minimo da bquidez del 1% S5 su patimonio calulads sobrg ol
promedic menswual de saldos diaries dal Fondo (véese Kola ),

= Ohbligacionss frene a fercams:

El Fondo podra endewdarse hasta el limite conjunto def 10% de su aclivo psra resclver dificultades
transitorias de tesorevia, Siempre que s produzca por un PEG NG SUPENAr 3 un Mas, & por adguesizian
de aclivos con pago aplazado, con lags condiciones que estabiszea fa Comisian Macional del Mercado di
Valores, Moo se tendran sn cusnla, a esios efocios, los dibitos contraidos en la compra de aclivos
financaros en ol periode de Iquidacitn de la oparaciin que establezcs Bl mercads donds se hayan
cantratada,

Los coefitlentes imgales antarioras miligsn log siguientes riesgns a kos que ae expane & Fondo qua, en loda cass,
g abjelo de segumianto pepacifico por la sasciedad gesicra

Rigsgo de crédits

El rigsgo de cridito rapresanta 1as pérdidas que sufriria of Fondo en el case de que alguna contrepans ncunpiass
sbs gbligacianes confraciuales de page con el misma. Dicho tesgo se veria miigado con los (Mies 3 & invemien
¥ concenbacion da nasqos antes descilog

Riesgo de liguidez

En gl caso da qua el Fondo invidtiese en valores do baja capitalizacian o gn mercados con una reducida dimensaa
y m#ado wolumen de conlratacian, o invarsidn an otras Insfiluciones de Inversidn Colectiva con Fquidez infenor &
a dial Fando, las invereianes podrian quedar privadas de ligudez. Por elio, la socedad gesiors del Fondo gastiona
el riasga de ligudez inherents a kn actividad para asegurar @l cumplimiento de los coaficientes da ligudar vease
Woda %) y paraniizar los reembalsos da los participes. La saciedad gestora dispone, por lante, de un sktema de
pesi d8 3 lquidez, asi como de procedimisntos para cenbrolar los riesgos inheranles & la liquidez dal Fondo,

Riesgo de morcado

El riesgo de mercado representa fa pérdica en as pasiciones da l3s Institucicnes de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en las precios de marcado. Los factores de riespo mas signdicativos
podrian agruparse en los siguisnies:

= Riasgo de Uipo de interds: la nusrsion en activos de renta fja confievs un neago de fipe de mbaras, CUya
fuciuacion e lipas es reducida para activos & corlo piaze v elevada para aclivas a largo plazo.

= Riesgo de tips de cambio! (2 inversidn on aclivos denominades en divesas distintaz del eurs conlieva un
nesgo por @ fcluaciones de s lipos de cambio

- Resge de precio de acciones o Indices bursililes: la ivarsion en nstrumentos de patrmona conlleva
que la rentahilidad dal Fonda se vea efectada por la volstiidad de los mercados &n los que inviarts,
Adiclonaiments, ia invarsion en mercados consaderados emargentss pueds conllevar, an su case. desgas
de naclonalizacidn o expropiacion de activos o impravistas de fndale palitico que puaden afectar al vakar
de las wersiones, haciendolas mias voliliies
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La saciedad gostora cuanta con sistemas da gestitn del nesgo para detemminar, medir, gestienar ¥ cantralar fodos
los riesgos infareries a |a polilice de inversion del Fonds, asi como para delenmingr la adecuaciédn del paril de
nesgo a b politcs ¥ esralesia de inversisn,

Riesgo de sestenibilidad

La Sociedad Gestora lisne en cuenta los rieegos da sosteniblidad en las decisiones de invessicn E| resgs de
sosbenibdidad de fas inversiones dependard, entre otras, del tips de amisor, el secior de aclividad o su localizacksa
geografica. De este mode, |as nversiones que presenien un mayor nesge de sostanibilidad pusden ocasionar una
disminucion del precis de las actives subyacentes v, por fanto, afectar negabvaments al vaior liquidativo oel Fondo,

Mo obilante. las decisiones de invarsion del Fondo en sus inversiones subyacentes no Benen =0 custa los
crilerios ga la Linidn Eurapes para las aclividedes econdmicas medicembenisiments sosienitlas confarme a o
aslablecsdo an of Follelo del Fondg,

Los riesgds mhanintes & las invarsiones mantanidas por el Fonde se snousniran descrilos =n sl Folleto irtormalhig,
gegun o eskablecido en la normstiva apficable

5. Tesoreria
Al 31 de dismmbre de 2023, 1a camposician del saldo de este epigrafp del batance &5 b siguiente;
Eures
Cuentas en ¢l depositario:
Cacers Bank Spain, 5.A U, {cuentos en euros) 1920202 95
Coceis Bank Spain, 5.4 U, {coentus ¢n divisa) 2520400
|.945.587.02
(hiras cuentas de fesoreria;
Deras cueaitas de tesoreria en divisa 119858, 30))
(1055039
L9315, 718.63

Los sakios de las pincipales cuentas corientas del Fende son remuneradas segin ko pactado contrsctualments
&n cada momento, no siends &n hingln caso & impone de los infereses devengados sagnificaliva pars las
prasentes cugntas anuales.

8. Paricipes
Al 31 de dicembre de 2023 y 2022, ol patimonio def Fonde estaba formalizads par participecionss da iouales
caractersbeas, representadas por cerificados nominalivos, sin valor nominal v que confiaren a sus propitaries
un derecho de propieded sobve dicho palimonio, Al 31 de diclembee de 2023 ¥ 2022, el pabimonio asif
farmalizado por clases da panicipaciones, cuyas caracteristicas se detallan & las Molas | V7

Al 31 de diclembre de 2023 v 2022, el calculo del valor de ceds participacin se ha elcluads de la sigiienbe
manara:
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Eurme
30-12-M3
Patmmonin miribuicoe fgag
pasticipes o aeeionisins del I'Jiur_hq.“'.dmﬂ:' 92 | g Partkpaciopes b Particigees
Fonde al giemre ded ejercicio i |
Clasc A ILEZH 340 55 L.0% 20465901 5,641 M
Clase D 208304313 101,78 2930 R 15
Clase L 265451734 10,13 35,4R7.72 7
Euras
Al-122023
F"z!.im:rmnln ql."h““f" § Yalor lquidntivo de . I ik
parlicipes o accionistas del e R M Pamicipaciones M Participes
Fondo ol cierre del gjercicio ¥ P
Clnse A 33.751.120,64] 005 35.636,270,84 ]
Cluse T 1 R0 644 119 0146 41320 8% L]
Clase L 3,540,910 72 010 37 687,70 I

Conforme a la normativa aplicagle el ndrmero minimo de paricipes de los Fondos de Inversion no debe ser infarior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo o2 un afio para Bevar a cabo la meoastilucian permanents dal adrmerd
minima de participss.

L.__0Otros gasios de explotaciin

Segin se indica an la Nota 1, [a gestidn ¥ administracion del Fando estan sncomendadas & eu socedad gesiora
For esie sanici, durente fos ajercices 2023 y 2022, &l Fando ha devangado una comaibn que e calcula s
el palnmanic dishio de cada class, y que Se salisface mensualmente, de aciardo g ks sigulentes porceniajes

Casns |

TEER Anusl
Clase A 7%
Chaze D 1,70%
Clasa L 0,B5%

Adiconakmente, }a clase A (sucesors del ISIN que tenia asignads la anteror estructura del Fonds) pasa una
comisign dol §.00% que se lquids arvalmente calculada =n funcion dg la evolucién de su valor liquidativo, La
sociedad gesiora impids al Fondo esta comision sobee resuliados, do aceardo a8 lo esteblecids en la Circular
Gr2008 de 26 de noviembre, de ta Commibn Naconal dal Mercado de valores, sdlo en agquelios seaceios en los
que el valor liguidativo saa supenar a cuglouer olro previamenle alcanzado en Sjerciclos an los que exisfiera una
comeskn spbre recultados. Mo obelants lo anterior, & valer kquidative masimo akenzado por s class A def Fondo
solo vingiEla 3 5U soCiedad durarms gerisdas de al menss tres afios [whase Mota 9), lomando como fecha
oo raferencia el 3 de diciembre de 2021, Coma consecuendia de habar superado el valor lquidalivo de referencia,
en al gjprcicio 2023 al Fondo ha regiatrado un gesto por este concepto por imponie de 15 miles de euras (ningan
imporie por esta corceplo an el eprcclo 20825
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La enlids deposiara dal Fondo (vésse Nota 1) ha percibido una comisidn por framos acumulatives calcutada
schre el patrmonio diario dal Fondo y se salisface mensualments, $ acuerdo con los sipdentas porcenleies:

Tramos Tasa Anual |
|ris e o gus & 50,000 miles oe sufios 0075%
Supenor 5 5000 o gual a 100000 miles da sums DO
Supsriot = 11]|:r|:|-ﬂ_nrnie:a B ek gnqma,. 1

Ei porcentaje directa o indiactements aplicado en concepte de comisian de gaslion y depdaits sobre |a parts 9=
carnera nveriida, an su caso, en instlucionss de invarsidn colectiva gestianadas paor entdades perdenacentss al
Grupa Altair, ne supara Ios limites masimos lesales establecidos. Adiconalmente, &l nivel maxime e comisiones
de gestidn y deposito que sopera, sabre fa parte de cartera inverlida, en su caso. en instilucones de mvemsion
coiecliva gestionadas por enfidades no perfenacientes al Grupo Altair, no supera ks fimiies establocidos 3 tal
aleclo en su Folleto

Los importes pendientes do papo por ambos conceptos, al 31 de diciembre da 2023 y 2022, 5 incluyen &n al
#Rldo del apigrafe "Aceedores” del bedance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de wulio, por el que se reglamenta la Ley de Insfilucienes de Invarsidn Colectiva
¥ 5us posteriones madificaciones (viéase Mot 1], desamalla en sy THulg W Iz funcienes de vigilensia, supsrvision,
rustodia y administracion de las endidedes deposdarias 4 las Instituciones de Imerssn Coleciva., Can Tegha 13
de octubre de 2016 entrd én vigor |a Circular 42016, de 29 de junia, de i3 Comisian Naciong! dal Mereadn de
Vainree sobre |as funciones de los depostancs de Inskiluciones de | nversidn Colecliva v entidades reguladas por
@ Lay 2272014, ge 12 de noviembre. Esla circuler completa la regulacion de las depositarios de ineblusiones da
MwErsion colective desamallando o alcance de s funciones v responsabllidades qui ianen encomendadas, asi
como las especificdades v excepoionas an el desempenio da Sichas funcones. Las princigalas funcones son:

1. Garanhzar gue los fiupos de tesarera del Fondo estén debidamerts controladas

2. Garantizar que, en ningin caso, la dispesicion de los activos del Fondo se hace sin su censentimisnio W
aulorizaciin

3 Gaparacién entre la cuenia de valores propia del deposiario y la de lercems, no pudiendese regsirar
posiciones del depositanio v de sus clienies en la risma coenia

4. Garanlizar qua indos los instrumendos financiaros e regisiren en cuantas sapsradas v abiertas a nombre del
Faorda,

5. En el caso de qus ol objsto de la inversdn soan otas 1IC, la custodia sa reakzars sobre aqusllss
paricpacines regisiradas a nombre del depesitario o de un subcusiodio exprasaments dessgnadn por aquel.

8 Comprobar gue les operationes realizades ko han sda en condicionas de mercadn,

7. Comprobar ol cumpbmients de coafoentas, criferios, v limiles que establezoa la narmativa y o Folleto del
Ford.

B. Supervisar los trilerios, formulas y procedimientos ufilizados por 13 socedad gestora para e caleula del valor
liguidativo de las padicipacinnss del Fonds,
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9. Conirastar la exactitud, cakdad y suliciencia de la informacion y cocumentacion que is sociedad gestora dabe
ramitir & la Corresion Nacionsl del Mercade de Valores, de confarmidad con fa nommativa vigenie

10 Custodia de tndcs los valores mob®arios y demads activos financieros gue inlegran el patrmonio def Fands,
bien directaments o a tawis da una enbidad parlicipants, conserdando &n fodo caso g responsabiliad
dervade de [a realizacidn de dicha funcidn.

11, Asegurarse que s liguidacitn de las cparaciones =& realiza de manen puniual, =n e plazs que deteminen
ias raglas de liquidactn que rjan en los mercados o en los 1érmings de guidacion aplicables, asd come
cumplimentar fas operaciones de compra ¥ venta de valares, v cobrar kos infaresses ¥ dividandos devengados
por las mEmos.

12 Velar par los pagos de los dividendss da las acciones v los benelicios de ks particioacionss e circulacion,
a8l cornp curmpiimeniar las droenes de einversion recibidss

13, Las suscripciones y reermbolsos de conformidad son o arficuls 133 del Real Decreta 10822012, de 13 do
puli

Incluida en el epigrafa "Otros gastos de axplotacion — Ctros” de la cuenta di pérdidas y ganancias se recogs. B
5u casa, ¢f impone gua no ha sida considerado recupenable de las retenciones fiscales sobrg rendimieniog con
arfgen en fifules axiranens

Los honararios refativos & senicies de auditoria de cuenlas anusles del Fondo da ks ejarcicias 2023 y 2022 han
mecendide @ 3 miles de aurcs, en ambos ejercicics, que se incluyen en el saldo del epigrafs Otos gastos de
explolacatn - Obros” de la cuenta oo pdrdides v ganancias,

Infarmacidn sobre & periodo medio de pago & proveedores, Disposicion adicional tercera. sDeber do
informacidne de s Ley 152010, de 5 de julio:

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, 8l Fondo no t&ria ningdn importe egnificatvo pendients de pago & proveaed ones
BN OpETECRIEs Shmerciakes, Asimismo, duranle los ejercicios 2023 v 2022, ¢ Fondo no ha reakrads pagos
significalivis & provesdores Bn operaciones comerciales En opEnion d2 ke Administradores de la sooigdad
gestara, 1anks 1os mponies pandisnies de pegao @ proveadonss an oparaciones comarcaies al 31 de diciembre da
20 y 2022, coma les pagos realizados a dichos provesdonres durante los ejsrcicios 2023 y 2022, cumplen o han
cumplids con los lmites legales de aplazamienta,

B. Situ

El Fondo tene sbiedos a mspaccion por parte de fas autondades fscales la totalided de ios impueslos
comespondientes I iak operacionas efaciuadas en los eferccios 2019 y siquienies,

A3 de diciembre de 2023 y 2022 en &l epigrafe ‘Deudores” del balance se recogen saldos deudores con |
Adrmenisiracion Fiblica en concepto da retancionas ya olros sabdos pendienes de devolucion del imguesio sohra
beneficios de gjamicios ankériores por impone de 7 y 25 miles de eurs, respecivamenta

P endsten diferancias significatvas enire el resultads conlable antes de impusstos dal ejecicio y & base impanitie
antes de compensacian da bases impanibles negativas, an su casa, El fips de gravamen 8 afecios de! tmpuasio
sobre benelicis os dol 1% (Ley 2772014, d= 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociasades),

Cugndd 58 generan resultados positivos, el Fando regisira an al aplgrate "Impuesic sobre beneficicd”™ de |a cuanta
de pardidss y ganancies un gasio en concaplo de impuesio sobre beneficios feio, an su casn, dal efectn de |a
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compensacdn de pardidas fiscsies. No se generan ingresos por impuesio sobre baneficios en = caso da que 8l
Fonde oblenga resultados negatvos (wsase MNota 3-h)

Conforme a fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades sa establecs un limike de
COMpensacion del imgarte de las bases imponibies negalivas de ejercicies snterores del TO% da la rase mponible
previa, pudendose compansar 8n fodo cEan, bases impenibles negativas hasta el imports da un millsa de suros

A1 1 de diciembre de 2023, & zaldo ded apigrafe "Olras cuemas de orgden — PersSdas Fscales & compensar ne
recogs la compensacion de pérdidas fscales comespondsnte al ejercicio 2023, Adwionalments al 31 de dicambee
de 2022 of saldo da dicho epigrafe no rocogia ias pérdidas fiscales corespondiantes al sjemsicin 2022

Las Admmisiradores de la sociedsd geslara no esperan que, &n caso de irs peccidn del Fordo, surjan pasivos
adicionades de mporancia.

B A nt teriones al

Con fecha 8 de abril da 2024 e ha sobsitado 3 Is CHMY aulsrzacion para la sustiucidn de Allair Finance Asset
Management Sociadad Gestora de Instifuciones de Inversidn Colectiva. 5.8, come sociedsd gesiora dal Fondo,
por Sobeertis, 5.G.LLC,, 5.A. habiendo sido dicha sustitucidn previamente acordeda lanlo poe el Lonsgjn da
administracion de la socieded gestora del Fondo, como por el consejo da administracion de a nuave socedad
gestora y por ka entidad depasitana del Fondo. En eete sentido, eon fecha 12 da abel de 2024 sa ha publicado un
hecho relevanis sn i3 CUMY indicands la aonzacidn de dicha susbiugion

Por olra lads, el 26 de dicambre de 2073 se ha publicedo en & Boletin Oficial del Estade el Real Decroto
1180120235, de 27 da diciemire, por &l gue sa modifican &l Real Decrats B4E7001, de 2 de agoals, sobre sistemas
de ndemnizaciin de los nversores, v el Reglamenin de desarollo de |2 Ley 35/2003, d8 4 d& noviembre. da
meliluciones da mversion colectiva, aprobads par ol Real Decrets 10822012, de 12 de ulio, cuys enirads an vigor
¥ ha producico en of e@rcicio 2024 {a los 20 &as de su publicacion en el Bodtin Oficial del Estada) Dicha Raal
Desreta incarpora, enfra oiras, lzs siguientes modificacknas:

Sa elimina |a exigencia de un cosfickants de lguides dal 1%

Sa pdapis & ragirmen de ki comision de dario, medificandaose ol periodo de referencia de rentatikdad, fue
pasa de comprander coma minimo los (#fimos 3 8fices 8 comprender como mérmo los dltines 5 afos.

Con postenoridad al cwrra del ejercicio ne & ha producido ningin bechs significative no dessiie &n lzs notse
antaripras,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financisras al 31 de diciembre de 2023

ALTAIR PATRIMONIO |I, FONDO DE INVERSION

| Diivisa ISIN Deseripekin Euras
EUR | ESOZ13679006 | RFLIABANKINTER S AM IR0A0-05-03 519,485,273
EUR | NSITOS6MMIM | RFUABANCO SANTANDERJ S92031-10-18 | | 385.871.81 |
EUR | NSISSHGTEEES | RFLACAINABANK.S.A 1625120330025 528,244 3%
EUR |FS0243251003 | RFLANRERCAIA 11220771202 | 704,621 28 |
EUR | ESO265936003 | RFUAABANCA CORP BANCH 502027-09-08 73124507
[ELR | ESURB090TO0Y | RFLIA|UNICALA BANCCO SAM.882026-11- 14 32242830
EUR | NSZ463034864 | RELIATEOLLISUUDEN VoI 6220070391 673.039,19
TOTAL Cartera interior- Valores represeotatives de denda 5,3.54_93::_55_
EUR | KS2T0R354811 | menaica AUTOBANKH.730027-01-23 410.394,43
EUR | XSI7T9323HM1 | RFIIAJBANCO SANTANDER4, 7520250319 371, 115,%0
EUR | PTEGDDOMIGNS | RFIACAINA GERAL DE D|5.75/2028-10-31 | 186.584,19
EUR | AS2623518821 | REUANATWEST GROUP PLI.77]2020-02-16 | 1.0:40.409.28
EUR | XSIIGTIT6T8 | RFUAJUNICREDITO [TALIZ.202026-47-22 241.730,89
EUR | KSIIZMI4SE67 | RFUAIGENERAL MOTORS Cl0.852026-02.36 | 368.501,77
EUR [XS2223762381 | RFIIAINTESA SANPAOLOS S00028403.01 171.767.56
USD | USPEMIOUAATI | RFUAIPETROLECS MEXICAG THA032-02-16 29 429 69
EUR |CHOSITIBIRSE | RFIAJUBS AGI3.25/2026-04-02 396,416,385
EUR |FRODIMMGEIHE | RFUAARVAL SERVICE LEM 75[2007-08.22 312,828, 08|
EUR |FRODIAOOFET? | RFUASOCIETE GENERALET. R82029-01. 18 19, THTH)
EUR [ X52623301181 | RFUACAIXABANK S.A M4 61[2027-05-16 714,975 54
EUR |FRIMIZERING | RFTARENAULTZ.HZ026-19-25 366,465,560
EUR | FROGMDOGWES | RFIJAIRENALILT]2.5012027-06-02 554.931,73
EUR | XS213456766) | RFUANOLKSWAGEN INTER 2520320923 | 499.n20.85
ELR | XSI056491587 | RFI1A |ASSICURAZION] GE[Z [ 22030-10-01 527.20% 0%
EUR | XE2443020249 RFIA NG GROEP NV|1.250027-02- 14 475,832 85
EUR | XS2435302384 | REIAJBANCO SABADELLS SA2026-03-24 191185 A3
EUR | X52508531242 REUAIBANCO SABADELL!S.00{2029-06-07 420853 36
|ELIR | RS2335283548 | RFUABANCO DE CREDITOROD2026-09-22 | 83347714
EUR | XS2383811424 | REUAJBANCO DE CREDITON, T52028-03-09 | 26491566
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[Divisa ISEN Descriprim Eirox |
EUR |[X52322423538 | REITAANTERMATIONAL CO§3 75R020-03-25 550,575 .44
Usp |USTIASAQCHER | RFLAPETROLEDS MEXICAG AN2026.08-04 |  4K1.027.38
EUR | XSE172951508 RFUAPETROLEDS MEXICA2, 752027-04-21 R95 T893
EUR | XSIBOTIRION) | RFIAHARLEY DAVIDSON |3.122026-04-03 413 367,58
EUR | X52606197864 | RFJAMETROPOLITAN LIFA M02028-04-04 R27.130,54 |
UsD |USISTOO3CMAD | RF1A/BOEING OOVTHEZ 7012027-02-01 £5%,139.72
EUR | FROGI4DMAONA | RFITAJALSTOMD, 1220270727 262.714.79
|EUR | A523976096124 | RFIIAIDNE BANK ASAMO02079.03-14 412.628.29
ELR [ X52198213956 | RFUATEVA PHARMACEUTTS, 0 2025-01-3 1 428.759.73
EUR [XS2634690114 | RFLIATFIAT CHRYSLER AL, 252031 -06-16 | 038 518,97
EUR | DEDOOAIMPATL | RELIAVONOVIA SEQ0.D02025-12-01 BG5, 364 94
EUR | ATOOD0AISNDS |RELIAERSTE GROUP BANKE, S0Z028-10-15 422.989.24
(EUR | ATOODDAZLSEY | RFUAERSTE GROUP BANKM,252027-10-15 51492795
EUR | ATOODSAZYAZS | RFLIAIERSTE GROUP BANKH 00203307 197.038.14 |
(EUR | XBZ59799945) | RELIAMEDIOBA NCA SPAM.TS2028-03-14 93] 085,20
EUR |ATIOBIZZIZS | RFUAIDE VOLKSBANK NA4.75/2007-03-15 411095 47
EUR | XS2263368657 | REWAIDEUTSCHE LUFTHAND 0020260528 | S88.896.91
ELIR | KS2308438730 | RFIIAIDEUTSCHE LUFTHAN|2 88[2027-05- 15 0E270.07
EUR | XS2579606927 RFLIARAIFFEISEN BANK |4.752027.01-2% 101 GE39 8
EUR | XSZ20785T421 | RELIA/RAIFFEISEN BANK (6 002026-12-19 548,220 64 |
EUR | XS2433I6ITI9 | RFUAIWIZZ AIR FINANCE|LOO2026-01-19 B37.964,06
EUR [FRODIA0IXNYD | RFAMUTUELLE ASSURAN[. S0[2038-12- 523.148,06
EUR |XSZ3NTHHI | RFUABRITISH AMERICAN. 000026-09-27 447 544,01
EUR | DEMUHCBOBZ] | REIIAHAMBURG COMMERCIH. 5820270330 | 505 560,87
EUR | XS24G617ESIES | RFUA|ICASTELLUM ABR (MK2025-03-24 72.625.93
USD | XSZ2E1463237 | RFIIAIHAIDILAO INTERNA[ | 52026-01-14 242,780, 65
EUR | XS2403519601 mi!mm_;.m: STONE PRIVAL] 752026-11-30 71459641
EUR [XS215433543% |RFUASYNGENTA FINANCED, 382026.04-16 006.454,44
EUR |NS2442768227 | RFIIASKANDINAVISKEA EN|0,75/2027-08-08 I72.984,72
EUR |ATDOOUAIIRED | RFUAMIFO VORARLEERG 4 [272026-02-16 5uu.42n.Eﬂ_
[EUR ['J"-' 51136206342 RFUADRM COMPANY|L S02026-11-09 3773005
TOTAL Cartera exterior- Yalores representativos de denda 17,00 1AM
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CLASE 87

Altair Patrimonio I, Fondo de Inversian

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Sitwacion del Fondo, evolucidn de loz negocios {mercados) ¥ evalucion previsible

El valor liqusdative de la clase A del Fonda al cierre del ejercicic 2023 asciends a 1,08 suras, 16 qua swssna un
aumante del 10.63% respecio af clerre del ejerciclo anterior, Adcionalmente, durants sl ejercicio 2023 al
patrimaonio del Fonda ha pasado de 33.751 120,64 5 30.828 340,95 y &l numero de participes de 390 a 334,

El valor liquidativo de fa clase D dal Fondo al cierre dal gjercicio 2023 asclende 3 107,78 suros; lo qus supone i
aurnents del 10.08% respecto al ciérme del ejercicio anterior, Adicionatmients, durante e ejercicic 2023
palrimanio del Fondo ha pasado da 3 820 644,00 2 7 583 043 13 y el ndmers de participes.de 20 & 25

E! valor Bquidative de la clase L e Fondo al clarre g eerccis 2023 ssciande a 104,15 euros, lo que supons un
aumento 2ef 10.57% respecta al ciare dal ejercicio antenor. Adicionalmente, durante el gjercicio H23 gl
patrimonie el Fondo ha pasado de 3.540.930,72 a 2 654 59734 ¥ &l ndrmero oe padicipes de 1087

El 2023 termnina con un tono realmente positivo, aEpecialnénts n bolsas. donde en general se han recuperado
las perdidas dei 8o pasads

A pasar del giema tan positive, e afo no ha sido un camine de rosas Las politicas contractivas de los Bancos
Centraies fan hacha su elects v como daie colataral han provocado una paqueia crisis bancana que se ha
llevado par delante algunos bances ragionalss de Esfados Unidos ¥ 3 Credit Suisss en Suza.

Aumn asl, &l wno oplimists ha visels de a3 mano de ka inteligenzls arfificial, que en & afo bate réoards con
rentabilidades que racusrdan a io que ain ere entus@smo por 125 com en g 99,

En un contexio macraecandmics muy cemplejs os Baness Centralas han Iremado su palitiza monetana resticliva.
dejande una situacian de tipos de interés mucho mds rermal que 13 nos eneantrabamos hase un par de afias

Laa panog han sido uno de log sctives mgs voldtiles dal o, B boo a 10 anoe estadownidonse iocd =f 5% tras el
VEIAMG &n Ln momanin en & qua al menasie de la Reserva Federal no dejaba nada claro gue & in dé las subldas
hubigse Megado,

La ranta fija corparativa acompara & 1a subida oo la bolsa. con un gslrechamisnio muy imporiante de ko spreads
da oredito. Los bonas de nvestment grade caen 20 punins basicos Y los de high yield, 165 pb en Europa, Iqual
que en &l resto de los aclives, ne ha sido un afo ranguilo, pero finakmente ol rostsdo ha sido poaltive,

Ahora, con la inflacidn estancada algs per encima dal 2%, solko guada ver si kg prncipaies economias del mundo
aguantarién Eurcpa parece estar mas debilitada y alguncs paises, como Alefhanim, ya han enfrads en condrassian,
En Eslados Unidos la praxmidad de las elecciones eupone un aliciants para Iratar de soslener [a eoonamia con
gasto piblics. lo que dificulta mucho tener visibilidsd sobre al devenir dal paty
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LLASE 3/

La realidad s qua los indicadoras como los PMIs llevan va tlampo mostrando signos de debilidad, 251 como el
ermpied, la mara bancaria & incluso & conBuma. Con wos tipos de interés altos v unos aclives de resgo carne, &
2024 comienza con un sesgs muy claro! el mercadn desceents un crecimigmno que los dalos no compartan.

Uso de instrumentos financierss por el Fondo

Dada s actividad. &l uso de instrumentos financieros por & Fonda (véase Nota 4 de la Memaria) estd destinadn
a 3 consecucion de su cbjeto. ajustando sws obietivos y politizas de gesiion de los TEsgos de preces, crédib,
liguidez, sostenibibdad ¥ nesgo de Nujos de caja de acuerdo a los limiles ¥ coaficienies asfablecides par la
normabva vigents [Ley JR2003, Real Decrelo 1.082/2012 ¥ Circufares comespondientes amitidas por la Comisign
MNaciomal del Mercado do Valoras) asi cama 2 | politica de inversiss astablecids &n =u Follato,

Las decmiones de nversibn del Fondo en sus invarsiones subyscentes no tishan an cusnta los criterics de la
Unign Eurcpaa para fas actividades econdmicas medisambientalments sostenibles condoime a to astablecido &n
&l Folisin del Fondo,

Acontecimientos importantes ccurridos despuds del cierre del ejercicio 2023

Mada que resefar dstints de lo comantada an la Memaria,

Imvastigacién y desarrollo

Ef Fendo no ha desarrokado ninguna actividad en matera de mvestigacion v desamallo durante &l emrcicio 2023,

Adguisicion de acciones propias
Mo aplicabla,
Informacidn sobre el periodo medio de pago a provesdasss an operaciones comerciales

Nada que reseniar dislinto de ko comentado en & Memoria (véase Nota 7)



