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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Altair Inversiones I, Fondo de Inversian, por encargo del Consejo de
Administracian de Altair Finance Asset Management (en adelante, la Sociedad Gestora):

Cpinien

Hemos auditado las cuentas anuales de Altair Inversiones Il, Fonda de Inversidn (en adelante, el
Fondo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de peérdidas v ganancias,
el estado de cambios en el patrimonia neto v la memaria correspondientes al ejercicio terminado

en dicha fecha

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |os aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondao a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en
la-nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el

mismo,

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con g normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerde con
dichas narmas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relocidn
con lo auditorio de los cuentos anvales de nuestro informe.

somas indepandientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafla segun lo
exigido par la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestada servicios distintos a los de la auditoria de tuentas ni han cancurrido situaciones o
dircunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia da moda que 5e haya visto compraometida.

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemoes obtenido proporciona una base suficients
y adecuada para nuestra apinidn,
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Aspectos mas relevantes de |a auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestra julcio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditaria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinien sobre éstas,
¥ MO BXpresamos una opinian por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracidon de la cartera de inversiones financleras

Descripcidn Frocedimbentos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de I3 Con el fin de disefiar procedimientos de
memaoria adjunta, el Fondo tiene par auditaria gue sean adecuados, hemos

objeto la captacion de fondos, bienes o - ebtenido conocimienta del control interno
derechos del pdblico para gestionarlos e refevante para la auditoria mediante el
invertirlos en bienes, derechos, valores u entendirmiento de los procesos v criterios
otros instrumentos financieros, siempre utilizades por la sociedad gestora v, en

gue el rendimiento del inversor se particular, en ralacidn a la existencia y
establezca en funcidn de los resultados valoracion de los instrumentos que companen
calectivas, por lo que la cartera de la cartera de inversiones financieras del Fondao.

inversiones financieras supone un
Importe significativo del activo del Fondo
al 31 de diciembre de 2023, Por este
motivo, ¥ considerando |a relevancia de
dicha cartera sabre su patrimonio v,
consecuentemente, sohre el valor
liquidativa del Fondo, hemos identificado
la existencia y valoracidn de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
mas refevantes an nuestra auditaria,

Muestros procedimientos de auditaria han
incluida, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun |a naturaleza del instrumenta
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones gue compeonen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concardancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mds
relevante de valoracidn de la cartera de
inversiones financieras incluyende, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante |a utilizacion de datos
observables de mercade para la totalidad de
lzs posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023,

El desglose de informacian en relacidn con los
activas de la cartera de inversiones financleras
estd inclutdo an la nota 4 de la mermaria de las
cuentas anuales adjuntas,



Otra informacion: Informe de gestidn

La otra infarmacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de fas cuentas anuales,

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del Informe de gestidn con |as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en [a realizacidn de la auditaria de las ctadas cuentas, asi como en evaluar
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sepun lo descrito en el parrafo anteriar, la informacidn que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
eantenide y presentadon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradares de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con

las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen |a imagen fiel del patrimonio, de 1a situacion financiera
¥ de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco narmativa de infarmacion financiera
aplicable a la entidad en Espafa, y del control interne que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fendo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamienta, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si log
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operacionas, o bien no axista otra alternativa realista

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros abjetivos son abtenar una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinidn,



seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas Wigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales s, individualmente o de farma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandoze en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este infarme de auditoria se Incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditaria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditaria,
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluldo en nuestro informe de auditaria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditaria de las cuentas anuales.

Hesponsabilidades del auditor en relacion con la suditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestra juicio profesional y mantenemas una
actitud de escepticismo profesicnal durante tada la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en fas cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mis
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a errar, va que el fraude pueds
Implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erraneas, o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimienta del cantrol interna relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientas de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las drcunstancias, y no con |3
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interna de la Sociedad Gestora

del Fondo

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |3 razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradaores de

l2 Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre ii s adecuada la utilizacién, par los administradares de la Sociedad Gestara
del Fando, del principio contable de empresa en funcionamiento ¥, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe 0 no una incertidumbre material relacionada
cen hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Sl cencluimos que existe una
incertidumbre matenal, se requiers que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en |as cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones ss basan en
la evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestra infarme de auditoria. Sin emba reo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
an funcionamiento.

* Evaluzmos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la Informacian revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar fa imagen fial.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fando en relacidn con, entre
oftras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y fos hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del contral interna gue
identificames en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativas que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual ¥ que son, en consecuencia; los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente |a cuestidn,
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GLASE 8°

Altair Inversiones Il, Fondo de Inversién
Memoria

correspondienta al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre da 2023

Fegena del Fondo

Altair Inversiones B, Ferda de inversidn (an adelante. al Fondo) se constitiys el 20 de septismbse de 2015 B
Fondo se encuenira suets a o dispeesto an la Ley 3572003, de 4 de noviembre, da Instluciones de [avarsisn
Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi coma a |o dispusste en el Real Daoreto 1.0822012, de 13 de julio
¥ EUE Sucesnes modificaciones [vease Mota O por ol que se reglamenta dicha ley v en la restande nomativa
aplboatia;

El Fanda figura mscrito en el regstro admanistrative especifice de la Comisidn Nacional del Marcado de Valores
con gl ndmars 4910, en la cateqadis de armonzados conforrs & la definiclén establecida 2n ef arifculs 13 dsl
Real Decran 1.0852012.

El abyeto del Fonde s la captacién de fondes, bienes o derechos del piblico para gestionarios & fmvertiros en
bienes, derechos, valores u olros instrumenios, linancicros o no. siempre que &l rendimiants del inversor ze
establesca en funcion de los resultados coectivos. Dada la actradad & |8 oue s dedica @ Fondo el miems i
ligne gaslos, acivos, povisionas o condingendas de naturaleza medioembiental que pudieran sar significativos
en ralacian con &l pammonio, la siteackds manciera y los resultados del mismo, Por &sie motivo no 58 incluyen
desgioses especificos &0 fa presants memona de las cusndas anusles respecta a la informacion de cueshones
medizambizntales, Io gue no necesariamente sighifica que los riesgos y oporunidades de sostenibilidad en fas
decisiones du inversidn en & marco de su actividad no pusdan Bagar a ser signifizativos (viasa Mota 4,

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en &l Foleto que s encuenira raplsirado v a disposicion
del plblica en &l regisiro correspondients de la Comisibn Masional del kemado de Valores

Con facha 31 de cclubre de 2018, o instancias de i socledsd geatora del Fanda, se nscribit en el registrs del
Fonde ante la Comisidn Nacional def Mecado de Valores 13 clese A de parlidpacionss, sucescra del ISIN que
tenia asignado s anterier estruclura del Fendo, cuya inversidn minima iricial asciende @ 10,000 euros [drigido a
paricipas que suscrican dreciameante a iraves da fa gestora o da Renla & Banca, S4.), 1a pagunds de las cases
e partizipacionss, case D, cuya imversian minima inicial sscende & 1.000 euros ¥ 3 tercera de lag clases de
participaciones, clase L. cuys inversién minima inicial asciende a 1,000 suros (dirgido 8 contraparies slegibies,
clientes profesionales. vehiculos de ahorrofinwersion y clientes de enfidades qua, por su tipologla de eentrate, no
puaden aceplar nl retener incentives), Todas Bs clases de participaciones fermalizan el patrimanio del Fondo al
31 da diciembes de 2023 {viase Nada B),

Segin s indica en fa MNota 7, 1 gestidn y adminisirecion del Fondo estén ercomendadas a Altair Finance Asssl
Managemend, Socdedad Gestora de Instuciones de Inversiin Colectva, SA. enfidad perieneciente al Grupo
Aair,

Los veicres mabiliarcs eslan bajp I3 custodia de Caceis Bank Spain, S.4.U, (Grupa Cradit fAgricole ), antidad
depasitana del Fondg [viase Mets £),
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CLASE 8.°

£ Bases da presentacién de las cuentas anyales
g} Imagen flel

L35 creenias anueles han sids oblerdas & kos registros contables del Fands v 58 formulan de scuerdo con al
marca narmatvo de nfermacion financiera gue resulla de aplicacida of Forde, que as & eatalecida en la
Circutar 32008, de 11 de sepbombre, da la Comzlon Nacional de! Mercado de Valores, sobine normas
contables, cuenlas anuales y estados da informacidn reservada de ks insfilucionas de invereisn coleativa, qua
corabiuye el desarrolio v sdaplaciin, para las instituciones de nversion clectiva, de o prevista &n el Cadign
da Comertio, Ley de Sotisdades de Capital, Fan Genesai de Contabilidad y normativa legs! espacifica qus la
ragulta de aplicacidn, de forma gue muestran la imagen fel del patrimonio v de la siluacion inanciemn de! Fando
al 31 de dicerntee de 2023 y de los resulledos de aus operaciones que e han generado durane o GEmcio
tarmentado en s fecko,

Las cuanies anustes oel Forda, que fusren inicalments formuladas por les Admimisiradores de-su sociedad
pesior y postericrmente refoemuladas of obieto de recoger log hechos descritos an la Nota 8, se encuentran
pandienias de su aprobacidn por @l Consejo de Adminstracidn g8 la mencionada scciedad geslora (véase
Nota 1} Mo cbelante, se estima gque dichas cuentas aniales saran aprobadas sin cambacs,

b Principios contablos

En |a preparecion de las cusntas anuales se han eeguido log principios contables y normas de valoracicn
descaitcs en la Mota 3. No exisie ningdn principio contable o norma de valorasion de cardcter chligatorio que,
teniendo un electo sigaifizalive en las cvantas anuales, se hays dejade de apkcar an su preparacian

Los resullados v la dalermenacesn ded pairimonss san sansibles a los pracipios v poliizas contables, enilenas
de valoracion y eslifmaciones seguidos por los Administradones de la socedad gestora del Fondo pam Ia
alaborasion de las suentas ehoales

En fas cusntas anuales ded Fondo se hen ulilizade ocasionalmenle sslimaciones realizadas por los
Administadores de su sociedad gestors para cuaniificar @igunos da los aciivos, pasivos, ingrescs, gastis y
carmpromisss que iguran registradas en ellas. Bisicamente, estas eslimaciones se refemn, an su cIeo, a s
evaluacion del valor razonable de detemminades msinementos. financieros y de posibles pémdidas por detanara
de delerminados activos. A pesar da que estas estmacionss se han realizado sabre la base de la major
infermacian dispanible al sisrrg del ajerzicio 2023, &5 posEle que scontecimiantos gue puedan tanar lugar en
i futuro oblguen a modificaras (al alze o 8 1 baje) en los présimos efercicios. B gie s realizaria. en sU cass,
de forma prospeciiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor

En todo caso, las inversiones del Fondo, cuslquiera que sea su polfica de inversidn, estan suj=ias & las

fluctuaciones del mercado y olms resgos inharantas a la inversion en valores (véase Nola 4), o que pusds
provocar que el walor liquidativo de i3 panticipacian fluctde tanto & alia como a la baja.

&) Comparacion de la informacidn

La nfermecion conlenida en estas cuendes onuslkes isaliva al ejerckio 2022 se pressnta dnica v
exclusmamente, a efecios comparafivos, junte con la informasion corespandisnts al elerciclo 2023
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djl Agrupacian de partidas
Determingdas partidas del balance, de [a coenta o perdidas ¥ ganancias y del eslado de cambios en al

patrimanio nelo se presentan de farma agrupads para faciiar su comprension, &f ben, an delerminages casos,
=8 ha incluldo Infarmacidn desagragada en [R5 cormespondienies noles o2 i marmara.

e} Cambips da crlerios contables

Durarie &l sprccio 2023 no s8 han producido cambios de crilerios confables sigrificatives respacio a be
criterios aplicadas an el ajprcicie 2002

fl Corraceion da erroras

En la elatoracion de f3a cuenias anuales adluniad no se ha detestado ningOn arror significative que haya
supwesio |a reexprasion de kos imaores incluises en las cuentas anvales del ejercicio 2022,

3. Wosmas de regisiro v valoracidn

En la alaboracidn de las crenias anusles del Fondo cormespondisntes & los ejercicios 2023 ¢ 2022 se han aplcado
o5 sigulentes principlos. politicas contables y ertencs de valaracsian

a) Clasificacion de los insfrumentos financieros a efecios oe preseniacion y valoracion

i, Clagthcacion de oz activos fnancieros

Las aclivas ingncienss 5= desglosan a efecios de preseniacion y valoracion en los sigulentes epigrafes dal
balangg:

- Tesoferias este epigrafe mduye, &0 s cese, las cuenlas o depdsitos a fa Wista deslnades a dar
cumglimients &l coefizients de liguides (véasa Nola B), vz 583 en el depositano, cuando &sie saa una
entidad de crédito, o an case cantrario, ia entidad da créddo designads en el Folato. Asmmme se ncuye,
B B S50, BE reslsnles cuenlas cormantes o saldos que & Fonde mantenge en una instiiucdn financiera
pava poder desarrollar su actividad ¥, =n su casa, ¢l efectiva recibido porel Fondo en eohceplo de gararias

Bpoadas.

Carters de inversiones financkeras: sa compone, en su caso, g los siguienbes epigrafes, desglosades en
carara interior y carena extanor. Le totalided de eslng eplgrales se clasifican a efecios de valaracian camo
“Activos fimanciercs a valor razonabie con canmbios en péodidas v ganancias™

= Walores representativas de deuda; abligaciones v demds valores que supongen una deuda para su
BMIBON, qUe dEVEngan una remuneracian consisiente an un intaras, implicitlo o explicho, establecide
conractuaimente, & instrumantades en titeles o en anotaciones an cuenta. cualkjulens que sea ol
BUetD amisor,

« Imstumentes de palimoren: instrumentos financierss emitdos gor atras enfidades, fles como
Asties y Suolas participativas, que fanen la nafuralees de instrumentes de capilal pama of emisor,

«  Inshtuciongs de Inversicn Colectiva: incheve, en Be caso, las parlidpscionss en olras Instiluciones
de Inversion Colecliva
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»  Depasiles en enbidades de credilo (EECC) depdsitos que al Fondo mantiens en antidadas de
erédile. a excepoion de log saldos gue se recogen en ol eplgrafe "Tesoredia®,

v [Derados: inclyve, entre olres, &l valor rmzonable de fos contralos de fdunos v forwards, al walor
razonable de las primes pagedas por wamants v opclones comipeadas v al valor razonable 4 log
coniratos de permuta financiera que al Fondo tene confralados, asi como los dervados implictos
MCOIPOragos, BN sU ¢Bga, en los praducics astructuradas mantenidas por & Fondo,

* Ofros: recoge, en Su caso, las acciones y perlicipaciones de las enfidades de capilal-riesgo
reguladas en la Ley 222074, da 12 da noviembre, v sus posieiores modificacones. asi como
importes correspondentes a ofras operaciones no recadidas en los eplgrafes anteriones

= Ineresas en 8 catera de imversion: recoge. en su caso, la penodificecion de |88 inlereses aclives
o2 o carbara de inversionss financeras.

= Inversiones moreas, dudosas o én Rligio: inchuye, Bn Bu caso, ¥ @ los mesos efecios de su
clasiiicacion contable, el valor en libres de las inversiones y periodilicaciones acumuladas cuye
reembolso sea probiematico y, en teda case, de aqusiias respecta a las cuales hayan tranacumido
rads e novanta dlas dasds su vencimienta kdal o parcial

- Deudores: recoge. en su caso, 8 efeclivo depositade en concepto de garantia en Ing marcados
comespondientes para poder realizar operaciones én los mismos y el iotal de derechos de crédiio y
cuemss deudaras gua par oualquiar concepts dierente a las anfencras catenle al Fondo Trente 3
lerceros. La tatakidad de (05 deudores ee clasfican a afaclos de valoracion como *Paridas a cobear’. Las
pérdidas per deterarg de las Partidas & cobiar asi como sU reversion, Se TECONDCRMA, BN 5L CI50. CHTG
un gasio o un ingreso, respectivaments, en & épigrale Tetaroro 'y resuliado por engjansciones de
inssumEntos fmanceros - Detenoros” 08 la cusnts dé pardidas v ganancias.

i, Clasificaciin de los pasivas financiens

Les pasivos financieros se desglosan & efecios de presentacidn y valoracstn en los siguientes apigrafes del
balance:

- Deudsasa largo/cono plaks recoge. en sy caso. las deudas confraidas con ferceros por préstamas recibidos
¥ oiros débitos, asi come deudas con anlidates de crédils. S& clasifican 3 efecios de valeracen como

"Ciébitos v partidas @ pagar

= Derivados: incheye, entre otros, el valor razanable de los confratos da fulures v fansards, el valor razonables
g% tas primas cobradas por waranis vendidos v opriones emilidas y &l valar razenabla da e conbakos de
permuta financiera que &f Fondo Yens caniratades, asi como dos dervadas implicitos INcoporados, sn sy
casn, an los productos eslruciuradas manienidos por el Fondo. Se dasifican a efectos de su valsracian
womo “Fasivos financierrs a valer razonsble con cambios en pérdidas y ganancias”,

- Pagivos financieres: recoge, 805U case, pasives distintos de derivados que han sido ciasficados a efectos
de su valorackin como "Pasivos inanciencs a valer mesnabls con camblos en perdizas y ganancias”, falas
CObl pasivnd por veria de valores recibides en préstams

- Acresdores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y debilos. gue no deban ser clasificados en oiros
epigrates, incluidas las cuentas con las Admirestraciones Poblicas y les smpories pendienies de pago por
comigianes de gestitn v depasite. Se dasifican a efectos de valorasién como “Ddbitea ¥ patidas a pagar
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bl Reconocimients ¥ valoracion de fos activos v pasivos financieros

L Raconocimianto ' valoracidn de los activos Snsmsisnos

Log aclives fanciaros clasificados a efeclos devalorecion como “Paridas a cobrar”, ¥ los acbeos slasificadss
an &l epigrafe “Tesareria®, 5@ valoran inscisbmente, por ey “valor razonable” (gue salve evidencia en contrario
sera o praco de la transaccion, integrando los costes de iransaccin dredemens atribuibles a la operacian
Posterommante, los acinos se valaran por su coste amortzeds, cantabilizéndase ks inleresas devengados en
el epigrafe Ingreses fimancieros” de la cuenia de pédrdidas ¥ genarcias medianie el malods del lipo do misnss
efacliva. Mo obstane, sial sfecio de no actualizar loa flujos de elactive no es sknilicative, aguellas pariidas
ouys imponia 58 espera recibir @n un plezo inferor 8 un ano 8& valoran a su valar nominal,

Loz acivos Fnancierss daciicados a efecios de valorazisn como “Activos linenceros a valor razonable con
camblos an pardidas y ganancias”, se valoran micidments por sU welor razonanhe” (que galvé svidendia on
conlrare serd el precio de [ fransaccion), inchayendo los costes de franseccddn exsdcitos directaments
afribuiles a fa opergcian ¥ sxcluyende, en su caso, los iMereses por aplazamaents de pago. Los intarases
axplicitos devergados desde [a ditma bquidzcion s registran en 2l epigrate "Cartera de invarsiones
finafciens = [nlereses de |3 cartera de myversisn” dal activo del hatance. Pasterorrnente, los activos se valoran
por su valor razenable, sin deducir log cosies de bransaccion en que Bs pudiera ncurr &n su erRjenacan, Los
cimbics que se produzcan en & valor razonable se mputan an B cuenta de pérddas y ganancias {véase
apartado 3.9 96

En fodo caso, para s delermingcion ded valor ragonable de los activos financiercs s2 slenderd a o siguents

- Instrumentos de patimonio cofzedas: su valor razonable es el valar de mercado que resulta de aglicar &l
camiio oficial da cierme del dis da referencia, s exlale, o inmedialo habd anlericr, o el cambio madio ponderado
sk 0o exisbiora pracis oficial de clere, ulilizando el rmerceds mas representalive por volumen de negaociaciin

= Walores so admilidos ass a cohzacon: su valor razonable se calcula madiante oz cambios gue resullan da
wolizaciones de valores smdares de b misma enlidad procedenies de emslones anbedsres, ernendo an
cuenta factores como las diferencias en sus derechos scondmecos.

- ‘falores represeniatives de deuds colizados su wafor raronable e5 el precio de cotizacidn en un mersadno
aclive y siempre y cuando asle a2 obiEnga de forma consistente. En al caso de gue no este dispanibke un
precis de cobizactn, o valor rezonabbe s carresponde con &l precio de i3 ransacodn mes reclene, slempre
que no haya habide un cambio zgnificativa an |as circunsiancias aconomicas desde al momenta de fa
transaccidn. En este case, se refisjardn [as meevas condiciones utikizando como referancla precios o Bpos de
Inbesde v primes de desgos actuslas de inslrumentos similanes. En caso de na exlsiencla de mercads sctivg,
& aplicarén Bonecas de valoracion (precios suminstados por insemmedianos, emisores o difussmes de
infofmmsacen, Fansaccioned recantes de mercads disponibiss, valor razonabe &n 8l momento acteal de alrs
Inziramentos que Sed sustantiaiments o misme, modelos de descuwanto de fujos y valoracidn de opcines, on
gy cAsd) gue sEan de general aceplacion ¥ que wllicen en a3 madida de o posisle datos sbservables de
marcado {en parlicular, l& situaciin de fipes de inberés v de riesgo de crédito dal amisar),

- \aloras representatvos da dauds no cotizados: sy valal razonable es of precio que igeala & rendimisnba
interne e |B inversan a |os fipos de interés de mercada vigenbes en cada momenlo de la deuds publica,
incremeniado en ura orima o margen determinada en &l mamenio dila adauisicidn de los valores,

« Instrumenios de patimaonio no cotizados: su valor razonable sa caleul mendo coma referencla el walor
fedrico coplable qua comesponda o dichas invarsiones en el patimonio contable apstado de la entidad
participada, corregido an el importe de les plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impusstos, que hubisran
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CLASE &7

side igentificadas v calculedas en el momento de la adquisicks, y que subsstan en el momento e s
waloracidn

= Depositos an snfidades de crédits y eoquisicenes temporales de acthvos: su valer razsnable s calouls,
ganefalmants, de acoerda al precio gue iguale al rendimients interno de la ireersidn a los pcs de mercads
wigantas en cada momenio, sn perjuco de ofiss conskderackones. como las eondiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de |3 endidad.

- Arciones o padicipacionss en otras mstifuciones de imersidn colectiva v antidedes de capital-riesga: au valar
razonabie &5 &l valor liquidalivo ded dia de referencia. De no existir, 58 wilizard el dtimo valor liguigativo
depanbiln. En al caso de qua s encuantran admilidas & negociacion &n un mercado o emtarms muliaeral de
negociaciin, s valorarin a su valor de ootizacian del dia ge referencia, siempre gue daa represenialiva. Para
la= inversiones en EC de rwersion libee, B0 de 00 da inversion libre & IIC extrengeras almilares, seqdn bos
grficulos T3 ¥ 74 del Beal Decrets 1062012, 58 utlzan, sn 50 cas0, valores liqukdatseos estinmesios

- Instrurmnenios financierss dedvadas: &i esldn negociados en mercados regueados, su valor razonakle es el
gue resulla de aplicar al cambio eficial de cierre dal dia de referencia En ol caso de gue el marcaoo no sea
Suficientermeante liquide o se rale de nstrumentas denvisdos no negocados an mercados regulstos o sislemas
mulilsteraies de negociacidn, se valarardn mediante b aplcacion de matodos 0 modelos de valorackdn
adecuades y reconooidas canlarme A kb estipulade e la Circular 83010, de 21 de diciermbes. da |a Comesitn
Macional del Mercado de Valores.

i, Reconocimvanio p walpracivr oe e npesvos Ansneisnos

Lis paswos financienss casificados a efsctos ge valoracion como "Débios y parlides a pagar, se valafan
inicialmenta por su “waler razonable” (que salve evidencia en conlranc serd & preclo de B fransaccidn)
irfegrando Ios cosles de ransaccitn dirsctaments snbuibles & la oparecian, Pesianorments, los pasivos se
valoran por suU coste amorbizado, conlabilizéndosse s interesss devenpedos en &l epigrad= ‘Gaslos
financiercs” de la suenfa de perdidas ¥ ganancias medianta o método el tpa de inlerés electivae Ne abstands,
si o pfecto de no actualizar los fyos de efecteo no es significalivo, sauellas partidas cuyn Fmpare s s
pagar an un plazs infarior 3 4 3fo 58 valoran a suU vaor nomined.

Loz pasivos financiercs clasiBoados a elecios de valaracion como “Pasives financieras a valor razonable con
camblos en péididas y ganancass”, se valoran inicialmente por su “walor razonable’ (que salvo evidanda en
conirany serd gl precio de a Fansacoion | incuyendo (96 costes de tramsaccion dineciements ambubles a la
aperacion, Posterommeants, |05 pasives se vakean por 540 valor razonable, em deducir ios costes de ransacsion
£ duag 88 pudiesd incuric &0 Su baja. Los cambios gue se produzean en el valor razonabée s= imputan en ia
cuenta e perdidas v ganancias (veake aparads 39}

En particular, en el caso de la financaddn por venta de valores recibices en préstama v pasivos surgidos par
wenta en firme de sclives adgusidas lempodalmente o aclives aportadas en garantia, se atendera, en su caso,
&l valor razanable de log Sctvos & recamprar pars hacer frente 3 ja develucdn dal préstama o restiucion de
los actives adguindss bien lamgoraimenie o bien aportades en garandia.

Baja del balance de log activas y pasives financieros

E! ratamienio contable de fas Fansferencias de aclivas financiems g5t condicionada por s forma en que 28
fraspasan a barceros los dasgos 'y benaficlos ssociades a les aclives que s iransfiaran:

1, Si s nesgos v beneficos se raspasan susianciaimene 8 1erceros — faso de kg ventas incondicionaias
(que conslituyen el supuesic habdual) o da las ventaa con pachs de recompra por s valar razonable &0 la
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CLASE 8-

Techa da la racompra —, al acive fmanciens tansfends s& dard do ba@ ded balance. La diferencia enlre 1a
confraprestacion recibida reda g los cosles de lransacoidn alribwibles, considerando cugiguer Mueews
aclivo obdenido manos cualguer pashio asumado, v el valor en libros dal active financiens, delerminars asi
la ganancia o perdida surgeda al dar de baja dichs achve,

Se dardn g baja los aclivos en los que conoura un delerka nolario e imecuperable despuds de By
Inversion con cargo @ a cuenia da pardidas ¥ ganancas.,

2. 5l se rabenan sustancalmenie los riesgos y bereficios asociados al active linancien trarslenido - casao da
las venizs de aclivos inancieros con pacto de recompra por un precsa fijo o paor el precio de venta mas un
inferés, de ks contratos de préstanc de valores en kos que el prestatans Bene ta abligacian de devalver
‘os mMismos o similares aclives u obos casos andloges -, &l activo finanaiens ransferido no sa dard de baja
dal bafance y se conlinuars vaksrandsio con los mismaos ariterios utilizadas anies de la iransferencia, Por
&l contrenio, se reconacerd contablements un pasivo financiero asacada, por un imparte igual al de s
COMEgresiation recieda, qui sS4 vakirara posienoments 8 By COSE Bmortizado

Tampoco o dardn de baje loa sclives linenclgros ceddas en elmarco de un scuerda de garantia inancera,
A menas gee 58 ncumplan Ios erminos del conlrate v se pierda el derecho a recuperar los actives an
garantia, en cuyo ceso e daran de baja. El valer de los activos prestados o cedidss en garandia se
IRCONDIRRAN. &0 U caso, &N ok eplgrates “Valores recibidos en garentia por la 82" o “Yalores agartados
coma garantia por la IC7, respactivaments, an cuentas de orden del balance

3. =i ge tangfienen mose relienan susiencialments ios riesgas y beneficios asociados al activo finantiena
tramslerido, #xie e dara de fajs cuando no 56 hubiass redendo & contigl del mismo.

Oe acuerdo con lo antenior, los aclives fnancinms solo =2 dan de baja del balance cuando se han axinguido
ks fiujos de efectvo que generan o cuando sa hen transfendo sustancialments a terceros los riesgos y
banaficics gue levan implicibes, Simitarmente, los paskeos financieros salo se dan de baja dal Balance cuando
52 han axtiguide las obigaciones que oeneran o cuando s& adgulsren.

Confabilizacion de opeaciones

i Eﬂ'ﬂp’mﬁe&mi&fw

Cuangdo exisien operaciones con dernvados & instremenios de patimonio, s contabilizan & dia de
conlratacion, misntras que las operaciones de valores represeniatvos de deuds v operaciones del mercade
e dvisa, s contabilizan el dia da liquidacdn. Las compras se adesdan an al eplgrafe "Canéra de inversiongs
finarcieras” interior ¢ axterior, segin corresponda, del active del balance, segin su naturaleza v el resifado
de las operaciones devanta se registra an &l epigrale *Deteroro y resultado por enajenacicnes de insirumenios
financieras = Resuliados por operaciones de |B carlera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas v
ganantias

Mo obslante, en ol case de compraventa de instituciones e imversidn colectiva. sa enfiende como dia de
efecucan el de confimacin de @ opemacion, aungue se desconcrta el ndmero de paricipaciones o acciones
4 asignar. La cperacidn no se valorars hasis que no se edudiguen éstas, Los impones enfregados anles de
la fecha de ejecucidn =& contabilizan, en sucsso, en el eplgrafe “Devdares” dal balance.

0P1418294
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W Compravenis de valores 5 plazo

Cuande exigtan compravenizs de valores 8 plazo 9 registran en &l maments de la contrataciin y hasta ef
maments del ciere de fa posicicn o el vencimiants deal conlrale an los epigrafes "Compromisess por operacionas
largas de darivades’ o "Comgromisos por operacionss cortas de derfvados™ de las cusntas de orden, segon su
naturalaza y por al inpons nominal compromedido,

En s epigrafes “Deteroro y resulfade por enajonaciones de instrumenios financiens — Resulados por
opsfacianes ton dervados’ o Vanacion dal vaiar razonable en instrumentos financemns = Por operacknas
con defivaiios”, depandiendo de s los cambios de valor e han iquidado o no en & ejercicn, <6 regslran las
dfefencias que resulan gomo consecuencia de los cambios an Bl vakar rezonatle de esios contatos. Mo
aislante lo anlenss, por mzones de simpicidad ogaralive, las dferencias que resullan como corsecugncla de
g cambus en @ valor raconable procedentes de operacionas de compravends de divisas 2 plazo, tanto
realizadas coma ne realizrdas, se encuentran regisiradas en el epigrale “Oilerencias de cambio® de la cuanta
de péididas y ganancias, sin qua dichg ratamignto lengs efeclo alguno sobre &l patrimanio ni sobre o resutiads
dal Fanda, La cantrapartida da asfas cuentap se regatra an el eplgrafe “Desvados” de la carera inderar o
axigmor ¥ del actvo o del pasivg, segon su saldo, d&f balance, hasta |a lecha de su iquidacion, excepto &n el
Fse or compraventas @ plaze de Deuda Plbdca, cuya confrapartda se regisiva, en su cass. en o5 epigrafes
"Deudares” o “Acreedores” dal activo o ded pasvo, respectivaments, 4eqin su salda del baftance, hasta | fecha
de su Equidacion

il Agguigicidn temparal de seihos

Cuando exisien adguisiciones temporalas de activos o adgusiciones £on paclo da relfocesion (Dperaciones
simultaness), s& ragistran en & eplgrale “Valoes repregentativas da deuda” da la cerera interior & extenar del
balance, independientements de cualas sean los instrumentss subyacentes a los que haga referencia.

Laz dgilerencias de valor razenable que surjan an las adquisiciones lBmporeies de activis, e impudan  la
curants 92 perdidas y ganancias, en su casn, en &l apigrafe “Variasios del valor razanable en instumeniog
financeros- Por aperaciones de la cartera intanior (o asterie ),

. Contratos de flwos, opclonss i warrants i olrog darivados

Cuansds existen gparsciones de contratos de futiros, opcionas wo waranis se registan en o momento da su
canbralacien ¥ hasta el momente del cierre da fa posicidn ¢ &f wendmiente del confrato en s epigrafes
“Compromisas pof cparacionss largas de dervedos” o "Compramisos por speracianss cortas de derivados”
e i Guenlas de anlen. ssgun su naturaleza ¥ por el imgore nomminal compremlico,

Las primas pagadas [cabradas) para & sfercoin de las opciones y warranis se reglstran por su valor zonabie
&N oz eplgrafes “Derivedos” de |a cartesa inlerior ¢ exterior del active (o pasive} del balance, & |a lecha da

ejecucin de |3 operasion.

En el apigrafe "Doudoras” dal acivo dal halance e regisican, adicionalments, los fondos depositados en
comoepio de garantia-en los mercados cormespondientes paca pader realizar operacionss an los mismos.

En los eplgrafes *Deferiom v resultado por engnacones de Instrumentes financienss = Resultados par
operscicnas con derivados” o “Wariacian del valor razonable en instrumentog financeios = Por agaracionss
con derivacsod” dependendo de [ realizacion o no defa iquidacion de le cperaciia, se registran las diferencias
que resutian como censesuencia de los cambios an 8l valor razonable de estos contrates. La conbraparide de
estas cusnlas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la carteda inleniar o sxlenoe del activo o del pasho,
sagun su sakis, def balance, basia la fecha de su liguidacidn.
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En aguebss casos en que al contrato oo fuluros preseme una liguidacion dana, ks corespondantes
diferencias se contabilizaran en la cuanta *Deterioro v resullado por engjenaciones de nstumendos financieros
= Rasuliadas por opsraciones con derivados” de la cuenta de péndidas v ganancias,

En el caso de cperaciones sobre valores, i la opcidn e5 elercida. su valor se incompora a |a valoracion iniclal
o pastericr del actien subyacants adquirido o vendsdo. quadando excluldss |28 operacionss gue L& liquidan par
difancas,

. Garantlss aponadas af Fondo

Cuando existan valores aporados en garanfla al Fondo cstintes de efectiva, el valor rezonable de esios e
regisira an el epigrafe “Valores recitedos en-garandla por s FCT de lag cuentas de ofden: En caso de werda dia
Ing valoras apartados an garantia, 56 regonece un pasive inenciars por &l valos razonable de su ohligacion de
devabaries, Cuando axiste efectivo recibide an garentia, a8 regestra an f epigeats "Tesorarda” del balance,

Perodiflcaciones (activa i pasive)

En caso de gus existan, corrasponden, fndamantalmende, a gastos e ngresos uidades por anficpado qus
s& devangardan en al siquients ajercicks. Mo nchuye los indereses devengadas de cartara, gue s secogen en al
opigrafe "Cartara de imvarsiones finencwesas — Interesas de la catera de Pvension” del bafance

Insfrumentos de patrimonio groplo

Loe instrumentos de patimonlo propio del Fonds son las parficipacionss an que s¢ oncusnbra dividido su
patrironio. Se regisiran en el gplgrafe “Patrimonio alribusds & padiclpes o accionisias = Fondos resmbolsahlas
atribuidos a participes o acchonisias — Partlclpes” del batance

Las pedicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcibn y reembolsa, en funcdn del valor
liguidativo del dia de su solicilud. Dichg valor ligukdativo se caloula de acuende con las Grileriog eslablacikios
an la Circular 82004, de 28 da noviembra, de la Comissdn Macional del Mercads de Valdres, Las mpories
carrespandantas @ dichas suseripsionsgs y reembolaos 38 abonan ¥ cangan, respechvamente, al epigraie
"Patrimoniz atribuio a parficipes o accionstas — Fondos reemboisabiss atnbuidos a parlicipes o accionisias
= Participes” del batance

El msultade del sjercicio dad Fondio, sea benefics o peadida, ¥ que no vays & eer disinbuide an dwvidendos (=n

caso de benaficics), 58 mpula al spldo del epigrafe “Patrimenic alribuvido a particpes o accionisias — Fondes
rearnbalsables alebuides a parficpes o sccionistas = Participes” del balance

Recomnocimienio de Wgresos y gasios

Seguidamente se reasumen las cnbenas mas significatives ublizados, an se caso, por el Fondo, para el
reconocimeenio de sus ngresos v gasios:

(. Ingreses por infareses p deddendng

Los intereses de actives finandiencs devengados con postenandsd al maments de la adouislcds se reconooen,
BN &1 caso, sonipbiements en funciin de su periodo de devango, por apkcacion del metodo del tips de inlends
glacliva, 4 exoepcon de los inlereses cormspondianies a inversiones morcses, dudosas o an likigio, que 5o
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registran en & momento afsctive del cobro: La penadificacidn de los intereses provenientes de la caremn de
actives financieros se regisiaa enal eplgrale *Cartera de Imversiones fmancierss = Inlereses de la caters de
irversidn’ del actvo del balance. La convapaida de esla cuenta se registra en al epigrafe “Ingresos
firvancieros” de ka curnta da pérdidas ¥ ganancias.

Los dividendos percibides de olras sociedades s reconocen. en su caso, como ingresc en ai epigrafs
“Ingresos financieros” de |a cuenta de. pésdidas. ¥ ganancies, en & momenio en qua nBce o derechs &
parchirios por & Fando.

. Comisimngs y concepios ssimilzdos

Los ingresods generedss a faver del Fondo coma consecuencia de la aplicacidn a log mvarsaran, e gy cess,
de comisionas de siseripeidn y reembodso pa registran, en suU ceso, &n el epigrafe *Comisionss de descuento
Pof SLUSCHgCinnes o resmboisos” da la cusnis de péndidad y panancas,

Los imgresas que reaibe el Fonds coma oonsacisencia de la ratrocesian de comisnes previamente soportadas,
da manara directa o indireclamente, se regisiran, en sy caso, en al eplyrate "Comisiones refrocadides ala 105°
da la cuenta de pérdidas y ganandsas

Las comisiones de gesiion, de depdeito a3l como olros gaslos de gestion necesanss para &l dessnvalvimiento
del Fendo se regestran, segin su naturalera, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion® de la cuenta de
peErdicas y ganancias.

Lo costas directamente afribuibles a la oparatlva con dervados, tales como comatajes y comisiones pagadas
& intermediarios, s& registran, en su caso, en el epigrate *Gastos financieros” oe |a cuenta de pérdidas y
QAnANCEy

W Vaviaciin oel valor razonshie & Mstnererios francianas

El beneficio o pérdida dervade de vanaciones del vakor razonatle de los aclivos y pasives financisros,
realizade o no realizado, 56 regestra en kos epigrafes "Delericro y resultade por enajenaconas de instrumentos
Enanceros” y "Varaciin del valor razanebde en instrumentos financieros”, segim comesponda, 9= ia caenta de
pérdidaz y ganancias dal Forids (véanse apartades 3 b, Jbaiy 3.0

Iy, Ingresna ¥ pasies no fesaciaros

Sa fecondoen conlablementa de acuardp con el créeds de devango,

Impusasio sobre henaficios

El impuesio sobre benaficios se conslders come un gaste a meonccsr an |a cuenta de pérddas v gananciss,
¥ eskl comslitucdo por &l gasio o ingreso por el impuests carrente ¥ el gasts o ingrese par &l mpussio difarids,

El impuesio cormisme se cormssponds con fa canbidad que satisface sl Fondo come consecuencia de las
lgudaciones fiscales del impuesio sabrp baneficios, considerando, en Su caso, las deducoanes v el derscho
B COMpengdar Be pérdudas fiscales, v no leniends an cuenta las relencones y pagos a cuenta.

Ef gasio o ingreso por Impuesty diferido, &n caso de que exista, sa comesponde con al reconocimiento y la
cancelacion de los paenos ¥ aclivos por irmpueste difeddo, que surgen de las diterencias temporanas
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sriginadas por la diferente valoraciin, contable v fiscal, da los alemantos patdmoniales. Las diferencias
iemporarias mponitles dan lugar a pashos por impuesto difendo, mientras que las diferencias temporanizs
daducibles v |os crdites por dedscciones ¥ venajas fiscalss que quaden pandientes de splicsr fiscalments,
dan luger a activos por impuesto difgrido

En caso de gue exislan derechod a compensar en gjercicios posterioms por pardidas fiscales, esios no dan
lugar al recsnasrmiantt de un active par imguests diferide gr ningun caso y 5510 58 reooncoarsEn mediants ls
cormpensacicn del gasio por impuesto cuando el Fondo genere resultados pesitivos. Les pardidas fiecales que
pusdsn comaensarse, n U caso, se regisiran en la cusnta ‘Pérdides fiscales a compansar” de las cuentas
diz oriken ded Fondo

Cuance axisten gasvos por impussto diderdo se recsnocen seempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
reafiza considerando los lipos de gravemen esperados en el momeno d= sy reversion, En caso de
modificaciensas en les normas tibatariad, se producirdn los correspondisntes ajustes de valoracdn

Transaccianas ar momreds arlranfara

La maneda funcional ol Fonde &5 gleuro, Consacuenlements, lodos los saldes v ransacoiones denominados
&n monedas Slerentes B Buo se consilaran denominadas en “moneda extranjera”

Cuando existan ransacoiones dencminades en moaneda exirandera &= convienen a euros uliEzands los Gpos
da cambio de contado de le faoha de la transacodn, enlendiends como Gpo de cambla d& contads of mas
representaties del mercado de referenca a ta fecha o, en su dalecio, del Uitime dia habd anlerior 3 esa facha

Las diferencias de cambse que se producen al converir los sekdos denaminados en monsda exiransara & la
maneda funconal sa regsiran, an ¢ caso de paridas monatarias que son tesoresis, débilos ¢ crémtog, por s
impora netn, en al epigrafe "Diferancias de Cambio®, de fa cuenta de pérdidas y ganencias; para &l meado de
pardidas moneiaras vy las parbdas no monetarizs gua forman pare de |a cafesa de instrumentos fina ndisrs,
las dferencias de cambio se levardn conjuntamente con les pérdides ¥ ganancias dervadas de k3 walorssidn
(viase Mota 3 g, i)

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cusnta dal Fendo operacionss vincuiadas de i35 previsies en &l aiculs 67 de
la Loy 352003 v los arficulos 144 v 145 del Real Decrelo 1.0822012 v sus posterioras modificaciones, Pars
elio, |a saciadad gesiora dispong de una polifica por escrio an matena de canflicios de interss gua veta por &
ndapendancia an [a sjecicion da las distintas funciones dantro de |8 soceded gestara, asi cemo la scstencia
da un registro regularments aciualizado de squalles opsracionas y activwdades desampedadas por la sociedad
pasiora o en =y nombre gn l88 gue haya surgide o pueda surgir un confiaio de inkeres. Adicionelments la
sociedad gesiora deberd dispones de un procedimients intesno formel parE cerciorarse de gue las aperaciongs
vinculsdas &5 readZen en mierss axclusivo dal Fondo y 8 precios o en condacionas igiales o mejorss que las
da mercada . Segin ko estabfacido an fa normetiva viganie, los informes parddioos regisirados en la Comisian
HWacicral del Mecado de Valpres incluyen, en su caso, mformectdn sobre las pperaciones vincudadas
raglizadas, fundamentalmanta, comisiones por ligwdacdn 2 intermeadiacion, comsones refrocedidas con
arigen en @8 instilucones de mwersiin colective gestonades por entidedes pertenecienies al anpo de
spcigdad gestara del Fondo, sl imparta da los depdsios y adgusiciones temporales de aslivas mantonidos
con el depositang y el importe efecthvio por compres ¥ wentas resfizeds en gclivos emidlidos, colocados o
azaqurados por el Grupo de |a sociedad gestora.
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4. Cartern d¢ inversiones financiaras
El datalle de (3 corters de nversiones franderas al 31 de diciambre de 2023 sin conalderar, en du case, ol saldo
e los epigrates “Oepdsibes en EECC”, "Derivados” @ "Intereses de la carlers de invaisidn” se inchuye somo Arexs,
gl caal forma pare inlegranie de esta nola,

Al 31 de diciembre de 2023 al desglone por plazos de vencimeento de los valores regrasantadivos de dewda, as ef

Blguisnis:
Yencimienis Euros

Inferiorn | afin B77.452.23

Comprendido endre 1 v 2 afios 2 AIL073. 54

Comprendido entre 2 v 3 afiog 5003 155,357

Comprendido enitre 3 v 4 ifios 1. B06 8T 35

Compeenlido antre 4 v 5 afos 3.868.551,39

Supenior a § aos 7308451 29
J_=6T.581.85

Adicionalmenles, al 31 de dicembre de 2022, of Fondo manienia @8 saguientes posiconss en las cusnkas de
EampramisGE;

= Fums=
Compromisos por operaciones largas de
derivatns
Futuros comprados [ 3,505, 80, 1 &
Total 13,505 Ha0, 15

Al 3 de drc:-arr_mfa m_znz._a, la tolalidad de kB posciones an cuentas de compromise mantemidas por & Fonda
tenian un vencimiento infarior al afo.

Asimisrna, & Fondo tenia registrado al 37 de dicembre de 2023 en al epigrale “Cuentas de compromiso —
Lompromisos por operaciones largas de derivados” de las cuwantas de orden posiciongs por mporle do 6539 miles
de guros gue se encontraban denominadas en moneda g sur.

En el epigrafe "Deudores” del balance ai 31 de didembre de 2023 se recogen 646 mies de eurcs (1209 mies de
aurog al 31 de diciembre de 2022 deposilades en concephe da garantia en ks mercados de derivados, necesania
para poder realizar operaciones an kos msmos

Los walores y activos gue integran la canesa del Fanda gue san susceplibles de esiar dopositados, o estdn en
Cacets Bank Spain, 5.4 L. o en Irémita de depdsilo en dicha enfidad (veanse Nodas 1 v 7)), Los valores mobdiarios
y demas actvos financlerce del Fondo no pueden pignorasse ni consBluirse an garantia de ninguna dase. salvs
pars senir de gerantie de las operacones que el Fonde resbce en los mercados secundanics ofclales S
dervedos, ¥ deben-eatar bajo la cuslodia de las entidades legalments habilitadas para ef ejarcacio de eata funcidn.
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Gestion oef rlesge;

L= gastitn de los naggos financieras que lleva & caba 1a socedad gestara del Fands esla dngida al esmblecimiando
2 MECENISMOE NECESEN0s pars coniiodar |8 axposition @ |as vasiacesnes an los bipos de interés v lipos de camiio,
a8l como 8 los riesgos de cradite y iquidez. En este sentide, el Real Decrain 1, 0822042, de 13 de jilio, establece
und sene de cosficentss normativos gue limitan dicha expasicidn ¥ cuya control s= realiza por la sociedad gesiora
A continuecion se ndican os prncipales coeficientes normalivas a los gue @513 sagate el Fondao:

Lirnifes & fa mwersion &n alras Inslilucones de Inversion Golectiva

La inwerzaln en aocones o particpacanss emilidas per ks tnics G, de las mencionadas en of articulo
48.1.c) v d b nio podrd superar & 20% del patrimons, satvo &n las 1IC cuya polibica de inversion 58 basa
en ia inversion en un dnice fondo. Asimismo, 8 inversion tetal en HC mencionadas an o articule 48,1.d}
dal Rieal Decredo 1 08202012, d2 13 de julio, no poded supsrap & 30% del patrimania dal Fonde

Limite general B & iInversdn an valones colizados

La inversidn en los activos & instramanics fnanciens emiidos por un msmo emsor no podrd superar &
&% del patrimono del Fondo. Este limite guedard argliads al 10%, siempre que la nversan en os
amesnres &N |os qua supere al 5% no axceda del 405 del paitimonis def Fonds. Pusde gueedar amplisoo
al 35% puando a8 trate da invarsionas en valeres emilides o avaladas por un Eslade masmboo de la Linedgn
Europea, una comunidad swtbnome, una entidad kbcal wh arganisms inlemacional del gue Espafa sea
mesmiora o por cualquier oiro Estado guee presents una caliicacidn de solvendia olorgada por une agancia
especializada en calificaciin de nesgaos de reconccide prestigie. no infenor a la del Reine de Espana
Cuando sa deses superar el lmite del 35% en o Fobedo ¢ an toda publicacidn ¢ promocidn dal Fondo
debera hacares conatar en forma bien visible esta srcunstancia, y se especificanan |os emisores an cuyos
walores 52 bana mbencdn de iverie o se liens inverbdo més del 35% del palnimonio. Para que el Fondo
pueda mverts hasis e 100% de Su patrimonio; &n valores emiidos o avalados por wn enbe g2 los
sefialedos 8n & arkculy 50.2.6) del Resl Decrelo 1.0B2201 2, serd necesaric que se dwensiigue, al
ments, en sels emisknes diferentes ¥ gue la Inversidn én valores de una misma emisin no superns &l
30%: dal activa del Fonds. Quedard amplado al 25% cuando s2 frale de inverstones en obligaciones
emitidas por entdades de crédio que bengan su sede en un Esfads Miembro de la Unidn Europes. cuyvo
impone esté garanbzads por activos que cuban suficientemente s compromises de s emision y gue
quedan afeclados de lomea privilegisda @ reambolss gl principal v al pago da los inlereses en el caso
e sifuacsin concursal del emisor El fotal de s inversianes en es% fipe de chbligeciones en las gue éa
supens el limite del 5% no podra superar & B4 dal patrimonic def Fondo

A estos afectos. las anfidades perdenscienies B Un Misms giupa econdmico se consideran un dnico
e

Lirsite gensral a la inversidn en dedvados:

La muposician tofal al niesgo de mercado asocada @ inatrumentss inanciemns demases no padrd suparar
al patrimonic neta dal Fendo, Por exposicidn todal &l mesgo se entenderd cualquier obligacion aciua o
potancial que sea consecuencia de la wilzaddn de nstrumentos finencieras dedvaios, enire los que 5
incluirdn las ventas al descubiarts

Les primas pagades por la compra de opciones, bien sean coniratades aisladameanta, bien incorporadas
e operacongs eslruciuradas, en ningdn cass podran superar ol 10% del petnimonio dal Fondo.

La exposicién al nesgo de contragants en demvedos OTC sa limita 2 5% ded patnmonio con cardcier
penaral v al 10% del patemonic si b3 conlrapane &g uns enfidad de crédite oon ciestas Emitacicnes
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Las posiciones frenie a un dnico emisor en productes derivados, ohigaciones emdidss por antidades de
crédile cuyo impere @sie garanizedo por actvos gue cubran suficientemente los compromsos de la
emigidn i queden afactades de forma privilegiada af reembelso del pringipal @ intereses ¥ depasites que
&l Fendo fenga en dicha entidad ne podrdn superar el 35% ded patrimonés dal Fondo.

Lag posiciones Irente a un dnico amisor an productos demvadas, actvos @ mstrumentos financieros y
dapdatns qua & Fondo tenga en dicha enfidad no podrén superar el 20% ded patrimonio dal Eorsde

La exposicidn 8l nesge de mercada del activa subyacante ssociads a la wilizacion de mstrumantos
Enanciaros denvados deberd lomarse en cusnta para al cumplimiznto de bos limides de diversificacisn
sefialedes en los articulas 502, 51.1, §1.4 ¥ B1.5 del Real Decreto 1.08272012, A [les sfecios. se
cpcherdn los Insinumentos derivados cuyo subyacenis sea un indice burstl & de renta fijm qus cumpla
con |os reguisios eslablecicos & el adiculo 50.2 d), tipos de nterds, lipos de cambin, divisas, indces
financieros v wolatildad.

A esios efecios, las enlidedes perenecienies a Un MISMo GRUpo eCcOoNOMIcD B2 consderan 1M oo
arfiisor,

Limdes a 13 irvarsian en vekores na colizadas:
Log valwes susceplibles de seradguridos mo podran presentar ninguma limitaciéa a su libre trarsmisian

Queda prohibida 1a inversidn del Fondo an valores no colizados emilides por enfidades perenacentss a
5U grugo © al grupo de su sociodad gestora. Asimismo, no podra tener nverdido mas del 2% de su
patrimonss en valores emilidos o avalades por una misma enbdad, lgualments, No podrd ener mas bl
A% da sy patrimome invertido en valores emitides o avalades a enlidades perenecientes & un mismo

grupo.

Se autonza la inversidn, con un limife maxime canpnte del 10% del patrimania, en:
= Accianes ¥ aclivos de renia fija sdmilidos & negociacian en cuglquisr mercado o sistema de
NEYaCiacaon que No cumpan ks regusilos establecdas én g articuls 48.1.8) & que dispongan
da olros macanismes que garanticen su liquidez al menos con ks misma frecuencia con fa que
la 1T inversora atienda los reembolsos de sus acriongs o participacionas, ya sea directamante
o ofe acuerds con lo previsto en &l arlieuls 82,
= Walores no colizades de acuerds con do previsto en el articulo 45
* AccoOnes y paricpacionss, cuands sean transmisibles, de las enlidades de capital-rissge
reguladas en ia Ley 2272014, de 12 de noviembre, ¥ sus posienores modificaciones, ssl como
las antdades exlranjeras similares,
Coeficianta g2 ligudeaz:

El Fando debara mentersr un cosficiens minima de Bguidez dal 1% de su satimenio caloulado sobre &
promedio mersuad de saldos diarles del Fondo (véase Moda 2],

Cbligacinnas franis B teroenna:

El Fando podrl endeudirse hasta el imite conjunts del 10% de su activo pare ressiver diSqubiades
fransilorias de losoreria, slampre que 2@ produzea pof un plaZo NO SUPETION @ BN MEs. O Por EEqUisican
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de aclivos con pago aplazads, con las condisiones qui astablazca la Comision Necional del Morcado da
Valores. Mo se tendrdn en cuenta, A estos edechss, los débites contraldos en la compra de activos
financseroe en el periodo de iquidacidn de la operacidn que establezca el mercada donde se hayan
contratedo.

Los coaficientas lagales antenares miligan los sigwentas riesgos a los gue se expone & Fonde que. &n loda caso,
son abjeto de seguimients eepecifico por la sociedad gestora.

Rissge de crédite

El rimsgo de crédito represanta las pérdidas gue sufnina el Fonda en el case de que alguna contraparte noumplase
sus obligacionee contraciuakes de page con el misma. Diehe riesgo 52 veria mitigado con kas limites a la inversion
¥ concentracein 48 pasgos anbes descinos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que gl Fondo invitiess en valores de baja capitalizacion oen marcsdas con una reducids dimensisn
¥ limitado volumen g contratacicn, o inversidn en oiras Instiuciones de inversmn Coleciiva con liquidez inftesiar 3
i3 del Fonda, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por allo, |a sociedad gestora del Fondo gestiona
al resos de ligudes inheronie & la aclividad para psegurar el cumplimiento de fos coslficsntss de bquidez Iwbage
Mota ) y gerantizar los reemioolsos de los participes: La sociedad gestora dispone, por tants, da un alatems de
pesndn de la ligudez, a5l como de procedimigntes para conbrolar los nesgos inherentes a |a liquidez del Fondo

Rigsgo de mercado

El mesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de &= Inslituciones de Inversidn Colectiva comao
consecusncia de movimentos adversaos en Ins precies dé mercado. Los factares da riesgn mas sigrficatives

podrian agrupanss en los sliguisniss;

- Riesgo de tipo de interés: |8 inversidn en activos de renta fija conflieva un resgo de tipo de inberds, euya
Muctsacion de bpos Bs reducida para actives a coro plazo v eleveda para activos a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; la inversion en activoe densninados an divisas distinlas d&f s conlievs un
nesgo por las Nucluacones da los fpos oe camih,

Rizsgo da precio de acciahes o indoes bursatiies: la inversion en instrumentos de patimania conlieva
nue la rentatilidad del Fondo se vaa afsclada por fa volatiidad de lns. marcades en les que inviera.
Adicionalmente, |a inversion en marcados considerados emergentes pusde conllevar, an suU tase, nesgos
de nacionslizacion o axpropiacion de astives o impravistes de indole politico que pueden alectar al valor
de las fwersionas, hackndalas mas volaliles.

La soceded gestora cunnta con sistamas de gestion del nesgo para detarminar, medir, gestionar ¥ controlar jndos
o riesgos inhereres a la politica oe invarsidn del Fando, asi como para determinar la adecyacién del perfil de
resge & la polifca y estrategia e inversidn

Rieage de sostenibilidad
La Sociedad Gesiora tiene en cuenta los resgos da sostanibilided en iss decwiones de inverssin. Bl riesgo de
sostenibdidad de las inversiones dependerd, erdre olros, del tipo de emisor, &l secior de aciividad o su Iacalizasicn

gecgrafica, Do esle modo, 93 inversiones que presenien un maydr fesga de sosenibilidad pueden acasiorar una
disrminucian daf precio de kos activas subyacenies y, portanto, afeciar negabvasnents al valor bquidative del Fonda.
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Mo obstante, (B2 decisiones de inversidn del Fondo en sus inversiones subyacentas o tiensn an euenta les
crigfios-de la Unidn Europea para las actividsdes scondmicas medioambieniaiments sostenisles canforme a o
estabiocido an &l Foliedo dal Fondds

Los riesgas inherontes a las inversiones mantenidas par el Fondo se encuentran descritas o al Follata informalkive,
segun Ix establecide en 3 nommetiva aplicable

5, Tesgrers

Al M da dicembre de 2023, la compesicion del saido de ssie apigrate sel balancs &5 la siguiana;

s

Crentus en el depositarky:
Cacets Bank Spain, 5.4 U {ceeitas en eutos)

Caceis Bank Spain, 5.4 (cwentzs en divisa) 1639] 87
159340520
Diras cuenias de lesoreria;
!'L'HI.'E cuenlas de fesorerin en givisg 250122
] (25.011.23)
- | S68.303,9E

LATT.O03,55]

Los saldos de las principales cuentas comenles del Fondo son remuneradas segon o paciado confractualmenie
&n cada momente. no siendo en ringan case al mporte g8 s iIndtereses devengados significaliva para las
presantas cusniss anuales.

G Farticipes

Al 3% de diciembre de 2023 y 2022, el patimonio ded Fondo estaba formalizado por paricipaciones de iguales
caracterisiicas, reprazentiadas por cerlificados nominativos, sin valar noeminal ¥ que confieran 3 sus prageatarins
in derecho de propieded sobre dicho patimonio. Al 31 de diclembre de 2023 y 2022 &l patimorio estd
formalizedo por clases de parlicpacones. cuyas caracterisbicas se defallan en las Notas 1y 7.

Al 31 da diciembra de 2023 y 2022, al céltuls del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiene

manera)
Fumas
31-12-2025
Patnimonio arribuads o :
4 i Walor Hiwdcd
participes o accionisiag dsl uhnrq::l ] "‘?Hﬂ = M* Participacioncs W Pamticipes
Fando al cierre del ejervicio ol
s A 28620534 05 [,13 254057 524,96 08
Class D 10935817 108,60 3R.651,30 29|
Clase L 1.403.531.73 113,46 21.1%4,70 <
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Euros

3 E-13-2002

Potrimosio atribucde a
participes o acchonistas del
Fonde al zieme ded gjereicio

Valor liyuidativo de
I participacien

B Partscipaciones M® Parbicipes

Clase A 28 540401 84 1,0 28.054.710,93 231
Clase D 5.604.756,56 §8.33 $7.014,57 ]
Clase L 2280 961 43 10184 23 452,06 g

Al 3 de dicambre de 2025 2& incluye &n ol epigrafe “Acreedores” del balance por importa de 226 miles de surog

iningadn smporte por este concéplo al 31 de doiembre de 2022) e salde cormespondants & o resmbolsos de
paricipaciones que s han cancelado an la fecha de liquidscidn

Conforme a la normative splicabée, el nomers minimo de particpes de [0s Fondos de Inversion no deba ser mbsrar
a 100, en cuya caso dispondran del plaze de un afe para favar 8 cabo fa reconsbiucion permangnta dal nimens
minima da participes.

T Oiros gastos de explsdacién

Segin seindica an ka Nota 1, ka geslidn ¥ administraciin ded Fonds estn encomendadas a su sociedad gesiora
Par este sendcka, duranie 10g elercicos 2023 y 2022, ¢ Fondo ha dewengads una comision Qe sa caloula spbve
&l patrimanic diano de cads clase, y que 5o salisface mensuaiments, de acuerdo a los siguientas porcentajes.

Cianas Tasa Angal |
Claba A 1asm |
Ciasa B 1.75%
Claae L B 90%

Adicicralmanie, |a clsse A (sucescra del ISIN que tenia asignada la anlenss estrechura dal Fande) saga una
cormisien del 9.00% gue se ligda anualmente caloulada en funcitén de fa evolucion de so valor liowdatve. La
sociadad gestora imputa el Feado &sla comisidn sobre resullados, de acuerdo 2 Io estabiecido en la Circular
&2008 de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, s4lo an squalios sjarcicics en ks
aue el valor liquidetivo sea superior a cualquier ot praviamente slcanzads en eensitios en los qua exisliers uma
comision sobre resullades. Mo obstante 1o anlenier, el valor liquidative masmme alcanzado por la clase A d=| Fondo
s0b vincule @ su socedad gestora duranie periodos de al manos ires afos (véase Nola §), iomands comes facha
de referencia al 31 de diclembre de 2021, Como consecuencla de haber superado o valor guidative de relerencia,
en o sjercicio 2023 el Fondo ha regisirado un gasio por esle concepin por imparte de 49 miles de sures {ningn
importe gor 8518 concaphs &n el ejercicio 20921,

La enfidad depositaria dal Fondo (wease Nota 1) ha perciido una comision por tramos acomulativos caledada
sabre el palrimonic diano del Fondo'y 38 salistace mansualments, de scuerdo con los siguigning pocenlajes:
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Tramos Tasa dmnual
Infancs o gual & 50000 rdes da earas CLO75%
Superne & SO0 & wgual & 100000 miles ds s 0,050
Superior a 100 000 mibse de eus ] 0%

£l porcertaje directs o indireciamente aplisads en concepte de cormisisn de geabdn y depdsito sabre fa pane de
carera invertida, an su caso, &n instiuciones de invare:dn colectva gastionadss por enbdades parteneciantes al
Grupe Aliaif, ne supera los Umites maximos legales establecidos, Adicionalmente, & nivel maxmao de comisiones
de geshdn y depisito que sopadta, sohre la parte de caresa invertda, Bn suU caso, an insfituciones e nyversien
colectivis gestionadas por entdades no pertenecisntas al Grupo Altair, ne Bupssa los limites sslablecidas o tal
efecis an su Folleto,

Los impories pendentes de pago por ambos conceplos, al 31 de disismbre da 2023 ¥ 2022 5g mcluren an el
saldo del epigrale “Atreedoas” del balance.

El Real Decrato 1.0822012, de 13 de julio, por el gue s& reglameanta g Ley de Instituconas de Imemsadn Colecliva
¥ sus postencnas modificacones (véase Nota 1], dezarrela en su Tiule V' 82 funcicnes da vigilancia, supenisitn,
tusiodia ¥ sdminstracién de las entidades depasdarias de las Instituciones de Inversidn Colectiva. Con fecha 13
ta achibre 08 2016 entra en vigor la Circular 4/2016, de 25 de junia, de [a Comision Macional del Marcado de
Valores sobre las furciones de los deposianos de Instilucsones de Inversidn Colecliva y sntidades reguladas por
fa Loy 222014, de 12 de noviembre. Esta circular complita s reguiscitn de las depositarios de inshfucionas da
inversidn calectiva desarrollando ol slcance de las funciones y rezponzabilidades que fienes sncormendadas, Bs)
como | sspeciiicidades ¥ ewcapcionas en & desempedo de dichas funciones. Las principales funcones son:

1. Garandizar que Ios flujos de (esareria dal Fondo éstén debidamente contraladss,

2. CGarantizar gque, en ningln caso, |8 disposicidn de los sctives dal Fandn se hace Sin su ponsEntimiento y
sularizacian

d.  Separacidn endre la cusnta de valores propia del depositano y la de terceras, no puditndasa ragistrar
poscionas del depasilans v o8 s5us clienes & la misma cusnta.

4. Garantizer que lodos ks instumentos financlercs se regisiren an cuentas separadas y Bhieras a pombne dal
Fonda,

5. En &l caso de que ef objeto de fa irmversion saan obfas NG, |3 cukiodia 28 realizars sobra aguafas
pamicipaciones regisiradas & nombee del degositano o de un subsusiadio axpresgments designado par agusl.

B, Comprobar que las operacones reallzadas lo kan sido en condickones da rercado.

f. Comprobar el cumplimientn de cosficientes, crtencs, ¥ limites que establazea la normatva y el Folsts o
Fendo,

8. Supartsar los cfitedos, fdrmutas v procedimientos ubizados pee is sociedad gestore para &l calouks dei valar
ligudative de las pariopacones del Fondo,

8. Comirastar la exactilud, cafidad y suficiencia de 12 Infarmacion y documentacitn gue la socledad gestora debe
ramibr @ la Comision Macianal ded Mercado de Valores, de conformided con la narmative viganis,
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10, Custodia de todos las valores mobiflarios y demas activas fnancieros que integran &l patrmonic del Fonda,
bien direclamente o a través da uns antidad paricipante, conservando en tode caso b responsabdidad
dertvaca de la realizacidn da dicha furcién.

11, Asegurarse que la liquitacitn de las operaciones B2 realiza de manera puntual, an el plaze que debeminen
fas regles de ligudackn que man an ks marcados o & los 1Bmircs de liquidacidn apicabies asi como
sumplimentar las operacionas de compra y venta de valomes, y cobrar los intareses y dividendos devengados
par kza mismos

12 Velar por los pagos de tos dvidendos de las acoiones v s baneficios de las pedlicipacionss en circulscian,
a5 comp cumplimeniar las drdenes de remversian recibidas.

13, Las susgnpeones v reembolisos da conformidad con el articule 133 def Real Decrels 1082/ 2. da 13 da
i,
Incluida an sl apigrate "Ciros gasios de explotacion — Olros” de la cuenta de pérdidas v ganancias s& fecoge, an

5U case, al imporie que no he side considerado recuperable de las relenciones fiscsies sobre rendimanbes con
oigan an fitulos exiranjenos,

Los horwrarios relativos a servicios de audilara de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2023 y 2022 han
ascenddo a 3 miles de euros, 8n ambod ejercicios. qua sa ncluyen en el salda del epigrafe "Oiros gasiss de
expintacion - Chres” de la cuenta de pérdidas ¥ ganansips.

Informacién sobre &l poriodo medio de pago a proveedores. Disposicion adielonal tercora iDaber de
Informacians de la Ley 1572010, de 5 da julio:

AP de diciembre de 2023 v 2022, el Fends ne benis ningdn importe significative pendisnts de pago @ provesdares
&0 apereciones comercialos. Asmismo, durante los ejercicios 2023 v 2022, el Fondo no ha realizado pagos
sigreficabvos & proveedores en operaciones comercales. En opiridn de los Adminigiradoms de la pocksdsd
gesiofa, lanlo s impories pendianies 42 pago & growsedons an operacienas comerciales al 31 de diclembre de
2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos provesdores durante bos ejercicios 2023 v 2022, complen o Fas
eumplido con los limites lagales de aplszamients,

8. Situacion fiscal

El Fomdo fiers: abiertos 3 inspaccidn por pars de las autgndades fizcales la folalidad de los impuesies
correspondiantes a las operacionas electuadas on los ejercicios 2018 v siguisnies,

Al 31 de diciemire da 2023 y 2022, &0 al epigrafe "Deudares” del balance se racogaen saldos deudores con la
Adrninisiracion Plbica en concepts de retanciones yia olros saldos pendientes de develucitn del impuesto sohre
beneficars de gjercicios anleriores por importe de 24 ¥ 153 miles de auros, respectivamante.

Ma exisien dderencies significatves enire ol resultado contable anlbes de impuestos dil eparcicao i la biass snponible
artes de compensacidn de bases mpanibles negativas, en su caso, Bl fipo de gravaman & efectos gl impuRasks
sobre beneficios as del 1% {Ley 2772014, de 27 de noviembre, del Impussis sobre Sociedades ).

Cuarde se generan resultados positivos, of Fendo regstra en ol eplgrafs Tmpeests sobre baneficios” de |3 cuenita
ga pérdides y ganancias un gasio en contaplo de impuests sobre bensficios netn, en su caso, ded efecto de 1
compensacion de pérdias fiscales. No se genessn ingresos por impuesto sobre beneficios an &l caso de gue el
Fanda cbiefda resllades negativos [vwase Nola 3-h)
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Conforme a la Ley 2772014, da 2T de noviembra, dal impuests sobve Sociedades se establece un limite de
compansacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del T0% da la base imgonibils
previa, pudiéndose compensar en lado caso. bases imponibles negalivas hasta «f impore de un MR e &uros

Al 31 de diciernbra da 2023 e saido dal epigrafe “Diras cuentas da orden — Pérdidas fiscales a compensar na
recogs la compensacion de pérdidas fscaless correspondiente af ajarcicka 2023. Adicieaalmente_ al 31 de diclembra
de 2022 ¢l saldo de dicha epigrafe no recogia s pérdidas fiscales comespondientes af ejercicio 2022,

Los Adminisirsdores de la sociodsd gestors no asperan que, an caso de inspeccidn del Fonds, surjan pasivos
adiclonates de rporianciia,

8. Acontegimipnios postariores al cierre

Con fecha 9 de abril de 2024 se ha solicitado a la CHMY sulorizacisn para la sUstiucidn de Allair Finance Asset
Management, Sociedad Gestora de Instiluciones de Irversion Colectwva, 5.4, coma sociedad gestora de Fondo,
por Soldenlis, SGE11C 54  habiendo sido dicha susliusdén previamants Bcomisda tante por ¢ conssjo de
adminisiracion de i3 soceded gestora del Fondo, cems por ol consejo de administrazion de fa nueva socedad
gesioray par B entidad depositans del Fonde. En esfe sentida, con fecha 12 de abril de 2024 se ha publicads un
fhacho ralevante en la CHMY indicands la aulorzzcitn de dicha sustiucidn

Por ofro fado, el 28 de dicembss de 2023 se ha publicads én af Boledin Oficial ded Eslade &l Real Decreto
11802023, de 27 de diciernbre, por al que 58 modifican el Real Decreto 3482001, de 3 de agosin, sobne sistamas
e indamnizacion de los inversores, y ol Reglamenio de dessroio de ja Ley 352003, d= 4 de noviembre, de
instifuciones de inversion colectiva, aprobado poc el Real Deerets 10822092, de 13 de julio, cuya entrada en wigor
se A producids en &f gprcicio 2024 (a log 20 dias de su publicasisn en el Boketin Odiclal del Ezlags) Dicho Real
Decreto incorpora, evie olras, |as siguisniss modificacknas:

Se aliming la-exigencia de un coalicknie de kuidez dal 1%

B adapta el régimen de |a comesstn de dxilo, modificandosa Bl parodo de relerencia da rentabilidad. gee
pasa de comprander como minims fes dilimes 3 afios & comprander cama minima fas Glimos & afios,

Con posteriondad al cierre def ejercicio no 58 ha producido mngdn becho significatvo no deserits an a5 natas
enlenoras.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diclembre de 2023

ALTAIR INVERSIONES Il, FONDO DE INVERSION

s

Divisa ISIm Ibescripcion Euros
EUR |[ESO2I3679006 | RFIIABANKINTER 5 AH 382030-05-03 F19.485.25
EUR [ XS17T05604234 | RFUAIBANCD SANTANDERA SR2031-10-18 1,172.660.8% |
|EUR | XS255897EEEY | RFUAICAIXABANK S A 625 2085-02.23 730,542, 14
|EUR | ESU30SIYR022 | RFUAEMPRESA NAVIERA M. 882026-07-16 370,537,110
EUR | ESU44251023 | RFUAIBERCAIA |1, 12[2027-12.02 | 256.034,73
EUR | ESOREURITOO} | RFLARINICAIA BANCO SA4 $32026.11-18 48363808
EUR | XS2463934864 | REIIA[TEOLLISUUDEN VOI2 6220270331 4R0.744.19
TOTAL Cartera interior- Valores representatives de dends 5.33;.5"4:!;'
EUR [ NS2TORISEF] | RFUAICA AUTOBANKM T5/2027.01-75 410.304.43
ELR [FRODIZSI3995 | pp(fA)CREDIT AGRICOLE [4.00/2027-12-23 I50.07] 82
EUR | X5179325004] RFIJAIBANCO SANTANDERH, 75203 541319 356.673,70
EUR | FICGDDOMOG36 | RFIIAICAIXA GERAL DE DJS.7${2028-10-31 #0841 51
EUR | XS2613518821 | RFUAINATWEST GROUP PLA.77/2029-00-16 1.040.409,25
EUR [XSIIOT9T6TES | RFUAIUNICREDITO ITALLZ 2002026.07-22 24173989
EUR [XSII237623IR] | RFUAIINTESA SANPAOLOIS 502028-03-01 23238472
FUR [X52463450408 | RRIFAINTESA SANPAOLORK. 3820280330 I83.668,17
EUR | XSIS3TO60T46 | RFIIAARCELORM 882026-00-24 414,475 04
EUR |[CHOSIODAZA8S | RFIIA[UBS AGO 25/2026-D1-24 EREREIRL
EUR | FROMADOEIHE | RFUAJARVAL SERVICE LE/4.78{027-05-27 20% 35120
EUR | FROGISDOFRTT | RFLIAISOCIETE GENERALE[T.8R[2029-01-18 619,767 4l
EUR |XS5I613S0T1R1 | RFUAICAIXABANK S.AM.62[202705-16 310.695,82
EUR |FRODII368206 | RFUARENAULT]2.00{2026-09-25 183.235,35
EUR | FRODIJ006WES | RFUIA RENALLTI2 5002027-06-02 554.931,73
EUR |XS2234567661 | RFLIAVOLKSWAGEN INTER|].25/2032-08-23 499629 045
EUR |XS2Z343812842 | RFUAVOLKSWAGEN LEASII0.3R[2026-07-20 G901, 936,40)
EUR | XSIS8T911451 | RFITABANQUE FEDERAL [N2.632027-03-31 2001 455,24
FUR | XS2056491587 [ RF1IA|ASSICURAZIONE GEJ2,1 21203010011 527.203,08
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Divisa IsIN Descripeitn Eutos

EUR | XS2443020240 | RFIJAING GROEP NV| 12520270216 R0 666,30
EUR | X5230E331I41 | RFIJABANCO SABADELLJS.00/2020.06.07 4201, 853,36
EUR | XB2IRSTR4ZER. | RFIJAICOMMERZBANK AGH.122025-10-09 IRT.440,88
EUR | XS2335283348 | RFIJAJBANCO DE CREDITOE 00[2026-00-22 520.735,7]
UsD | USTIES40CESE | RFUAIPETROLEDS MEXIC AlR 882026-08-04 268, 383,50
EUR [ASLIT5IME | RFUAIPETROLEOS MEXICA|2 78[3037.04-21 964.645.47
EUR |[AS2606297864 | RFUAMETROPOLITAN L]FH-WWE;-(H-M $27.130.54
EUR | X52345035963 | RFIJAIWABTEC TRANSPORT] 252027-1 2.3 I6E,218.95
Usp  |USIRTOZICMED | RFUAJBOEING COMTHER, T0/2027-02.401 57642407
EUR |X53726263911 | RFIJAMCDONALDS CORPM.12{2035.11.24 473 414,88
EUR | XB2613655710 | RFIIAJABN AMRO BANK NVI4 38| 2028. 1020 SIR.BRLI5
EUR | FROGI4004054 | RFIAALSTOM0.122027-07.27 262,714, 70
EUR | NS2307696124 | RFLIATINB BANK ASAMO0/2629.03-14 41262820
EUR | XSII9EM3036 | RFIIATTEVA Pt—MﬂthEELfrr-,n.un;m:s,n1.31 430, BN
EUR | XSIo3690114 | RFUAFIAT CHRYSLER AUW 352031.06-16 34,667 40
EUR | XSXTHR900424 | RFAJCOOPERATIEVE RARM 1820270620 S63,016,28
EUR | DEODOAIMPAT] | REDAVONOVIA SER.DN2025-12-0] 447.685,70
EUR |ATOUKAIGEXDS | RFUAERSTE GROUP BANK|RS0R228- 1015 311.495.04
EUR |ATO0DOAILSEY | RFUJA|ERSTE GROUE BANKM 2520271015 34328530
EUR |[M52597990452 | RFIIAPMEDIOBANCA SPAJ4. 7520280314 724.17E,15
EUR |[ATUDDBIZZIAS | RFIJAIDE VOLKSBANK NAM 75/2027.01-15 K313 60
EUR | XS2461TE6829 | RFIACEE AS2 38202 7-04.06 384 256,00
EUR | NS2263369657 | RFUADEUTSCHE LUFTHAN3 00/2026-05-2% 19571150
EUR | XSZDE4SR730 | RFUJAIDEUTSCHE LUFTHAN|2 8R[2027-05-14 192, 739,63
FUR | XSIIDTES74Z1 | RFUAIRAIFFEISEN BANK |6.00/20326.12-15 548 279,64
EUR | XS2379606917 | REIJA[RAIFFEISEN BANK |4.752027.01.28 H08.67] 20
EUR | A5243330171% | RFUJA|WIZZ AIR FINANCE|1.00[2026-0]-19 551.979.1%
EUR | XS2I0IT7013 | RFIJA|BRITISH AMERICAN/L,00[2026-00-27 268, 766,41
EUR | DEQUOHCBOBZL | RFUAJHAMBURG COMMERCTA 882027-03-30 | 404.436,18
EUR | XS2461785185 H.FHMEASTELLI:IH AB2.00[20735.05.24 | 57047215
LSD | XE219TA3285 | RFIAINAGACORP LTDIT 9520340706 17745225
EUR |[XE2154315489 | RFIJAJSYNGENTA FINANCES 38(2026-04-16 303.580,57
EUR | X524421768227 | RFIJASKANDINAVISKA ENILTS[2027.08:00 454.974.54
EUR |ATODDRASIRPO | RFIJATHIPO VORARLBERG (4. 12(2026-02. 16 033766
EUR |XS2TI0085624 | RFIJAITAPESTRY INC 5.R!5.382027.11.27 62230203
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CLASE 87
Diviss 1SIN Descripeién Eurns
EUR | X5113640k342 BFIAIRM COMPANY |L302026-11-09 37731005
TOTAL Cartera exterior- Valores representativoes de deudn 15,544,937 49
LED f LISE 369y 30605 r PARTICIPACIONESENERGY SPDR LOTOC L 14585
TOTAL Carfern exterior-Tnstituciones de Inversitn ewlectiva 1.070.110.%
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Altair Inversiones I, Fondo de Inversion

Infarme de Gestidn
correspandienta al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Sliusacidn del Fondo, evelucidn de les negocios (mercados| y evolucion previsible

El valor Bquidalive de la clase A del Fondo al cierre del ejercicio 2023 ascende a 1,13 guros, ko gue supane un
aumenio el 10,70% respactn al cieme del ejercicio antenior. Adicionalments, durante e ajercicio 2023
patrimonis del Fondo ha pasade de 28,549,491 44 & 28.820,524,85 y &l ndmera de participes de 251 & 208

El vaior liguidativo de ia clase D del Fondo al clara det gpercitio 2023 asciende & 108,80 aurps, 1o que supone un
aumanta dal 1044% respecto al cierre del ejercicie anlerior, Adiclonalments, durarle & eeccio 2023 el
palrimanio dal Fords ba pasade de 5.694.760,56 4 3.108,369,17 y el numero de participes de 44 a 29,

El valor bquidatvo de la clase L del Fonde af cierre dal gercaio 2023 asciende a 113,46 suros, o que supone un
aumenio dol 11.33% respecio al cierme del ejercicio anterior. Adicionalmente, durante el sjersicia 2023 &
pakimanic del Fendo ha pasado de 2.289.561.85 a 2.403.531,73 y &l ndrmerg de participes de Ba 5.

El 2023 terming oo un tono realmente posilive, sspecialments en bolsas. donde en ganeral s8 han recuperade
las pérahdas del afie pasady

A, pesar del cieme tan peaitiva, o afio no ha sido un camino de rosas. Las politicas eonfractivas de los Bancas
Lentrales han hecho su efecto y como dafo colateral han provecado una pequela eisis bancaris que =& ha
ligvado por delante algunos bances regionales de Estades Unidos v 2 Cradd Sulese an Suiza,

Aun asl, el lone oplimizta ha vieslto de & mano de la inleligenca arificial, que an el afo bate récords con
renlabilidades qua recuerdan & o gue a60 era antusiasmo por las oeem en el 99

En un ¢antexio macreecondmico muy complejo kos Bancos Cantrales han frenads $u pofiica monetars restricliva,
oejanda una siluacdn de tipos de interés mucho mis nomal que ks nos Bncontrabamos haca LN par g afos,

Los bonos han s&do uno da ies activos mas voldtiles del afo. E1 ipo o 10 afos estedounidense tocs al 5% fras &l
verano en un momento ¢n el que e mensaje de la Reserva Federal ro dasaba neda clara que-of fin de lag subidas
mubiesa legado.

La ranta fija comambiva acompania a |2 sublds de la bolsa, con un esirechamiento oy IMportants da los spreads
de credila. Los bonos de mvasiment grade caen 20 puntos baaicas y s de high yisld, 165 gt en Europa. Igual
que &n &f reslo de los activos. no ha sido un afa franguis, pens finamente el rosultado ha sids positive

Anora, con la inflacion estancada alpo por encima del 3% solo queda ver & las principales economiss del mimda
BgUantaran. Europa pareca estar mas debilitada y aigunos paises, come Alemaria, ya han snirado en centrscsian

En Estedos Unides fa prosimidad da les elecciones supone un aliciants para Balar de sostaner 3 economia can
gasto publico, lo gue dificuta mucho tenar visibilided sobre el devanir del pais.
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CLASE 8!

La realidad es que los indicadores coma los PMIs llevan va iempe mosirands signos de defilidad, asl como &l
amplad, la moda bancara o inchso el conswne. Com unos tipos de interés alios y unos aclives de resge caroe, el
2024 comienza ¢on un sesgo muy clar: &l mercado descuents un erecimianta qua los datos ne comgpartan,

Uga da instrumentos financieros por ¢l Fondao

Dads su actividad, Bl use g8 instrumantas inancaroe por el Fordo (véase Maota 4 de la Memoria) esld deslinada
B 13 consecucion de su objelo, auelands sus objetivos v paiflicas de gestion de los fieshos da precio, crédiln,
iquidez. sasteniblidad y resgo & Buos de caa de acuerdo a los Bmites y coefckentes estabiacidos par la
normateva vigente (Ley 352003, Real Decrato 1. 0822012 y Cireulares cormespondientes emilidas par i Corision
Macional del Mercado de Valores) asi come a |8 politica de inversion establocida en su Folletn .

Las dacsiones de inversan del Fondo en sus inversiones subyacentes no fenan en cuemta bs crilanos de ks
Unian Europea para las actividades econdmicas medioembisniaimants sostenibles confarme @ lo establecikio &n
al Folleto el Fonido.

Acontecimientos importantes scurridos después del cierre del ejercicie 2023

Mada que resefar digtinto de lo comentads an la Memara,

Investigacion y desarmlin

El Fando no ha dessrrsdado ninguna aclividad sn msderia de invesigacion v desarallo durante el ejerccio 2023,

Adguisicidn de acciones propias

Mo aphicable.

Informacian sobre el pericdo medio de pago a proveedores on operaclones comerciales
Mada gue resefiar distinio de lo comentade en la Memona (v&ass Mota T)



