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Disclaimer NOTA IMPORTANTE

El contenido del presente documento es absolutamente confidencial, representando el fruto del estudio, trabajoy
experiencia de Solventis en los temas comentados. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ningun modo, forma o medio, (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por
escrito de Solventis.

La informacion aqui contenida procede de fuentes fiables y, aunque se ha tenido un cuidado razonable para
garantizar que dicha informacion resulte correcta, Solventis no manifiesta que sea exactay completa, y no debe
confiarse en ella como si lo fuera. Dicha informacion esta sujeta a cambios sin previo aviso. Solventis no asume
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

Todas las opiniones y estimaciones incluidas en el presente documento constituyen la visidon técnica personal del
analista en la fecha de su emision, pudiendo ser modificadas sin previo aviso.

El presente documento no constituye, bajo ningun concepto, una oferta de compra, venta, suscripcion o
negociacion de valores o de otros instrumentos. Cualquier decision de compra o venta deberia adoptarse teniendo
en cuenta la totalidad de la informacion publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente, en el presente
documento.

El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se
refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera.

El presente documento estd destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como se definen en MiFID.
Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera

derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.

SOLVENTISSV,SA. Avda. Diagonal 682, 5%pl. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578
F.+34 934 141 461 www.solventis.es
Inscrita en el de Emypresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244
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1. Filosofia de Inversion olventis

Castillo W Balance sdélido y equipo gestor de calidad

Foso @i \/entajas competitivas dentro del sector donde opera

@ Generador de caja estable y creciente

Mina de Oro
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2.1 Proceso de Inversion — Politica de Inversidn olventis

Fondo Global — Distribucion Mundial de |la inversion

./il Renta Variable - Cartera compuesta por acciones de grandes

companias listadas en el MSCI World.

Benchmark: 100% MSCI WORLD NET RETURN

(‘/\ Nivel de Riesgo: 11 2 | 3 | 4 |5 6 | 7

Riesgo Bajo Riesgo Alto




2.2 Proceso de Inversion — Metodologia olventis

Anadimos valor mediante la selecciéon de companias




2.2 Proceso de Inversion — Metodologia olventis

i 100 companias de mayor
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2.2 Proceso de Inversion — Metodologia

olventis
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Modelos Propios de Valoracion
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2.2 Proceso de Inversion — Ejemplo olventis

Mondele Empresa lider del sector de alimentacion, lider mundial en los segmentos galletas,
chocolate y bebidas sucesora de la antigua Kraft Foods desde 2012
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2.2 Proceso de Inversion — Ejemplo olventis

ondeléz Empresa lider del sector de alimentacion, lider mundial en los segmentos galletas,
@ chocolate y bebidas sucesora de la antigua Kraft Foods desde 2012

@

International

> Visibilidad: 1/3 ventas mercados emergentes, +1.3% media 3 anos

> Liderazgo, marcas iconicas => capacidad de gestion de precio

> Objetivo expansion de margenes sostenible

> Crecimiento inorganico, con foco en chocolate y galletas (8 adquisiciones desde 2008)

> Perfil financiero estable, NFD/EBITDA 3x 2022est

Fuente: Mondeléz, Solventis SGIIC
11



2.2 Proceso de Inversion — Ejemplo olventis

General Motors (GM) es una empresa estadounidense fabricante de automdviles y
proveedora de servicios financieros.
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2.2 Proceso de Inversion — Ejemplo olventis

General Motors (GM) es una empresa estadounidense fabricante de automdviles y
proveedora de servicios financieros.

> Ingresos creciendo +56.3% 3Q22 yoy: volumen, subida de precios y mix de producto como palancas del crecimiento

> La compania espera doblar ventas para 2030, alcanzando los 275-300Bill USD anuales

> EBIT +30.5% vs 3Q21, donde volumen y mix atentian parcialmente la subida de costes operativos

> Perfil financiero muy confortable, posicion de caja neta 18.8Bill USD sep-22, generando 5.2Bill USD durante el 3022

> Cotiza a P/E 2024est de 5.2x vs su media historica de 7x

Fuente: General Motors, Solventis SGIIC
13
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3.1 Rentabilidad y Evolucion Cartera — Rentabilidad Historica olventis

Solventis Eos Internacional F.l. vs Benchmark

Solventis Eos Internacional F.l. vs Benchmark  OLVENTIS EOS FI  —MSCI WORLD NET RETURN

15,00%

Datos actualizados a 30/06/2023

10

10,00%

L
i)
Rentabilidades Acumuladas $
[0}
" Desde S s500%
1 mes 3 meses YTD 1ano . o e
Creacion =
Q
EOS Internacional RV, FI 3,05% 4,35% 7,43% 7,43% £
U 0,
MSCI WORLD NET RETURN 2,52% 3,30% 8,64% 12,58% x 0,00%
-5,00%
H 3] 3] 5 33 3] 33 4] N
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Rentabilidades Mensuales
Ano Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ano
EOS Internacional RV, FI 3,42% -0,57% on% 1,26% 0,00% 3,05% 7,43%
indice de Referencia 5,22% -0,05% 0,63% 0,14% 2,52% 3,63% 12,58%
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3.2 Rentabilidad y Evolucion Cartera — Estructura de Cartera olventis

TOP 5 POSICIONES EN CARTERA

Peso % ROE % Div YId % P/E ND/EBITDA P/B
ISHARES CORE MSCI JAPAN 578

MICROSOFT CORP 5,47 34,89 0,95 27,72 -0,20 8,38
ACCENTURE PLC-CL A 4,83 29,14 1,58 23,67 -0,25 6,35
APPLE INC 4,75 157,65 0,60 26,22 -0,42 37,49
GENERAL MOTORS CO 4,12 12,19 1,32 5,93 -0,42 0,68
TOTAL PORTFOLIO 31,41% 2,21% 15,31 0,73 2,48
MSCI WORLD 3537% 2.27% 16,18 0,88 2,57

16 i - .
(*JLos MdUltiplos utilizados son Estimados



3.2 Rentabilidad y Evolucion Cartera — Estructura de Cartera olventis
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4.1 Ficha Tecnica olventis

Nombre: SOLVENTIS EOS RV INTERNACIONAL, F. I.
ISIN Clase GD: ESO117106015

ISIN Clase R: ESO117106007

Benchmark: 100% MSCI WORLD NET RETURN

Volatilidad 1 ano: -

Moneda: Euro

| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
: Comisiones Gestion: Clase GD = 0,80% :
| |
: Clase R =2 1,35% :
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |

Entidad Gestora: Solventis SGIIC

Auditor: PriceWaterhouseCoopers, S.L.
Custodio: Caceis Bank Spain S,A.

N° Registro CNMV. 5164

Categoria CNMV: Renta Variable Global



4.2 Equipo Gestor

Juan Carlos Canudo
Dtor. General de Inversiones

Licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad
Autonoma de Barcelona (UAB). Master en Economia
Financiera por el Centro de Estudios Monetarios y
Financieros (CEMFI) del Banco de Espana. Profesor de
Meétodos Cuantitativos en Finanzas por el Instituto
Espanol de Analistas Financieros (IEAF) y por el Mdster
de Mercados Financieros del CEU San Pablo.

Fue Director de Estrategia y Andlisis y Director de
Gestion Alternativa e Institucional en Ahorro
Corporacion Gestion. Posteriormente fue Director de
Planificacion Financiera en Banco Sabadell y Director
de Validacion Interna de modelos avanzados de
riesgos.

Gemma Hurtado, CFA

Directora Renta Variable

Licenciada en Matemadticas por la UAB (Universidad
Autonoma de Barcelona) Madaster en Matemdticas
Aplicadas a la Finanzas por el Centre de Recerca de la
UAB Yy CFA Chaterholder.

Ha dedicado toda su trayectoria profesional a la
gestion de activos. Estuvo trabajando en Mirabaud AM
como responsable de Renta Variable Espanola
durante 18 anos y lleva desde 2020 en Solventis SGIIC
como Directora de Renta Variable.

Miembro del Consejo Ejecutivo de CFA Society Spain.

Profesora de Portfolio Management del Mdster de
Mercados Financieros en la Universidad de Barcelona.

olventis

Jordi Sebastia, CFA

Gestor Renta Variable

Graduado en Administracion y Direccion de
Empresas, Mdster en Finanzas cursado en el Instituto
de Estudios Financieros (IEF) y dos posgrados en
finanzas cursados en la UB (Universitat de Barcelona).

Cuenta con la certificacion profesional oficial EFA
(European Financial Advisor) CEFA (Certified
European Financial Analyst)y es CFA charterholder.

Jordi se unio a Solventis SGIIC en abril de 2022, y
cuenta con experiencia laboral de 7 anos como gestor
de IIC en Gesjuris SGIIC.
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08034 Barcelona
Tel. + 34932 009 578

Equipo Gestion Solventis - gestion@solventis.es
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