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lnforme de Auditoria de Cuentas Anuales emitido 
por un Auditor lndependiente 

A los Partfcipes de Solventis Eos Renta Variable, Fondo de Pensiones 

por encargo de Arquipensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (la "Entidad 
Gestora") 

Opinion ____________________________ _ 

Hemos auditado las cuentas anuales de Solventis Eos Renta Variable, Fondo de Pensiones (el 
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asf como 
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con 
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabi lidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabil idades del auditor en relacion con la 
auditorfa de las cuentas anua les de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

KPMG Aud1tores S.L .. soc1edl!td esperiota de responsab11idad llm1tada y flrma 
m1embro de ta organizac16n global de KPMG de 11rmas m1embro mdepend1entes 
af111ades a KPMG International Limited, soc1eded 1nglese l1m1tede por garantia 
Todos los derechos reservados. 
Paseo de la Castellana, 259C 28046 Madrid 
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Aspectos mas relevantes de la auditoria _ ____________ __ _ 

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seg(m nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa 
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, yen la formacion de nuestra opinion sobre estas, y 
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos. 

Existencia y Valoracion de la Cartera de lnversiones Financieras 

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2022 esta invertida en 
instrumentos financieros (vease nota 4) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran 
descritas en la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas. 

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion 
del patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor liquidativo del m ismo por lo que lo 
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditorfa. 

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos evaluado el 
diseno e implementacion de los sistemas de control de la Entidad Gestora en relacion con la 
valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo. 

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la 
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes: 

hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de la Entidad Gestora la confirmacion de las 
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras del Fondo. 

hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados 
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos 
comparado con los valores contabilizados por el Fondo. 

hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con la ca rtera de 
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion 
financiera que resulta de aplicacion. 

Otra informacion: lnforme de gestion ________________ _ 

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya 
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas anuales, asf como evaluar e informar 
de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta 
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 

Responsabilidad de los administradores en relaci6n con las cuentas anuales _ 

Los administradores de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los 
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionam iento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
administradores de la Entidad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas 
anuales ---------------------------------
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que 
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ode 
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los 
usuarios toman basandose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria 
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecci6n material en las cuentas anua les, debida a 
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusi6n, falsificaci6n, omisiones del iberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusi6n del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Ent idad Gestora en 
relaci6n al Fondo. 
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Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por los administradores de la 
Entidad Gestora en relaci6n al Fondo. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los administradores de la Entidad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditorfa sobre la 
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realizaci6n de la auditorfa planificados y los hallazgos 
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaci6n a los administradores de la 
Entidad Gestora de Solventis Eos Renta Variable, Fondo de Pensiones determinamos los que han 
sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, 
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.O.A.C. n° S0702 

Dfdac Feliubadal6 Prat 
lnscrito en el R.O.A.C. n° 23923 

18 de abril de 2023 
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de Censors Jurats 
de Comptes 
de Catalunya 
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IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR 
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SOL VENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Balances para los ejercicios anuales terminados en 
31 de diciembre de 2022 y 2021 

(Expresadas en euros) 

ACTIVO Nota 
INVERS JONES 

Financieras 4 
lnstrumentos de patrimonio 
Derivados 
Revalorizaci6n de inversiones financieras 
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) 

DEUDORES 5 
Deudores varios 
Administraciones Publicas 

TESORERIA 6 
Bancos e lnstiluciones Credito c/c vista 

TOTALACTNO 

PASIVO Nota 
PATRIMONIO NETO 

FONDOS PROPIOS 7 
Cuenta de Posici6n de Planes 

PASIVO 
ACREEDORES 8 

F.ntidad Gestora 
F.ntidad Depositaria 
Acreedores por servicios profesionales 
Otras deudas 

TOTAL PATRIMONlO NETO YPASIVO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de! ejercicio 2022 

2022 
5.306.583,29 
5.306.583,29 
5.943.492, 13 

-
303.474,82 

(940.383,66) 
36.293 39 

1.551,18 
34.742,21 

345.500,36 
345.500,36 

5.688.377,04 

2022 

5.677.310,80 
5.677.310,80 

I 1.066,24 
7.432,89 

512,60 
3. 120,75 

-
5.688.377,04 

2021 
6. 766.240,67 
6. 766.240,67 
6.204.050,20 

9.776,00 
847.090,12 

(294.675,65) 
61.249,91 

970,74 
60.279,17 

476.105,52 
476.105,52 

7.303.5%,10 

2021 

7.290.964,% 
7.290.964,% 

12.631,14 
9.155,13 

625,01 
2.701,00 

150,00 
7.303.5%,10 



SOLVENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Cuentas de Perdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados en 
31 de diciembre de 2022 y 2021 

(Expresadas en euros) 

Cl.JE'ITA DE PDIDIDAS YGANANCIAS DEL FONDO DEPENS IONES Nota 2022 

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 121.349,70 

Jngresos de inversiones financieras 120.981,33 
Otros lngresos 368,37 

GASTOS DEEXPLOTACl6N PROPIOS DFLFONDO 32.826,15 

Gastos de inversiones financieras 3.215,08 

Otros Gastos 29.61 1,07 

OTROS GASTOS DEEXPLOTACl6N 105.079,45 
Comisiones de la entidad gestora 8 95.074,46 
Cornisiones de la ent idad depositaria 8 6.338,31 
Servicios exteriores 3.666,68 

RESULTADOS PORENAJENACI6N DEINVERSIONES (471.655,81) 

Resu ltados por enaienaci6n de invers iones financieras (+/-) ( 471.655,81) 

V ARIACION DE VALOR RAWNABLE EN INSTRUMENTOS 
(864.263,02) 

FINANCIEROS 
Variaci6n de valor de inversiones financieras (+/-) (864.263,02) 

DIFERENCIAS DECAMBIO (+/-) (524,71) 

RESULTADO DFLEJERCICIO (1.352.999,44) 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022 

2021 

110.858,38 

110.858,38 

-
25.290,69 
12.010,95 

13.279,74 

115.617,39 

105.784,62 

7.052,31 

2.780,46 

470.385,90 

470.385,90 

258.630,61 

258.630,61 
(175,78) 

698.791 ,03 



SOL VENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
31 de diciembre de 2022 y 2021 

(Ex pres ados en euros) 

Sahlos a 31 diciembre 2020 
ENTRADAS 

Aoortaciones 
Aportaciones de participes 

Resto aportaciones de participes 

Mo~lizaciones procedentes de otros instrumentos de pre~sion social 
Procedentes de otros planes de pensiones 

Beneficios del fondo imoutados al Plan 
SALIDAS 

Prestaciones v liouidezderechos consolidados 
Pres taciones 

Mo~lizaciones a otros instrumentos de ore~sion social 
A otros p lanes de pensiones 

Saldos a31 diciembre2021 
ENTRADAS 

Aoortaciones 
Aportaciones de participes 

Resto aportaciones de participes 

Mo~lizaciones procedentes de otros instrumentos de pre~s ion social 
Procedentes de otros planes de pensiones 

SALIDAS 
Prestaciones y liquidezderechos consolidados 

Prestaciones 
Mo~Iizaciones a otros instrumentos de pre~sion social 

A otros planes de pens iones 

Perdidas del Fondo imoutados al Plan 
Saldos a 31 diciembre 2022 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022 

6.487.895,71 

45.565,20 
45.565,20 
45.565,20 

360.530,69 
360.530,69 
698.791,03 

( 41. 730,62) 

( 41. 730,62) 
(260.087,05) 
(260.087,05) 
7.290.964,96 

36.705,87 
36.705,87 
36.705,87 

126.573,85 
126.573,85 

(65.650,00) 

(65.650,00) 
(358.284,44) 
(358.284,44) 

(1.352.999,44) 
5.677.310,80 
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SOL VENTIS EOS RENT A VARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Estados de Flujos de Efectivo 
31 de diciembre de 2022 y 2021 

(Expresados en euros) 

2022 

FLUJOS DEEFECTIVO ACTIVIDADES DEEXPWTACJ6N 
Resultado de! eiercicio ( 1.352.999,44) 

Ajustes de! resultado 1.229.743,53 
Comisiones de la entidad gestora 7.432,89 

Comisiones de la entidad deoositaria 51 2,60 

Resultados por baias y enajenaci6n de instrumentos financieros 471.655,81 
lngresos financieros (120.981,33) 

Gtstos financieros 3.215,08 

Diferencias de cambio 524,71 
Variaci6n de valorrazonable de instrumentos financieros (+/-) 864.263,02 

Otros ingresos y gastos (+/-) 3.120,75 

Cambios en cuentas a cobrar y pagar 2.300,44 
Otros fluios de efectivo de las actividades de exolotaci6n 131.802,62 

Fluios de efcctivo de las actividades de exolotaci6n (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) 10.847,15 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DEINVfflSI6N 
Pagos por invcrsiones (-) (2.484.107,68) 
Co bros por desinvcrsiones (+) 2.603.460,09 
Fluios de efectivo de las actividades de inversi6n (7 -6) 119.352,41 

FLUJOS DEEFECTIVO POROPERACIONES CON PARTiCIPES 
Aponaciones, prestacioncs, movilizaciones (260.804, 72) 
Resultados propios del plan 

Fluios de efectivo de las ooeraciones con panicipes (+/-9 +/-10) (260.804, 72) 

AUMENTO/DISMINOCI6N NETA DEL EFECTIVO O EOUIV ALENTES (+/-5 +/-8 +/-11) (130.605,16) 

Efectivo o cauivalente al comienzo del eiercicio 476.105,52 

Efectivo o eauivalente al final del ejercicio 345.500,36 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022 

2021 

698.791,03 
(815.057,02) 

9.155,13 

625,01 
(470.385,90) 
( 110.858,38) 

12.0 10,95 

175,78 
(258.630,61) 

2.851,00 

(170.498,69) 
248.254,22 
(38.510,46) 

(6.444.988,40) 

6.173.264, 71 
(271.723,69) 

106.319,69 

106.319,69 

(203.914,46) 

680.019,98 
476.105,52 



SOLVENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

(1) Naturaleza y Actividades Principales 

Solventis EOS Renta Variable, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituyo como 
Fondo de Pensiones con la correspondiente escritura publica el 4 de enero de 2012 por un 
periodo de tiempo indefinido. El Fondo se rige por lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 
1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulaci6n 
de los Planes y Fondos de Pensiones y en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, que la 
desarrolla reglamentariamente, y modificaciones posteriores 

La normativa anteriormente mencionada regula entre otros los siguientes aspectos: 

El activo de los Fondos de Pensiones estara invertido como minimo en un 70% en valores 
e instrumentos financieros susceptibles de trafico generalizado e impersonal que esten 
admitidos a negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en 
mercados organizados, en depositos bancarios, en creditos con garantia hipotecaria, en 
inmuebles yen instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. Tambien se podran incluir 
en dicho porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva 
sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o 
a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose 
de fondos de inversion, sus participaciones o bien esten admitidas a negociacion en 
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sea susceptibles 
de trafico generalizado e impersonal y esten admitidas a negociacion en mercados 
regulados. 

El establecimiento de criterios y limites de diversificacion, dispersion y congruencia de las 
inversiones. 

Los tipos de interes de los depositos de los Fondos de Pensiones seran libres. 

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder en ningun caso del 5% del activo del 
Fondo. No se tendran en cuenta a estos efectos los debitos contraidos en la adquisicion de 
elementos patrimoniales en el periodo que transcurra hasta la liquidacion total de la 
correspondiente operaci6n, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el pago de las 
correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los 
participes. 

Los Fondos de Pensiones estableceran un coeficiente de liquidez segun las previsiones de 
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran 
el adecuado nivel de cobertura por parte del correspondiente Fondo de Pensiones. Dicha 
liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con 
vencimiento no superior a tres meses. 

Los limites en las comisiones de gestion de los Fondos de Pensiones se fijan segun tres tipos 
de inversion: a) se aplica un maxi.model 0,85% para fondos de renta fija; b) un tope del 
1,30% para fondos mixtos, y c) un maximo del 1,50% para fondos de renta variable. 

La retribucion del depositario no podra ser superior al 0,20% anual del valor de las cuentas 
de posicion a las que debera imputarse. 

(Continua) 
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SOLVENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

El total de las aportaciones anuales maximas por persona fisica a uno o varios planes de 
pensiones regidos por la normativa citada esta en funcion de la edad con un limite maximo de 
2.000 euros y 24.250 euros en caso de personas con discapacidad. No obstante, este Hmite se 
incrementa en 8.000 euros mas, siempre que tal incremento provenga de contribuciones 
empresariales. El litnite se aplica conjuntamente a las aportaciones individuales y las realizadas 
por la entidad promotora al plan de pensiones de empleo. Asi mismo, se reduce de 2.500 a 1.000 
euros el litnite anual maximo de aportaciones con derecho a reduccion realizadas a los sistemas 
de prevision social en favor del conyuge que no obtenga rendimientos del trabajo ni de 
actividades economicas, o los obtenga en cuantia inferior a 8.000 euros anuales. 

El Fondo ha sido constituido con el exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plano Planes de 
Pensiones adscritos a el. A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el F ondo (micamente integra el 
plan de! sistema individual Solventis EOS, Plan de Pensiones. Con fecha 1 de junio de 2021 el 
promotor del plan aprobo la modificacion de! nombre del plan y la politica de inversion. A partir 
de dicha fecha, paso a denominarse Solventis EOS Global Plan de Pensiones y la politica de 
inversion sigue siendo de Renta Variable. 

El Fondo esta inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones de la Direccion 
General de Seguros, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda, con el numero 
F- 1742. 

El Fondo carece de personalidad juridica y es de tipo cerrado con el objeto exclusivo de dar 
cumplimiento a los Planes de Pensiones queen el se integren (vease nota 7). 

La gestion y administracion del Fondo corresponden a Arquipensiones, Entidad Gestora de 
Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante la Entidad Gestora) inscrita en el registro especial con 
el numero G-0137, siendo Santander Securities Services, S.A.U. la Entidad Depositaria de las 
inversiones financieras de! Fondo y de su saldo de tesoreria. 

La Entidad Gestora tiene delegada la gestion de las inversiones en Solventis, S.G.1.1.C., S.A. en 
virtud del contrato firmado con fecha 1 de mayo de 2016. 

(2) Bases de Presentacion 

a) Imagen fiel 

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Entidad Gestora han 
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de 
la situacion fmanciera, de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio 
neto y de los flujos de efectivo del Fondo al 31 de diciembre de 2022. 

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de 
contabilidad del Fondo de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas 
establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 
de acuerdo con Documento Marco de la Direccion General de Seguros y Fondo de 
Pensiones, y la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero. 

b) Comparacion de la informacion 

Como requiere la normativa contable, el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del ejercicio 2022 
recogen, a efectos comparatives, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que 
formaban parte de las cuentas anuales de 2022 aprobadas por el Promotor, Arquipensiones, 
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., en su Junta de Accionistas de fecha 28 de 
abril de 2022. 
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Los Administradores de la Entidad Gestora estiman que las cuentas de! ejercicio 2022 seran 
aprobadas por el Promotor sin variaciones significativas. 

c) Moneda funcional y moneda de presentaci6n 

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentaci6n 
de! Fonda. 

d) Juicios y estimaciones utilizados 

En determinadas ocasiones, los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado 
estimaciones para obtener la valoraci6n de algunos activos, pasivos, ingresos y gastos y 
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se 
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas por deterioro de 
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando estas se consideren las mejores 
estimaciones posibles, en base a la informaci6n existente en el momenta de calculo, 
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con 
la normativa vigente. 

En cualquier caso, el valor liquidativo de las participaciones de] Fondo se vera afectado por 
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones 
financieras. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoraci6n Aplicados 

Estas cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con la normativa que se indica en la nota 
2 y, en su defecto, por las establecidas en el C6digo de Comercio, en el Plan General de 
Contabilidad y demas disposiciones de la legislaci6n mercantil en materia contable. 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son los 
siguientes: 

a) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias atendiendo a la 
fecha de devengo. 

En aplicaci6n de este criterio y a efectos del calculo de! valor liquidativo, las 
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue: 

• Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo 
de interes efectivo. 

• Se exceptuan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones 
dudosas, morosas o en litigio, que se Bevan a la cuenta de perdidas y ganancias en el 
momenta efectivo de! cobra. 

• Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en la 
fecha que nazca el derecho a percibirlos. 

• El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo 
largo de! mismo. 

(Continua) 
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b) Reconocimiento, valoraci6n y clasificaci6n de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del 
mismo. 

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha 
de transacci6n. 

Con caracter general, los fondos de pensiones dan de baja un activo financiero, o parte del 
mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un 
pasivo financiero cuando la obligaci6n se haya extinguido. 

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificaci6n, segun los siguientes criterios: 

• Activos financieros a coste amortizado 

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los creditos por operaciones 
comerciales y los creditos por operaciones no comerciales que, no siendo 
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y tienen 
cobros de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de 
prestamo o credito concedidos. Es decir, dentro de esta categoria estarian los 
prestamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, 
con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, 
que se negocien en un mercado activo y que se tiene intenci6n y capacidad de 
conservar hasta su vencimiento 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su 
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacci6n, 
que equivaldra al valor razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes 
de transacci6n que !es sean directamente atribuibles. 

La valoraci6n posterior de los activos financieros considerados como partidas a 
cobrar se efectua a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan 
en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes 
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo 
de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando 
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes 
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas 
por deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

• Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras se 
valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo 
evidencia en contrario, el precio de la transacci6n, que equivale al valor razonable 
de la contraprestaci6n entregada, incluyendo los costes de transacci6n explicitos 

(Continua) 



5 

SOLVENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

directamente atribuibles a la operaci6n. De esta valoraci6n inicial se excluiran los 
intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando 
no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerara como tipo de 
interes el de mercado. 

En la valoraci6n inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la 
ultima liquidaci6n y no vencidos o «cup6n corrido», se registran en la cuenta de 
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo 
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cup6n. 

El importe de los derechos preferentes de suscripci6n y similares que, en su caso, 
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoraci6n inicial y son deducidos del 
valor de dichos activos en caso de venta. 

La valoraci6n posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin 
deducir los costes de transacci6n en que se pudiera incurrir en su enajenaci6n. Los 
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas 
y ganancias. 

Para la determinaci6n de! valor razonable de los activos financieros se atendera a 
las siguientes reglas: 

i. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de 
mercado considerando como ta! el que resulte de aplicar el cambio oficial de 
cierre de! dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio 
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoraci6n de los 
activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo 
por volumenes de negociaci6n. Si la cotizaci6n estuviera suspendida se toma 
el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente. 

11. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los 
precios de cotizaci6n en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los 
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponibles 
precios de cotizaci6n, el valor razonable se corresponde con el precio de la 
transacci6n mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo 
en las circunstancias econ6micas desde el momento de la transacci6n. En ese 
caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando 
como referencia precios o tipos de interes y primas de riesgo actuales de 
instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima transacci6n 
represente una transacci6n forzada o liquidaci6n involuntaria, el precio sera 
ajustado. 

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se 
aplican tecnicas de valoraci6n, como precios suministrados por 
intermediarios, emisores o difusores de informaci6n; utilizaci6n de 
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de 
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si 
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento 
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y 
valoraci6n de opciones en su caso. No obstante, para los valores 
representativos de deuda con vencimiento inferior o igual a seis meses, el 
Fondo se ha acogido a la Norma Transitoria Cuarta de la Circular 3/2008, de 
11 de septiembre, y por tanto estos titulos se valoran basandose en el coste de 

(Continua) 



6 

SOLVENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

adquisicion incrementado en los intereses devengados correspondientes, 
calculados de acuerdo con la tasa intema de rentabilidad. 

iii. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante 
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma 
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las 
diferencias que puedan existir en sus derechos economicos. 

iv. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios 
de valoracion incluidos en la Norma de Registro y Valoracion 9a, del Plan 
General de Contabilidad. 

v. Depositos en entidades de credito y adquisicion temporal de activos: su valor 
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa intema de 
rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, 
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de 
cancelaci6n anticipada o de riesgo de credito de la entidad. 

vi. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva: siempre 
que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese 
valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule un 
valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion 
de! valor liquidativo de esa ITC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo 
de! valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. No 
obstante a lo anterior, en el caso de que las UC se encuentren admitidas a 
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran 
a su valor de cotizacion de! dia de referencia, siempre y cuando este sea 
representativo. 

Para el caso particular de inversiones en UC de inversion libre e ITC 
extranjeras similares, se puede utilizar valores liquidativos estimados, bien se 
trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores 
intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de 
recalculo o confirmacion. 

v11. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, 
considerando como ta! el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre de! 
dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente 
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado 
regulados o sistemas multilaterales de negociaci6n, se valoran mediante la 
aplicacion de metodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos. 

• Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias: 

La valoraci6n inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de 
acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

• Pasivos Financieros a coste Arnortizado: 

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable 
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor 
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les 
sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. 

(Continua) 



7 

SOLVENTIS EOS RENT AV ARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias aplicando 
el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se 
espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor 
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea 
significativo. 

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha 
de valoraci6n, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. 

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el 
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un 
afio. 

c) Compra-venta de valores al contado 

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecuci6n, que se 
entiende, en general, el dia de contrataci6n para los instrumentos derivados y los 
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidaci6n para los valores de deuda y para 
las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de tiempo 
comprendido entre la contrataci6n y la liquidaci6n se trata de acuerdo con lo dispuesto en 
apartado d) posterior. 

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende 
como dia de ejecuci6n el de confirmaci6n de la operaci6n, aunque se desconozca el numero 
de participaciones o acciones a asignar. La operaci6n no se valora hasta que no se 
adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecuci6n se contabilizan en 
el epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la correspondiente cuenta 
del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior. El 
resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias en 
la fecha de ejecuci6n de las 6rdenes. 

d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo 

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el 
momento de su contrataci6n y hasta el momento del cierre de la posici6n o el vencimiento 
del contrato o de la entrada en valoraci6n de la operaci6n, segun corresponda, en las cuentas 
de riesgo y compromiso, por el importe nominal comprometido, respectivamente. Los 
fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance 
("Dep6sitos de garantia en mercados organizados yen OTC"). 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos 
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forrna: 
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en "Resultados 
por enajenaci6n de inversiones financieras por operaciones con derivados" o "Variaci6n del 
valor de inversiones por operaciones con derivados", segun los cambios de valor se hayan 
liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Derivados", de inversiones 
financieras o del pasivo, segun corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente 
una liquidaci6n diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta 
"Resultados por enajenaci6n de inversiones financieras por operaciones con derivados". 

e) Opciones y warrants 

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contrataci6n y hasta 
el momento del cierre de la posici6n o del vencimiento del contrato, en las cuentas de riesgo 
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y compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes en los 
contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto de garantia 
se contabilizan en el activo del balance ("Dep6sitos de garantia en mercados organizados y 
en OTC"). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta "Derivados" de 
inversiones financieras del activo de! balance, en la fecha de contrataci6n de la operaci6n. 
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan la cuenta "Derivados" de! 
pasivo del balance, en la fecha de contrataci6n de la operaci6n, por el importe de las primas 
recibidas. 

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos 
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma: 
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en 
"Resultados por operaciones con derivados" o "Variaci6n del valor razonable en 
instrumentos financieros, por operaciones con derivados", segt'.m los cambios de valor se 
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Derivados", de 
inversiones financieras o del pasivo, segun corresponda. 

En caso de operaciones sobre valores, si la opci6n fuera ejercida, su valor se incorpora a la 
valoraci6n inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de 
acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden 
por diferencias. En caso de adquisici6n, sin embargo, la valoraci6n inicial no podra superar 
el valor razonable de! activo subyacente, registrandose la diferencia como perdida en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

f) Permutas financieras 

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contrataci6n y 
hasta el momento del cierre de la posici6n o el vencimiento del contrato, en la rubrica 
correspondiente de las cuentas de riesgo y compromiso, por el importe nominal 
comprometido. 

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos 
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma: 
los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en 
"Resultados por operaciones con derivados" o "Variaci6n del valor razonable en 
instrumentos financieros por operaciones con derivados", segt'.m los cambios de valor se 
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Derivados" de 
inversiones financieras o del pasivo, segun corresponda. 

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan 
utilizando como contrapartida la cuenta de "Derivados" de inversiones financieras o del 
pasivo, segun corresponda. 

g) Adguisici6n y cesi6n temporal de activos 

La adquisici6n temporal de activos o adquisici6n con pacto de retrocesi6n, se contabilizan 
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera que 
sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de 
retrocesi6n se periodifica de acuerdo con el tipo de interes efectivo. 

h) Operaciones estructuradas 

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes, 
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando esta 
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descomposici6n no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata integramente 
como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores, 
instrumentos u operaciones que resulten de la combinaci6n de dos o mas instrumentos 
derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizaci6n. 

i) Suscripciones pendientes de formalizar 

Las suscripciones pendientes de formalizar del Fondo son aquellas aportaciones, realizadas 
por los participes durante los ultimos dias de! ejercicio, pendientes de valorar de acuerdo 
con el Reglamento del Fondo. 

j) Moneda extranjera 

Los saldos actives y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado 
de la fecha de valoraci6n, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las 
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma: 

• Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las 
perdidas y ganancias derivadas de la valoraci6n (vease nota 3(b)). 

• Si proceden de debitos, creditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se 
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de perdidas, en el epigrafe "Diferencias 
de cambio". 

k) Valor te6rico de las participaciones 

Las cuentas de posici6n de los Planes adscritos al Fondo reflejan los derechos consolidados 
correspondientes a sus participes. Dichos derechos estan integrados por las aportaciones 
realizadas, los resultados imputados a cada Plan por el Fondo, las diferencias de valoraci6n 
de actives y los gastos especificos de cada Plan. 

El valor de la participaci6n ( o valor liquidativo) se determina diariamente. Dicho valor es 
el resultado de dividir el valor patrimonial de cada Plan, calculado segun los criterios de 
valoraci6n determinados por la legislaci6n vigente, por el numero de participaciones en 
vigor en la fecha en que se determine. 

( 4) Inversiones Financieras 

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluye en el Anexo 
I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. 

a) Vencimientos de los actives financieros 

La clasificaci6n de los actives financieros por vencimientos es como sigue: 

Ya lores representat ivos de deuda 

Derivados 

lnstrumentos de patri1ronio 

Dep6sitos y fian:zas 

Total 

2023 2024 2025 2026 

Em-os 

2022 

Ailos 

2027 Posteriores lndetenninada Total 

5.306.583,29 5.306.583,29 

5306583)9 5306583) 9 
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Euros 
2021 

Aiios 
2022 2023 2024 2025 2026 Posteriores lndetenninada Total 

Yalores representativos de deuda 
Derivados 9.776,00 9.776,00 
lnstnurentos de patri,ronio 

Dep6s itos y fianzas 
6.756.464,67 6.756.464,67 

Total 

(5) 

9.776,00 6.756.464 67 6.766.240,67 

b) Importes denominados en moneda extranjera 

El detalle de los actives financieros monetarios denominados en moneda extranjera es come 
sigue: 

Instituciones de inversion colectiva 

Valores representativos de deuda 

Instrumentos de patriioonio 

Total 

Deudores 

Euros 
2022 2021 

Moneda Extranjera Moneda Extranjera 

2.279.193,86 2.875.707,63 

2.279.193,86 2.875.707,63 

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es come sigue ( en euros): 

Euros 
2022 2021 

Deudores varios 1.551,18 970,74 
Administraciones publicas Otras re 34.742,21 60.279,17 

------'-------'---
36.293,39 61.249,91 

El saldo deudor con Administraciones Publicas del ejercicio 2022 incluye 19 .414,37 euros que 
corresponden a las retenciones nacionales del capital mobiliario practicadas que son devueltas 
al Fonda en la declaraci6n de! Impuesto de Sociedades. 

Los saldos de Deudores varies del ejercicio 2022 y 2021 corresponden deudores por ventas a 
liquidar. 

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 
2022 y 2021. 

(6) Tesoreria 

El detalle de este capitulo de! balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es come sigue ( en 
euros): 

(Continua) 
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31 de diciembre de 2022 

Cuentas en depositario 

Otras cuentas de tesoreria 

En euros 

En rmneda extranjera 

Euros 

2022 
345.500,36 

345.500,36 

318.993,49 
26.506,87 

345.500,36 

2021 
476.105,52 

476.105,52 

475.132,87 

972,65 
476.105,52 

Los saldos en cuentas bancarias son remunerados a los tipos de interes de mercado. 

El importe de tesoreria a 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde al saldo en cuentas 
corrientes, libres de restricciones, en Entidades de Credito. 

(7) Fondos Propios 

El Fondo ha sido constituido con el exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plano Planes de 
Pensiones adscritos a el. A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo unicamente integra el 
plan del sistema individual Solventis EOS Global, Plan de Pensiones. Con fecha 1 de junio de 
2021 el promotor de! plan aprobo la modificacion del nombre del plan y la politica de inversion. 
A partir de dicha fecha, paso a denominarse Solventis EOS Global Plan de Pensiones y la 
politica de inversion sigue siendo de Renta Variable. 

Las caracteristicas y condiciones mas importantes del Plan son las siguientes: 

a) Pertenece a la modalidad de sistema individual y de aportacion definida. 

b) La Entidad Promotora del Plan es Arquipensiones, Entidad Gestora de Fondos de 
Pensiones, S.A. 

c) El funcionamiento y gestion del Plan estan supervisados por el Promotor. 

d) El Plan de pensiones es de sistema individual y en cumplimiento con lo dispuesto por la 
Ley tiene designado un defensor de! participe. 

e) Las aportaciones son realizadas unicamente por los participes. 

f) Se instrumenta mediante un sistema de capitalizacion individual estrictamente financiero 
basado en la acumulacion de aportaciones y de rendimientos de inversiones, deducidos los 
gastos que correspondan, asumiendo los propios participes de! Plan las plusvalias y 
minusvalias que se pudiesen generar por las inversiones, sin garantizarse ningun interes 
minimo en relacion con el rendimiento a obtener por las aportaciones efectuadas. 
Asimismo, la cuantia de prestaciones se determina exclusivamente por el valor de los 
derechos consolidados del participe en el momento en que se produce la contingencia a que 
da lugar la prestacion, con independencia de la forma de cobro de dichas prestaciones. 

g) Las contingencias cubiertas se detallan en las especificaciones del Plan adscrito pudiendo 
ser las siguientes: 

Jubilaci6n 

Fallecimiento 

Invalidez pennanente total o absoluta y gran invalidez. 

Dependencia severa o gran dependencia. 

(Continua) 
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Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

Asi como los supuestos excepcionales de liquidez por enfermedad grave o desempleo de 
larga duraci6n si estan previstos en las especificaciones. 

Temporalmente, desde el 6 de octubre de 2021 hasta el 6 de julio de 2022, a consecuencia 
de la erupci6n de! volcan de La Palma, y con el objeto de mitigar los efectos econ6micos 
de la misma, se habilita el nuevo supuesto excepcional de liquidez para los afectados que 
cumplan los requisitos establecidos en el Real Decreto Ley 20/2021 de 5 de octubre de 
2021, por el que se adopta medidas urgentes de apoyo para la reparaci6n de los daiios 
ocasionados por las erupciones volcanicas y para la reconstrucci6n econ6mica y social de 
la isla de la Palma. Los importes maximos de cobro estan limitados por la propia normativa. 

h) Son beneficiarios el propio participe y las personas fisicas especialmente designadas por el 
participe en caso de muerte. 

i) Las prestaciones del Plan se realizaran con cargo a la cuenta de posici6n mantenida en el 
Fondo. 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el calculo del valor liquidativo de la participaci6n del 
Plan se calcula de la siguiente manera: 

Euros 

2022 2021 

Patrimonio del Fondo 5.677.310,80 7.290.964,96 

Numero de participaciones 39.173,23 40.834,30 

Valor liquidativo 144,92 178,55 

N° de participes 141 147 

(8) Acreedores 

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 , es como sigue ( en euros ): 

Entidad Gestora 

Entidad Depositaria 

Acreedores por servicios profesionales 

Otros acreedores 
Total 

Euros 

2022 2021 

7.432,89 

512,60 
3.120,75 

11.066,24 

9.155,13 

625,01 
2.701 ,00 

150,00 

12.631,14 

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y del importe devengado 
por estas durante el ejercicio, es como sigue: 

(Continua) 
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Gesti6n 

Depositaria 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2022 

Euros 

2022 2021 

Pendiente Total Pendiente Total 

depago devengado 

7.432,89 95.074,46 

512,60 6.338,31 

7.945,49 101.412,77 

de pago devengado 

9.155,13 

625,01 

9.780,14 

105.784,62 

7.052,31 

112.836,93 

Como se sen.ala en la nota 1, la administraci6n de! Fondo esta encomendada a Arquipensiones, 
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comisi6n de 
gesti6n sobre el valor patrimonial de cada Plan, calculada diariamente, que durante el ejercicio 
2022 ha sido de! 1,50%. 

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisi6n de dep6sito de! 0, 10%, pagadera 
mensualmente, calculada diariamente sobre el patrimonio de! Fondo. 

Los porcentajes aplicados para el calculo de las comisiones de gesti6n y dep6sito cumplen con 
lo establecido en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero que ha entrado en vigor a partir de! 
11 de febrero de 2018. 

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es inferior al afi.o. 

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 
2022 y 2021. 

(9) Cuentas de compromiso 

El detalle de este epigrafe y de las operaciones contratadas en mercados organizados, no 
consideradas de cobertura a efectos contables, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue: 

• 31 de diciembre de 2022 

A 31 de diciembre de 2022 no existen operaciones contratadas. 

• 31 de diciembre de 2021 

2021 
Numero de Nominal 

Tipo producto contratos Vencirniento comprometido 

Opciones compradas Put Euro Stoxx 50 16 ene-22 688.000 

( I 0) Situaci6n Fiscal 

Beneficio/(perdida) 

(5.983) 

De acuerdo con la normativa en vigor, los Planes de Pensiones no son sujetos pasivos de! 
Impuesto sobre Sociedades. 

Por otra parte, los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de 
gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devoluci6n de las retenciones que se 
!es practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. No obstante, se deben cumplir las 
obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos 
sometidos al regimen general. 

(Continua) 
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En relacion con el Irnpuesto sobre el Valor Aiiadido, estan exentos de dicho impuesto los 
servicios de gestion de los Fondos de Pensiones. 

Asimismo, la constitucion, disolucion y modificaciones consistentes en aumentos y 
disminuciones de los Fondos de Pensiones estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y de Actos Juridicos Documentados. 

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aiios. Los 
Administradores del Fondo no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

(11) Operaciones con Partes Vinculadas 

Las operaciones realizadas por un Fondo de Pensiones con su Entidad Gestora o, en su caso, 
con su entidad Depositaria que sean consecuencia de las funciones asumidas por estas, no se 
consideraran operaciones vinculadas. 

Tampoco se consideraran operaciones vinculadas la compra y venta de acciones de sociedades 
de Inversion y las suscripciones y reembolsos de participaciones de fondos de Inversion, ni las 
operaciones que sean realizadas en mercados regulados en las condiciones establecidas en los 
mismos con libre formacion de precios y concurrencia. 

En virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones 
la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de 
las previstas en el articulo 85 ter de! Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la 
Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su reglamento Intemo de Conducta, para 
evitar conflictos de interes y asegurarse de que las operaciones vinculadas, en caso de 
producirse, se realizan en interes exclusivo de los Fondos de Pensiones gestionados ya precios 
o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. 

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado con las partes vinculadas 
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado. 

(12) Politica y Gestion de Riesgos 

La Entidad Gestora cuenta con procedimientos de control intemo que comprenden el desarrollo 
de una adecuada funcion de revision y el establecimiento de sistemas de gestion de riesgos, 
tanto respecto de la propia entidad gestora, como de la actividad de los fondos de pensiones 
gestionados. 

Los sistemas de gestion de riesgos son adecuados a su organizacion ya las caracteristicas de los 
fondos de pensiones gestionados, permitiendo identificar y evaluar, con regularidad, los riesgos 
intemos y extemos a los que estan expuestos. Para ello, se han establecido estrategias respecto 
de los mismos, adecuadas a la naturaleza e incidencia de tales riesgos, incorporando procesos 
que permitan una medicion de los riesgos identificados, incluyendo su probabilidad de 
ocurrencia e impacto en el perfil de riesgo, tanto de la entidad gestora como de los fondos de 
pensiones gestionados. 

Asimismo, la Entidad Gestora tiene planes de contingencia que permiten anticipar situaciones 
adversas que puedan poner en peligro su viabilidad como entidad y la de los fondos de pensiones 
gestionados. 

(Continua) 
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31 de diciembre de 2022 

En concreto, se establecen las siguientes directrices, a desarrollar en la documentacion 
correspondiente: 

Control periodico de! cumplimiento de las politicas de inversion de cada fondo de 
pensiones, el control de! cumplimiento de los limites legales de inversion, el control de 
riesgos en relacion con los fondos de pensiones gestionados (riesgo de mercado, riesgo de 
credito, riesgo de liquidez, riesgo operacional), asi coma el control de! uso de derivados. 

Elaboracion de la informacion de gestion, en la que se reflejen las magnitudes economico­
financieras basicas tanto por plan de pensiones coma por redes de distribucion (produccion 
bruta, traspasos de salida externos, prestaciones, produccion neta, evolucion de derechos 
consolidados y rentabilidad obtenida por cada plan de pensiones). Asi mismo se recogera 
el informe de resultados de la Entidad. 

Realizacion periodica de un ejercicio de perfiles de riesgo totales (total risk profiling) con 
el siguiente ambito de aplicacion: analisis de riesgos y debilidades que pudieran afectar a la 
Entidad, incluidos riesgos financieros, estrategicos, de negocio, operacionales, de credito e 
inversion es 

Establecimiento de planes de contingencia que aseguren la continuidad de negocio, que 
incluiran los procedimientos de activacion y traslado a un centro de respaldo, asi coma la 
actualizacion periodica de dichos planes y verificacion de su eficacia mediante ejercicios 
de simulacion. 

(13) Informacion sabre Media Ambiente 

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fonda consideran minimos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, 
y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fonda no ha 
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los 
ej ercicios terminados a 31 de diciem bre de 2022 y 2021 . 

(14) Informacion sabre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores 

Durante los ejercicios 2022 y 2021 los pagos realizados a proveedores no excedian el plazo 
maximo legal. Asimismo, no existen facturas de pendientes de pago cuyo aplazamiento supere 
el plazo maximo legal. 

(15) Remuneracion del Auditor 

Los honorarios netos acordados por KPMG Auditores, S.L. por los servicios de auditoria 
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 han ascendido a 2.122 euros y 2.080 euros 
respectivamente, con independencia de! momento de su facturacion. Nose han facturado otros 
servicios en 2022 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella. 

( 16) Acontecimientos Posteriores 

Con posterioridad a la fecha de! cierre <lei ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las 
presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores que requieran ser informados 
en esta nota. 

Madrid, a 28 de marzo de 2023 

(Continua) 
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras 

31 de diciembre de 2022 

(Expresado en euros) 

Valoraci6n Valor 
Intereses 

Minusvalia 
Inicial Razonable Acumulada 

5.943.492, 13 5.306.583,29 (940.383,66) 

--
5.943.492~ 5.306.583,29 - {940.383266) 

Plusvalia 
Acumulada 

303.474,82 

303.474282 

Este Anexo I fonna parte integrante de la nota 4 de la memoria de las cuentas anuales de! ejercicio 2022, junto con la que debe ser leido 

TOTAL 

5.306.583,29 

5.306.583229 

Anexo I 
(1 de 2) 

(Continua) 
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Valores Representativos deuda 
Instituciones Inversion Colectiva 
Derivados 
Instrumentos de patrimonio 

Total Cartera 
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras 

31 de diciembre de 2021 

(Expresado en euros) 

Valoraci6n Valor 
Intereses 

Minusvalia 
Inicial Razonable Acumulada 

6.204.050,20 6.756.464,67 (294.675,65) 
9.776,00 

6.213.826,20 6.756.464,67 - {294.675,65} 

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 4 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022, jun to con la que debe ser leido 

Plusvalia 
Acumulada 

847.090,12 

847.090,12 

TOTAL 

6.756.464,67 
9.776,00 

6.766.240_,_67 

Anexo I 
(2 de 2) 
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lnforme de gesti6n del ejerciclo 

Informe de Gesti6n 

Ejercicio 2022 

2022 ha sido el afio de la lnflaci6n, el afio en el que los Bancos Centrales tuvieron que revertir sus 
polfticas monetarias, desde lo expansive hacia lo restrictive, para intentar llevar los precios hacia 
niveles mas cercanos a sus objetivos a largo plaza -cerca del 2%-; aun a riesgo de provocar una 
recesi6n. La inflaci6n americana cerraba 2022 en niveles cercanos al 7%; eso despues de haber 
sobrepasado cotas del 9% en el mes de junio. 

En el caso de la zona euro, la situaci6n ha sido aun mas extrema: de tasas negativas, con las que 
convivimos entre los meses de agosto y diciembre de 2020, hemes pasado a cerrar 2022 con niveles 
de inflaci6n del 10, 1 % (noviembre). La dependencia energetica de Europa respecto a Rusia ha 
presionado los precios al alza ( con el barril de Brent llegando a superar los 120 d61ares durante el 
primer semestre, y el gas natural revalorizandose mas de un 150% entre enero y junio), ademas de 
provocar graves trastornos de suministro, eventos geopolfticos y un empeoramiento general de las 
condiciones de vida de los hogares. 

Los mercados de renta variable acabaron 2022 con correcciones generalizadas, con el 
norteamericano llevandose el mayor corrective. El S&P 500 cerr6 con Renta Variable una cafda del -
19,4%, el MSCI World Net Total Return del -12,8%, y el Nasdaq del -33,1%. El mercado chino 
tampoco se libr6 del vendaval bajista, con perdidas del -17,2%, penalizado por los confinamientos 
derivados de su polftica Covid cero. En Europa, el Eurostoxx 50 y el Stoxx 600 se dejaron un -11 ,7% 
y un -12,9%, respectivamente. Los que mejor se han comportado han sido los mercados del sud de 
Europa, con el IBEX 35 dejandose un -5,6%, el PSl20 portugues con alzas del +2,77%, y la balsa 
griega subiendo un +4,4%. 

En referencia a la renta fija, 2022 ha resultado un ejercicio excepcionalmente negative para los 
mercados por diferentes motives; en primer lugar, una inflaci6n descontrolada que no veiamos desde 
hace decadas. Los Bancos Centrales, inicialmente muy por detras de la curva en materia de tipos, 
han respondido con polfticas monetarias muy agresivas para hacer frente a la inflaci6n, generando 
subidas de tipos de interes, aplanamiento de las curvas de tipos, y correcciones eras en los actives 
de riesgo. El resultado ha sido escenario claramente adverse para la renta fija en el que los bones se 
han vista doblemente penalizados, tanto por la subida de tipos de interes, como por una significativa 
ampliaci6n de los diferenciales de credito. 

En cuanto a la divisa, el euro perdi6 un 15% de su valor hasta perder la paridad, para despues 
empezar a recuperar hasta los 1,0705USD/EUR con que cerraba el afio. 

Perspectivas para el pr6ximo ejercicio 

Para 2023 esperamos que los bancos centrales sigan subiendo tipos de interes y que consigan con 
ello poner freno a la inflaci6n. Sin embargo, las probabilidades que este proceso acabe 
desembocando en una recesi6n son muy altas, y la gran duda es cuanto tardara en llegar la recesi6n, 
y cual sera su severidad. 

Nuestro escenario central es una recesi6n suave a mediados del afio pr6ximo, memento en el que la 
bolsa alcanzaria su punto mas bajo. 

Creemos que lo peor para el mercado de renta fija deberia haber pasado. Lo mas positivo de cara a 
2023 son las tires de partida de los bones, un colch6n masque suficiente para amortiguar las posibles 
subidas adicionales de tipos. Por lo que podemos afirmar que, tras muchos anos con tipos de interes 
en negative, la renta fija vuelve a ofrecernos rentas. 

La economia norteamericana mantiene su fortaleza y solidez a pesar del enfoque mas agresivo por 
parte de la FED. Prueba de ello es el mercado laboral, un indicador clave para analizar la marcha de 
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Informe de Gesti6n 

Ejercicio 2022 

la economfa y factor clave para determinar la evoluci6n de los mercados. Si la tasa de desempleo se 
mantiene baja -actualmente en el 3,6%- la FED no se sentira presionada para relajar su politica 
monetaria. En cuanto a la economfa de la Eurozona, el punto de partida es mas complejo yen materia 
de inflaci6n la situaci6n resulta mas complicada. Con la guerra a las puertas, Europa se muestra muy 
dependiente de la evoluci6n del coste de la energia. Adicionalmente, debemos estar atentos a 
segundas olas de inflacion que podrfan estar ocasionadas por la presion salarial al alza. 

lnvestigaci6n y desarrollo 

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. 

Medio ambiente 

Dada la naturaleza del negocio, no se realizan actividades que puedan afectar al medio ambiente ni 
que puedan ser peligrosas para el mismo. 

Gesti6n del Riesgo 

Los principales riesgos financieros en que incurre la Sociedad como consecuencia de su actividad 
relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros son los de credito, mercado y 
liquidez. 

Para ello, la gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas, 
procedimientos y metodologfas avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura de 
decision con el objetivo de maximizar la relacion entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido. 

Acontecimientos posteriores al cierre 

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion, no 
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la Memoria. 

Situaci6n del Fondo 

SOLVENTIS EOS RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES, inscrito en el Registro de Fondos de 
Pensiones de la Direccion General de Seguros con el numero F17 42, se constituyo en fecha 4 de 
enero de 2012, promovido por Arquipensiones, SA, EGFP, al que en fecha 22 de marzo del afio en 
cuestion se adscribio el Plan de Pensiones SOLVENTIS EOS, PLAN DE PENSIONES, Plan de 
Pensiones del tipo individual que inicio su actividad a partir de dicha fecha. 
El 1 de junio de 2021 se ha modificado la politica de inversion y el nombre del plan, que pasa a ser 
SOLVENTIS EOS GLOBAL PP 
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Ejercicio 2022 

Al cierre del ejercicio 2022, el patrimonio, la rentabilidad y el numero de participes, asi como la 
variaci6n respecto al cierre de 2021, es como sigue: 

FONDO PATRIMONIO RENTABILIDAD PARTICIPES 

en Eur lvarlaclon 2022 num lvariaclon 

SOLVENTIS EOS RV FP s.sn 1so,80 € I -22.13% -18,83% 141 I -4,08% 



SOL VENTIS EOS RENT A VARIABLE, FONDO DE PENSIONES 

Formulaci6n de las cuentas anuales e lnforme de Gesti6n 

Ejercicio 2022 

Reunidos los Administradores de Arquipensiones,E.G.F.P., S.A., en fecha 29 de marzo de 2023, yen 
cumplimiento de la legislaci6n vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de 
gesti6n del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 de Solventis EOS 
Renta Variable, Fondo de Pensiones, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que 
preceden a este escrito: 

a) Balance, Cuenta de perdidas y ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto y Estado de 
Flujos de Efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2022. 

b) Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2022. 

c) lnforme de gesti6n del ejercicio 2022. 

Firmantes: 

D. Pedro Jose Fernandez Martinez 
Presidente 

D. Alfonso Castro Acedo 
Vocal 

Madrid, 29 de marzo de 2023 

Dfia. Alba Mendez Garcia 
Vocal 

D. Julian Juan Monjo Sacristan 
Secretario no consejero 
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