

















UVE Equity Fund, F.I.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 e
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el
5 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023



{iLASE 82

UVE Equity Fund, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

OP1801218

ACTIVO

2023

Activo no corriente
inmovilizado infangible

Inmovilizado material
Bienes inmusbles de uso propio
Mcblliaric y enseres

Activos por impueste diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Ctros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

2 206 559,64
1267,64

1789 249,24

242 583,75

242 583,75

1546 665,49

1546 685,49

416 042,76

TOTAL ACTIVO

2 206 559,64

Las Motas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de

2023.



OP1801219

CLASE 87

UVE Equity Fund, F.l,

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en eurps)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023
Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas 1 897 640,68
Fondos reembolsables atrihuidos a participes o accionistas 1 897 640,68
Capital -
Participes 1788 398,15
Prima de emision -
Reservas -

{Acciones propias) .
Resuliados de gjercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios -
Resultado del gjercicic 109 242,53
{Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propio
Qtro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente .
Provigiones a large plazo -
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 308 918,96
Provisiones a corto plaze -
Deudas a corto plazo -
Acreedores 307 878,34

Pasivos financieros -

Derivados -

Periodificaciones 1 040,62
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2 206 559,64
CUENTAS DE QRDEN 2023

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden -
Valores cedidos en préstamo por fa 1IC -
Valores aportados como garantia por la lIC -
Valores recibidos en garantia por ia [IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
Pérdidas fiscales a compensar -
Oftros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

Las MNotas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023,



CLASE 87

UVE Equity Fund, F.I.

OPLE01220

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5

de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
Comisiones refrocedidas a la Instifucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestidn
Comisién de depositaric
Ingresc/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacidn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Detericro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financiaros

2023

(22 545,03)
{13 905,01)
(211,03)

{8 428,99)

(22 545,03)

8 585,01
(87,26)

125 241,55

Por cperaciones de la cartera interior 1379218
Por operaciones de la cartera exterior 111 449,37
Por aperaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambic (4 4986,80)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3 649,40
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior 3 638,18
Resultados por operaciones de & cartera exterior 2,24
Resuitados por operaciones con derivados -
Otros 8,98
Resultado financiero 132 891,90
Resultado antes de impuestos 110 346,87
Impuesto sobre beneficios (1104,34)
RESULTADO DEL EJERCICIO 109 242,53

Las Notas 1 a 12, descritas en fa memoria adjunta, forman parte integrante de 12 cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicioc comprendido entre el 5 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
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OP1801eee

CLASE 87

UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuenias anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

UVE Equity Fund, F.I., en [o sucesivo el Fondo, fue constituido en Barcelona el 5 de
jutio de 2023. Tiene su domicitio social en Pasec de la Castellana 60 4a planta
derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 22 de septiembre de 2023 con
el numerc 5,797, adquiriendo, a efecios legales, la consideracion de Fondo de
Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ja Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestidn, administracién y representacion del Fondo ha estado encomendada a
Solventis 5.G.LI.C., S.A_, sociedad participada al 100% por Solventis 8.V., S.A,,
siendo fa Entidad Depositaria del Fonde CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para el Fonde de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
moedificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. L.os principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

* El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constifuirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en
el caso de los compartimentos no sera menor de 80.000 euros, disponiendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro
de la C.N.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.
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CLASE 87

UVE Equity Fund, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y ei 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

¢ El nimero de participes del Fondo no podia ser inferior a 100, disponiendo del
plazo de un afioc, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente Registro
administrativo, para alcanzar dicho ndmero.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatoric cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimenio o el nimero de participes de un fondo, © de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazc de un afio, durante el cual podran continuar eperandec como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercades secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo [a custodia de las Entidades legalmente
habili{adas para el ejercicio de esta funcion.

+ Se establecen unos porceniajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositaric 0 en ofra entidad de crédito si-el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

» El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibiré
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre et patrimonio del Fondo. En el pericdo comprendido enire el 22 de septiembre
de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 la comision de gestion del fondo ha sido dei
1,35% sobre el patrimonio y del 2,00% sobre el resultado

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneraciéon de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En et periodo comprendido entre el 22 de septiembre de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023 esta comision de depositaria ha sido del 0,07%.
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CLASE 87

UVE Equity Fund, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio comprendido entre el 5 de julic de 2023 vy el 31 de diciembre de
2023 |a Sociedad Gestora no ha aplicado a los pariicipes del Fondo comisién sobre
el importe de las participaciones suscritas, ni scbre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Por oiro lado, durante el ejercicio comprendido enire el 5 de julio de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023 no se han percibido ingresos por comisiones retrocedidas de la
inversion en Instituciones de Inversion Colectiva.

Gestién del riesqo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se dstallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de fa C.N.M.V,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurtir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
poienciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus chligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
efrores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, faitos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

¢+ Riesgoe de sostenibilidad: la Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad
0 su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un

3
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CLASE 87

UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julic de 2023 vy el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

b)

mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionat una disminucién del precio de
los actives subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de}
Fondo. La Sociedad Gestora no toma en consideracién las incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad,

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar {a
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resuitados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracibn de estas cuentas anuales se han seguido ios principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la CN.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningUn principio contable de apiicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las pesibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun

4
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GLASE 872

UVE Equity Fund, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cuaiquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, i estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de tas cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn de} periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efective.

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No cbstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afic se valoran por su valor nominal.



GLASE 87

UVE Equity Fund, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

L.as pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta fos flujos de efectivo futuros estimades, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financiercs recogidos en ia cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

+ Valores representativos de deuda: valores que supenen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracidon consistente en un interés establecido
confractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precic de la
transaccion mas reciente siempre que ne haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccidn,

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
tecnicas de valoracidon, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuenio de flujos y valoracidn de opcicnes en su ¢aso.

£t valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emisidn,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.
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CLASE &7

UVE Equity Fund, F.i.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumenios de patrimonio: instrumenios financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor. .

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato hahil
anterior 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valer razonable de los instrumentos de pafrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la enfidad o grupo consolidade, corregido por el imporie de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, exisientes en el momento de
fa valoracion.

¢ Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigenies en cada momento.

« Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liguidativo o valor de cotizacion del dia
dé referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidative disponible. Para las inversiones en
Instifuciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instifuciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva exiranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de fuiuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los confratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razenable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones

7
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CLASE 82

UVE Equity Fund, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargoe a ta cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se iraspasan,
sustancialmente, todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de los
Mismos.

Adguisicion v cesidn temporal de activos

Las adquisicicnes femporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias uiilizando el método del tipo de interés efectivo.

l.as diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de bérdidas Yy ganancias
en el epigrafe de *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

l.a cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

lLos instrumentos de patrimonio cofizados se registran en el momento de su
contratacion por el vaior razonable de fa contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en fa cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”™ o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior 0 exterior”, seguln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del active del balance.
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GLASE 87

UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonabie de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a fa operacion,

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumenios financieros por operaciones de la
cartera interior 0 exterior”, segiin los activos se hayan liquidadoe o ne, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contraio, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en cencepto de garantia tisnen ta consideracidon contable de
deposito cedido, registrandose en el capituio correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

Ei valor razonabie de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”. :

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

l.as diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se refiejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de |a cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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GLASE 82

UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Cesion de valores en prestamo

El valor razonable de los valores cedidos en prestamo se registra, desde el momento
de la cesidn y hasta la fecha de cancelacién, en la cuenta de "Valores cedidos en
prestamao por la Institucion de Inversion Colectiva® de las cuentas de orden.

Dichos valores continGan figurande en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacion imputandose a la cuenta de resuitados de acuerdo al
fipo de interés efectivo.

En caso de venta de los actives financieros recibidos en garantia de la operacion se
recanoce un pasivo financiero por el valor razonable de |a obligacion de devolverlos,
reconociendo la modificacion del valor en la cuenta de resultados.

Operacicnes de permuta financiera

L.as operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimientc de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivades" o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados™ de las cuentas de orden, segln
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, segln
corresponda.

En los epigrafes de "Resuitado por operaciones con derivados™ o de "Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados” de la carfera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segin su
saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos cases en que el contrate presente una liquidacion diaria, las

carrespondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10
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UVE Equity Fund, F.L

_Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

k)

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se ftratan
conjuntamente con las perdidas y ganancias derivadas de la valoracion,

Valor liguidativo de las participaciones

-La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del caleulo del valor

liguidaiivo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en ia Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, vy
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capituio de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este mode tanto el nUmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante &l
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitade se registra en ef capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del halance del Fondo.

Impuestc sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasives por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos,

11
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UVE Equity Fund, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de juiio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
jugar al reconocimiento de un activo por impueste diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion dei gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
regisiran en et epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:
2023

Administraciones Publicas deudoras 1 267,64

1 267,64

El capitulo de “Administraciones Pdblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge las
retenciones practicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones
financieras y sobre otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2023
Administraciones Puiblicas acreedoras 1 104,34
Operaciones pendientes de liquidar 294 433,19
Otros 12 340,81
307 878,34

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el eiercicio.

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023, recoge los
importes pendientes de pago por compra de valores.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de

gestidn, depositaria y resultados pendientes de pago al cierre del gjercicio comprendido
enire el 5 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023,

12
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UVE Equity Fund, F.L.

Meimoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en eurcs)

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2023 es inferior al afio.
6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cattera de valores del Fende, por tipo de active, al cierre del ejercicio se
muestra a conéinuacion:

2023
Cartera interior 242 583,75
Instrumentos de patrimonio 242 583,75
Cartera exterior : 1 546 665,49
instrumentos de patrimonio 1546 665,49
1789 249,24

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras del Fondo del ejercicio comprendido entre el 5 de julio de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A.U.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023, se muestra a continuacion:

2023

Cuentas en el Depositario 414 219,17
Cuentas en euros 188 101,81
Cuentas en divisa 226 117,26
Ctras cuentas de tesoreria 1 823,59
Otras cuentas de tesoreria en euros 955,42
Otras cuentas de tesoreria en divisa 568,17
416 042,76

El detalle del capitulo de "Cuentas en el Depositario” del Fondo al 31 de diciembre del
2023, recoge los saldos mantenidos en CACEIS Bank Spain S.A., remuneradas a un tipo
de interés de mercado,
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UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros}

El detalle del capitulo de "Oiras cuentas de tesoreria”" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023, recoge el saldo mantenido en la entidad Altura Markets, S.A., remuneradas a un
tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
l.as participaciones por fas que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor hominal y que confieren a sus

propietarics un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidative de cada participacion a 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2023
Patrimonio atribuido a participes 1 887 640,68
Namero de participaciones emitidas 17 870,26
Valor {iguidativo por participacién 106,19
Numero de participes 27

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio comprendido entre
el 5 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 se recoge en el Estado de cambios en
el patrimonio neto.

El resultado deti ejercicio comprendido entre el 5 de julio de 2023 y el 31 de diciembre de
2023, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
"Paricipes” del Fondo.

El nimero de participes con un porcentaje de pariicipacion individualmente superior al 20%
asciende al cierre de gjercicio a uno, representando el 44,00% de la cifra de patrimonio del
Fondo, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 29 del
Regiamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2023
Participes
Internet Pangea Investments, SEU 44%
44%

De acuerdo con el articulo 76 del Real Decrete 1082/2012, de 13 de julio, ningin Fondo
pcedra tener un paftrimonic minimo inferior a 3.000.000 de eurcs. Desde el mes de
septiembre de 2023 el patrimonio del Fondo se ha situado por debaje del minimo
legaimente establecido.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, dicho incumplimiento ya ha sido
regularizado.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 el Fondo incumplia con el minimo establecido de
100 participes que establece el articulo 3 del Real Decreto 1082/2012, del 13 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

A fecha de formulacion de {as presentes cuentas anuales, dicho incumplimiento todavia no
ha sido regularizado, encontrandose dentro dei plazo legalmente establecido para su
regularizacion.

9.  Administraciones publicas y situacién fiscal

Duranie e! ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo hoveno de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de |a totalidad de ésta
siempre que sea iguat o inferior a un millon de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principaimente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos de!
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujete no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurride el plazo de prescripcion
de cuatro afnos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos ios impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidon por las
autoridades fiscales.

10. Informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al
plazo legal establecido. Por otro lado, durante el gjercicio 2023, el Fondo no ha realizado
pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.

i1. Ofra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previsias
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Scciedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de ta C.N.M.V |
y sucesivas modificacicnes, informacidén sobre tas operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibies operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con fa Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio comprendido entre et 5 de julio de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023.
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UVE Equity Fund, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Respecio a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fende con éste al 2023,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gesiora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio comprendido entre e! 5 de julio de 2023 y el 31
de diciembre de 2023, ascienden a 4 miles de euros.

12. Hechos posteriores

Con posterioridad at 31 de diciembre de 2023 no han ocurrido hechos significativos
dignos de mencidn a excepcion de los que se describen a continuacion:

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, scbre
sistemas de indemnizacion de los inversores, vy el Reglamento de desarrollo de la Ley
356/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacion. -

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no
tendra un impacto significativo en el Fondo.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
gque no hayan sido mencionados con anterioridad.
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GLASE 87

UVE Equity Fund, F.I.

Informe de gestion del ejercicio comprendido entre et 5 de julio de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023

1. Situacién de los Mercados

Tras un 2022 marcado de incerfidumbre y con mercados bajistas en fa mayoria de los
activos, 2023 inicid el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por e!
rebote de un afio como el anterior. Las economias empezaron a desacelerarse, siendo
impactadas por las politicas monetarias restrictivas que implementarcen los bancos
centrales para controiar la inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los datos de
crecimiento y consumo del primer semesire de 2023 empezaron a bajar, mellando ia
confianza del consumidor y de los empresarios, que se reflejaron en uncs PMIs a la baja.
Adicionalmente, en medio de todo este tensionamiento, el sector bancario sufrié altibajos.
En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank fue el primero en quebrar de una lista de bancos
regionales que no pudieron atender la falta de confianza vy, consecuantemente, la retirada
de depdésitos. La Reserva Federa! actud de forma rapido y planted comprar a valor nominal
tos bonos en cartera de los bancos regionales disponibles para la venta, no originando ast
guebrantc en la valoracion de los bones vy, de esta forma, en Ia liquidez del banco. Por su
parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una operacion de 3trn de francos suizos. La
caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal accionista sobre que
no iba a tomar mas participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, la
noticia no sentd bien al resto de inversoeres, originando, en Gitima instancia, su absorcién.

El cierre de 2023 fue positivo para la mayoria de los activos financieros, a pesar de algunos
acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. En el plano geopailitico,
Hamas atacaba Israel, desembocando esto en una guerra en la franja de Gaza. Sin
embargo, estos eventos pesaron poco en los mercados, que, tras los vaivenes de los
primeros dias, recuperaron su senda alcista a lo largo de todo el afio, ayudados por unas
economias que resistian las politicas monetarias llevadas a cabo por los bancos centrales.

Si pasamos por las diferentes zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroecondmicas han sido bastante similares. En Europa, ei mercado laboral ha gozado
de buena salud a lo fargo del afo, manteniende la tasa de desempleo en un nivei
histéricamente bajo. Los salarios han aumentado a razén del 4% y el crecimiento ha sido
el dnico punto debil, lastrado por una Alemania en recesion. Por Gltimo, la inflacién ha
iniciado una senda bajista, como consecuencia de la politica menetaria que ha llevado a
cabo el Banco Central Europeo (BCE). El organismo ha efectuado 4 subidas de tipos,
llevando la tasa de referencia al 4,50%. En el Gltimo discurso del afio, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura hawkish, sosteniendo que los recortes de
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tipos de interés no estaban, de momente, encima de la mesa, y adelantando la finalizacion
dei PEPP.

Al ofro lado del Atléntico, la Reserva Federal (Fed) ha sido menos agresiva que el referente
europeo, habiendo efectuado gran parte del trabajo en el afio 2022. El organismo monetario
ha situado el tipo de interés de referencia en ef 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desde
las dltimas reuniones. El rally en bonos de las Ultimas semanas del afio ha sido propiciado
por la pausa en ios tipos y porque la Fed ha puesto sobre la mesa 75pb de recortes de
tasas de Interés en 2024. Este escenario, junto con un crecimiento econdmico muy por
encima de expectativas, un mercado laboral en pleno empiec y una inflacion que retrocede,
pone sobre la mesa el escenario de soft landing que barajaban algunos inversores.

Reino Unido parece que sigue yendo a la zaga tanto de Europa como de Estados Unidos.
La inflacién empieza a mostrar sefiales de debilitamiento, después de llevar casi 24 meses
de alzas de tipos. Anie este panorama, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en
pleno empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas
. alla que el BCE, situando el {ipo de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha
sido la ampliacion de la parte corta de la curva.

Por la parte de ia economia china, el afio ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliario, que ha lastrado el crecimiento del pais, asi como la confianza de los
inversores. De esta forma, el Banco popular de China (PBoC) ha tenido que seguir
estimulando fa economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por altimo, en
Japon, el cambic de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo
para el pais, sigue siendo expansivo respecto al resto det mundo, despertando el interés
de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el afo con
subidas significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en esie segundo,
siendo las compahias de sesgo tecnoldgico las que han subido de forma mas significativa.
El Nasdaq, el indice representante de estas companias, cierra el afo con una revaloracion
del +43,4%. Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativo del mercado
americanc, se anoctaba un +24,2%. A nivel europeo hemos visto algo mas de disparidad,
aungue la mayoria de los indices suben doble digito este 2023. El homdlogoe eurcpeo del
S&P 500, el EuroStoxx 50, se revalorizaba un 19,2%, mientras que el Ibex 35 llegaba al
+22.8%. En renta fija también ha habido volatilidad, sobre tode en los tramos més fargos
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de las curvas de tipos. La rentabilidad esperada de los bonos gubernamentales ha caido
significativamente, con el consecuente efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales
de crédito han estrechado con fuerza, propiciando que el crédito corporativo tuviera un
mejor comportamiento que la deuda gubernamental.

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo

La Rentabilidad obtenida por la lIC en el ejercicic 2023 ha sido de 6,19%. El valor liguidativo
a fecha de constitucion del fondo (22/09/2023) era de 100 euros/accion, siende a cierre del
gjercicio 2023 de 106,19 eurcsfaccion,

El Patrimonio de la IIC ha incrementado un 532,55%, pasando de 300.000 euros a fecha
de constitucion del fondo (22/09/2023) a 1.897.640,68 euros a 31 de diciembre de 2023.

La HC ha cerrado el afie 2023 con 27 participes titulares de 17.870,26 patticipaciones. El
ndmero de partictpes ha aumentado un 1.250,00% respecto al ejercicio anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en fa Cartera

3.1. Renta Variable

El fondo Uve Equity Fund fue registrado el 22 septiembre 2023. A cierre de periodo, las
principaies posiciones del fondo son:

Odfjelt Driiling Ltd 7,9%
Odfjell Technology Ltd 71%
Biesse SpA 5,8%
Noble Corp PLC 5,5%
flatexDEGIRO AG 4,6%

Las posiciones que mayor impacto han tenido en la rentabilidad del fondo durante el
periodc han sido;

Watches of Switzerland +1,0%
Odfjell Drilling +0,9%
Odfjell Technology +0,8%
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3.2, Derivados

Al final del ejercicio 2023 el fondo no mantiene posicicnes en derivados.
3.3. Inversiones en otras lIC

Al final del ejercicio 2023 el fondo no mantiene posiciones en ofras HCs.
34 Renta Fija

Al final del ejercicic 2023 el fondo no mantiene posiciones en renta fija.

4. Posicicnamiento/Riesgo Actual

A cierre de periodo la exposicidn a renta variable directa es del 93,7%. Por lo tanto, el
ptincipal riesgo son las fluctuaciones en precioc de las compafias gue componen la cartera.

.
5. Resumen Perspectivas de Mercados y sut Evolucion previsible

En los préximos meses, a nivel macro, la evolucion del PIB de las diferentes economfas y
la evolucidn de las politicas monetarias sera clave. Los datos de inflacion y de mercado
laboral determinaran cuanto seguiran aplicando la politica monetaria los bances cenfrales,
y gue efectos reales tendra en la economia.

E&n cuanto a compahias sigue siendo clave ver come evolucionan los volimenes en los
desgloses de ventas. En el dltimo afio hemos visto crecimientos de fuertes en ventas que
han venido acompafados por fuertes aumentos de precio. Ya en los ultimos trimestres ya
hemos come este aumento provocaba una ralentizacion en los volimenes de algunas
empresas. La clave va estar en la resiliencia de estos voliUmenes si la situacién
macroecondmica se ralentiza.

Nos seguimos sintiendo comodos en compafias con una demanda que no dependa del
ciclo y que tengan gran parie de su negocio ligado a tendencias estructurales, como podria
ser fa shift poblacional o la electrificacion de la economia. Ademas, buscamos que las
empresas con ventajas competitivas solidas que permitan traspasar al precio final de su
producto o servicio el incremento de costes de fabricacién y/ operativos.
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6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentes financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memaoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto sociai, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
madificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Lsy
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacion mencionada en el ariiculo 11 .1y 11 .2 det Regiamento
(UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla establecida en ei anexc IV de dicho
Reglamento Delegado.

7. Gastos de |+D vy Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna paitida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fendo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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10. Acontecimigntos posteriores al cietre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Reunidos los Administradores de Sclventis S.G.LI.C., 8.A., en fecha 27 de marzo de 2024,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 5 de julic de 2023 y el 31 de diciembre
de 2023 de UVE Equity Fund, F.l, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este ascrifo:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en e patrimonio neto correspondientes al ejercicio comprendido entre el 5
de julio de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondienie al ejercicio comprendido entre el 5
de julic de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

¢) Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 5 de julio de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023.

FIRMANTES:
D. Ramiro Martinez-Pardo Del Valle D. Alberto Moro Suarez
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Secretario Consejero



