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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Solventis Hermes Multigestidn, F.1. por encargo de los administradores de
Sokentis 3.6.01.1.C., 3.A, (la Socedad gestoral:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Solventis Hermes Mulkigestion, F .1 (el Fonda), que
compranden &l balance a 31 de diciembre de 2023, I8 cuenta de pérdidas y ganancias, e estado da
cambias en el patrimonio neto y la memaria comespandianias al eperccio terminado en dicha fecha,

En nuesira opinidn, las cuentas anuakes adjunias expresan, en fodos los aspecios significativos, la
imagean fial del patiimonio v de la situacicn financera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con al
marco normaltive de informacidn financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de
la memaoria) ¥, en parlicular, con los principios ¥ crilerios contables contenides en el mismao,

F!.J.f-qut.l;llﬂﬂtn; de la opinian

Hemos llevado a cabo nuesira auditaria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuenias vigente an Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
nanmas se describen mas adelanie en la secciin Responsaiidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuenias anuales de nuestro informe.

Somas independientes del Fondo de conformidad con los requerimienios de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra asditoria de kas cuentas anuales en Espaiia segin lo
exigido por la noemativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de 1a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria independencia de modo que se haya visto compromeatida

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido propofciona una base suficienie y
adecuada para nuesira opinidn,

Aspectos ms rlevanies ds a sudiioria

Los aspectos mas relevantes de la asdilonia son aquelios que, segan nuestro juicio profesional, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccidn matertal mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos niesgos han sido iratados en el contexio de nuestra
auditoria de las cuentas anuabes en su conjunio, y an la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, v
NG BXPresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspeclos mis relevanies de la auditoria
Carlera d& inversionaes financeras

De conformidad con la legislacidn vigente, al
objeto social de las Inglituciones de Inversidn
Colectiva as la caplacidn de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionaros e
invariirios an bienes, derechos, valoras u obros
instrumentas, financieros o no, siemipre gue el
rendimianto del inversor se astablazea an
funcién de los resultados colectivos.

De acwerdo can la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Meto ded Fondo, esta
fundamentalmente nverlido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la mamona
adjunta v &n ka nota & de la misma, se delalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2023

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fonda,
por la reparcusion que la cartara de invarsiones
financieras liene en al calculo diario de su
Patrimenio Melo v, por lania, del valor liquidativo
del mismao,

Solventis Hermes Multigestion, F.1.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

El Fendo mantiene un contrato de gestidn oon
Solventis 5.G.1.1.C., 5.A., como Sociedad
gesiora. Hemos oblenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la delerminacion del valor
razonable de los instrumenios financieros del
Fondo, al objeto de considerar gue los
anferiores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos an
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la carlera de inversiones
financieras del Fondo, entre kos que destacan
hos Siguiantes:

Ohtencidn de confirmacianes de la Enlidad
Depositaria de Ios lilulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en e
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervisién, custodia v administraciin para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la
existencia de la tolalidad de los litulos recogidos
en la cartera de inversiones inancieras del
Fondo al 31 de diciembre de 2023, sin enconirar
excepoiones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depaositaria y
los registros conlables del Fondo,
proporcionados por [a Sociedad gestora del
miSmao.

Valoracion de la carfera de nyersiones
financigras

Comprobamos la valoracion de |a intalidad de
los titulos liquidos negociadas en mercados
organizados que s& encueniran an ka canera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
dictembre de 2023, mediante la re-egjecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gesiora
v utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis,

Dichas re-ejecuciones reflejan que las
diferancias en las valoraciones oblenidas
respecto a las valoraciones regisiradas en la
contabilidad del Fondo, no son significativas.
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Otra informaciaon: Informe de gestion

Sabventis Hermes Multigesticn, F.L

La otra informacitn comprende exclusivamenie el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad geslora v no forma parte
integrante de las cuentas anualkes.

Muestra opinidn de auditoria sobra las cuentas anuakes no cubre el informe de gastion. Nuastra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con o exigido por ka8 nomativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuanias, consiste en evaluar @ informar sobra la
concordancia del informe da gestidn con las cuentas anuakas, a parlir del conocimiento de la entidad
oblenido en la realizacidn de la audiloria de [as cladas cuenlas, asi como en evaluar a informar de si
&l contenido y presentacion del informe de gestiin son conformes a la normativa que resulia de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que axisten incomecclones
materiales, estamos obligades a informar de ello,

Sobre [a base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, 8 informacidn que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 v su
contenido v presentacidn son conformes a la normaliva que resulla de aplicacion,

Responsabllidad de los administradores de la Socledad gestora en relacidn con las cuentas
anuales 1 . =
Los administradores de la Sociedad geslora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de ka situacidn financiera v de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacian financiera aplicable a la
entidad en Espafa. v def control inferno que consideren necesana para permitir la preparacién de
cuentas anuales kbras de incorreccion materal, debsda a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Socledad gestora son
responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa an
funcionamiento, revelando, segun comesponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y ulilizando e principlo contable de empresa en funclionamiento excepto si los clados
adminisiradores ienen inlencion de liquidar el Fondo o de cesar s5us operaciones, o bien no exista
olra alternaliva realista,

Responsabllidades cigi auditor en relacién con la Hi-ld“-'.:\iiﬂ- de las cuentas anuales

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de qgue las cuentas anuales en su conjunbo
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o arror, ¥ emitir un informe de auditoria que
contieng nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normaliva reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre delecle una incormeccidn materal cuando exisle, Las incormecciones pueden deberse a
fraude o eror ¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las dedsiones econdmicas que los usuanos toman basandose en las
cuentas anuales,
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Salventis Hermes Multigesticn, F.1,

Como parte de una audiloria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigenie en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesicnal vy mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional duranie loda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incormeccion matenal en las cuentas anuales, debida a
fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficienta v adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinidn, El fesge de no delectar una incomeccidn material debida a fraude es més
elavado que en o caso de una incomaccion maleral debida a efror, va que el fraude puedes
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifesiaciones intencionadamente
arfdnaas, o la elusidn del contral intarmo,

Obtenamos conocimeento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con ka
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control inlemo de la entidad.

Evaluamos si las politicas confables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
eslimaciongs contables v Ia cormespondiente informacidn revelada por los administradores de ka
Sociedad gestora.

Conciuimos sobre 51 5 adecuada la wtiizacion, por los administradores de la Sociedad gesiora,
del principie contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incerhidumbre matenal relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa an funcionamignto. Si concluimos que existe una
inceridumbre malerial, se requiere gue llamemos k3 atencidn en nuesire informe de auditoria
sobra la comespondiants informacidn revelada an las cuenias anuales o, si dichas revelacionas
no Son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuesiras conclusionas se basan
an la avidencia de audiloria oblenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin
embargo, ks hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que e Fondo deje de ser
wna ampresa an funcionamianto.

Evaluamos la preseniacicn global, 1a estructura v el confenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, ¥ sl las cuentas anuales represenian |as fransacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ka imagen fiel,

Mos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, enire olras
cuestionas, el alcance v el momento de realizacidn de [a avditoria planificados v los hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significatva del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacidn a los adminisiradores de la
Sociedad gestora, delerminamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuenias anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, s rasgos considerados mas
significativos.

Solventis Hermes Multigestion, F.I.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de audiloria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar poblicamentie la cuestion,
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Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 e
Informe de gestion del ejercicio 2023



GLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

J

™A ] B

()

Aot Luiid L

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
inmovilizadeo intangible

Inmavilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario v enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de pairimonio
Instituciones de inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores reprasentativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institucicnes de Inversidén Colectiva
Depasitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en liigio
Periodificaciones

Tesoreria

44 407 285,27
16 580,48

42 297 928,71

3 244 034,41
104,78

2 630 326,00

19 549 500,90

666 131,49

19 447 491,64

102 009,26

22 114 150,01

666 131,49

1934 695,32

20 989 657,42

1124 492,59

534 277,80

2092 788,08

1313 577,14

621 118,18

2949919

613 603,63

TOTAL ACTIVO

44 407 295,27

3 244 034,41

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023,



GLASE &7

Solventis Hermes Multigestion, F. L.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anleriores
Otras apoitaciones de socics
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largoe plazo
Deudas a largo ptazo
Pasivos por impuesio diferido

Pasive corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a coro plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Dearivados
Periodificaciones

44 372 789,83

44 372 789,83

3212 514,30

3212 514,30

42 901 052,53

1471 737,30

34 505,44

34 124,34

381,10

3257 185,58

(44 671,28)

31 520,11

31518,31

1.80

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

44 407 295,27

3 244 034,41

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados comoe garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Perdidas fiscales a compensar
Otros

44 566,11

44 566,11

2 179,25
2179,25

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

44 566,11

2179,25

Las Notas 1 a 14, descrilas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023,
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Solventis Hermes Multigestion, F. I
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

2023 2622
Comisicnes de descuenio por suscripciones yfo reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversidn Colectiva 82,68 -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacidn {142 601,20) (16 714,51)
Comisién de gestion (106 463,59) (9 887,79)
Comision de depositario (17 596,08) {711,09)
Otros {18 541,52} (6 114,73)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion {142 518,54} {16 714,51)
Ingresos financieros 1045 008,25 20 267,18
Gastos financieros {2 157,62) (675,45}
Varfacion del valor razonable en instrumentos financieros 567 958,71 {37 961,15)
Por operaciones de la carlera interior 78 609,61 (16 073,24)
Por operacionas de la cartera exterior 489 345,10 {21 887,91)
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio (744,34} {1,80)
Deterioroc y resultado por enajenaciones de instrumenios financieros 18 807,21 {9 585,55)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2 861,72 -
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 77 501,95 -
Resultades por operaciones con derivados {62 737,91) (9 585,55)
Otros 981,45 -
Resultado financiero 1628 672,31 {27 958,77)
Resultade antes de impuestos 1 486 153,77 {44 671,28)
Impussto sobre beneficios {14 416,47) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1471 737,30 {44 671,28)

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas vy
ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2023,
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CLASE 82
Solventis Hermes Multigestion, F. L. {Hércules Equilibrado)
Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)
ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente “ -
Inntovitizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Actives por impuesio diferido - -
Activo corriente 4 {42 837,30 2 398 584,56
Deudores 791,11 80,97
Carlera de inversiones financieras 3984 977,23 2 009 207 82
Carlera interior 1 1686 987,03 866 131,49
Valores representativos de deuda 1186 987,03 666 131,49
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversidn Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Olios - -
Cartera exterior 2 705 090,76 1313 577,14
Valores representativos de deuda 2384 709,91 131357714
Instrumentos de patrimonic - -
Instituciones de Inversion Colectiva 320 380,85 -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Ofros - -
Intereses de la cartera de nversion 92 899,44 2949919
inversiones morosas, dudosas o en [itigio - -
Periodificaciones - B
Tesoreria 157 068,596 389 295,77
TOTAL ACTIVO 4 142 837,30 2 398 584,56

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L. {Hércules Equilibrado)

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimeonio afribuido a participes o accionistas 4135 831,37 2 396 144,48
Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes 0 accionistas 4 135 831,37 2 396 144,48
Capital - -
Participes 3 B30 577,86 2424 982,67
Prima de emision - -
Reservas - -

{Accicnes propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios -
Resultado del gjercicio 305 253,51 (28 838,19)
{Dividendo a cuenta} - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasive no corriente - -
Provisiones a large plaze - -
Deudas a targo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - .

Pasivo corriente 7 805,93 2 440,08
Provisionss a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 7 005,93 2 440,08
Pasivos financieros - -
Drerivados : - -
Pariodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 4 142 837,30 2 398 584,56

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022

Cuentas de compromiso - “
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden 28 838,19 .
Valores cedidos en préstamo por ka IC - -
Valores aportados coma garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
Pérdidas fiscales a compensar 28 838,19 -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE CRDEN 28 838,19 -

Las Notas 1 a 14, desciitas en la memoria adjunta, forman parte infegrante del balance al 31 de diciembre de
2023,



GLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L. {Hércules Equilibrado)
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

!:"“

H

de diciembre de 2023
{Expresada en suros)
2023 2022
Comisicnes de descuento por suscripcionas y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Ciros gastos de explotacién (33 671,89) (8 600,65}
Comision de gestion (27 419,89) (5 968,12)
Comisidn de depositario {2 014,43) (526,51)
Ingreso/gasio por compensacion compardimento - -
Otros {4 237,57) {3 105,72)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Dieterioro v résuliados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resuitado de explotacion {33 671,89} {9 609,85}
Ingresos financieros 145 170,53 20 158,78
Gastos financieros (203,78) (484,78)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 187 417,08 {29 325,29}
Por operaciones de la cartera interior 31 894,26 {16 073,24}
Por operaciones de |a cartera exterior 155 722,82 (13 252,75}
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (?19;90) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10 063,55 {9 585,55)
Deterioros - -
Resuitados por cperaciones de la cartera interior 1706,15 -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 2232771 {9 585,55)
Resultades por operaciones con derivados {13 889,23) -
Otros 8,92 -
Resuitado financiero 341 717,48 (19 237,54}
Resuitado antes de impuestos 308 045,59 (28 838,19}
Impuesto sobre beneficios (2 792,08) -
RESULTADO BEL EJERCICIO 305 253,51 (28 838,19)

Las Neotas 1 a 14, descritas en la memocria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias corraspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Solventis Hermes Multigestién, F. I. {L.ennix Global)

Balance al 31 de diciembre de 2023

{Expresada en euros)

Lt
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ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizada intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Ceudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depodsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Ofros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoraria

1153 677,24
95625,35

1118 744,41

761 742,61
23,81

583 679,46

205 833,92

103 824,68

102 008,26

907 410,53

583 679,48

103 298,79

804 111,74

5 489,96

25 407 48

583 679,46

178 039,34

TOTAL ACTIVO

1153 677,24

761 742,61

Las Notas 1 a 14, descritas en ta memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de dicienbre de

2023,



GLASE 87

Solventis Hermes Multigestién, F. |. {Lennix Giobal)

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

OPL8als0

PATRIMONIO Y PASIVO

2023 2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de gjercicios antertores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios da valor en inmovilizado material de uso propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo ho corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Pericdificaciones

1150 878,09 756 474,99

1150 878,09 756 474,99

1062 712,70 772 202,91

88 165,29 (15 727,92)

2799,15 5 267,62

2799,15 5 267,62

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO

1153 677,24 761 742,61

CUENTAS DE ORBEN 2023 2022
Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones corfas de derivados - -
Otras cuentas de orden 15 727,92 -
Valores cedidos en préstamo por la llC - -
Valores aportados como garantia por [a liC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 15 727,92 -
Giros - -
TOTAL CUENTAS DE CRDEN 15 727,92 -

Las Notas 1 a 14, descritas en la memornia adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023,



CLASE 8.

Solventis Hermes Multigestion, F. . {Lennix Global)

Uy

OPL80L

,&“" 5'

\,.,aa‘,=

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2023 2022

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la Insiitucion de Inversion Colectiva 82,66 -

Gasios de personal -

Otros gastos de explotacién {20 258,451 {7 D65,17)
Comision de gestion (15 842,72} {3 878,03)
Comisian de depositario {763,10) {183,65)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros {3 652,63) {3 003,49)

Amortizacion del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - }

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacion (20 175,79} {7 065,17}

Ingresos financiercs 12 078,47 180,95

Gaslos financieros (58,97} (193,87)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 41 912,10 (8 570,03)
Por operaciones de la cariera interior 6 235,08 -
Por operaciones de la cartera exterior 35 677,01 (8 570,03)
Por operaciones con derivados - -
Otros -

Ciferencias de cambic {24,44) -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 55 166,30 -
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {11,88) -
Resullados por operaciones de la cartera exterior 55 367,15 -
Resultados por operaciones con derivados (191,24) -
Otros 2,37 -

Resultado financiero 1069 873,46 (8 662,75}

Resultado antes de impuestos 88 897,67 {15 727,92}

Impuesto sobre beneficios (732,28) -

RESULTADO DEL EJERCICIC 88 165,39 {15 727,92}

Las Notas 1 a 14, descrilas en fa memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias cormespondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembra de 2023.



CLASE 82

Solventis Hermes Muitigestion, F. 1. {(lacobus)

Balance al 10 de noviembre de 2023
{Expresada en euros)

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mahbiliario y enseres

Activas por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversion Coleciiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
tnstrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesorera

83 707,25

37 438,73

37 438,73

37 438,73

46 268,52

TOTAL ACTIVO

83 707,25

Las Notas 1 a 14, descritas en la mamoria adjunta, forman parte integrante del balance al 10 de noviembre de

2023.



SLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L. {facobus)

Balance al 10 de noviembre de 2023
(Expresada en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023

2022

FPatrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas

59 894,83

59 894,83

Capita!

Participes

Prirma de emision

Reservas

{Accionas propias}

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambics de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonic atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a fargo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesio diferido

Pasivo corriente
Provisiones a cono plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

G0 000,00

23 812,42

23 810,62

1,80

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

83 707,25

CUENTAS DE ORDEN 2023

2022

Cuentas de compromise
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstarmio por la liC
Valores aportados como garantia por la C
Yalores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compeansar
QOtros

2179,25
2 179,25

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2178,25

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 10 de noviembre de

2023.



GLASE 8.

Solventis Hermes Multigestion, F. 1. (lacobus)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el
1 de enero de 2023 y el 10 de noviembre de 2023
(Expresada en euros)

2323 2022

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la tnstitucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -

Otros gastos de explotacion - {48,69)
Comision de gestion - (41.64)

¥

)

Comisién de depositario - (1,53
Ingreso/gastoc por compensacion compartimento -
Otros - (552

Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciongs de inmovilizado - -

Resultade de explotacion - {48,69}

Ingresos financiercs - 10.45
Gasfos financieros - -

Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros - (65,13}
Por operaciones de la cartera interior - -
Por operaciones de la cartera exterior - {65,13)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -

Diferencias de cambio - (1,80)

Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Deterioras - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resuliados por operacionas de la cartera exterior - -
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -

Resultado financigro - {56,48)

Resultado antes de impuesios - {105,17)
Impuesio sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - {105,17)

Las MNotas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 10 de noviemnbre de
2023.



GLASE 87

Solventis Hermes Muitigestién, F. i. (Horizonte 2026)

Balance al 31 de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

.
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ACTIVO

2023

Active no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Cepdsitos en Entidades de Crédito
Cerivados
Ofros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instiiuciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Cradito
Derivados
Otros

13 077 926,61
103228

12 935 321,95

1 446 622,01

1448 622,01

11131 147,86

$1 131 147,86

Intereses de la cariera de inversion 357 552,08
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 141 572,38
TOTAL ACTIVO 13 077 926,61

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance a!l 31 de diciembre de

2023.



CLASE 87
Solventis Hermes Multigestion, F. I. {(Horizonte 20286)
Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)
PATRIMONIO Y PASIVO 2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Panrticipes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resuliados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuitado del egjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmaovilizado material de uso propio
GCiro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivoe corriente
Provisiones a corfo plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

13 065 704,58

13 065 704,58

12 418 160,74

647 543,84

12 222,03

12 222,03

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

13 077 826,61

CUENTAS DE ORDEN

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por opeéraciones corias de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Motas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



GLASE 8

Solventis Hermes Multigestién, F. |. (Horizonte 2026)
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el

3 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a ia Institucién de Inversién Colectiva -
Gastos de personal -
Otros gastos de explofacion {44 566,28)
Comisian de gestion {33 147,95}
Comisién de depaositario (& 606,88}
ingresofgasto por compensacion compartimento -
Otros (4 811,45}
Amoniizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro vy resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién {44 566,28}
Ingresos financieros 425 668,79
Gastos financieros (1894,77)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 326 913,40
Por operaciones de la carlera interior 33 640,52
Por operaciones de Ja caitera exterior 293 272,88
Por operaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambic -
Daterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (52 036,45)
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior -
Resultados por operaciones de la cariera exterior -
Resultados por operaciones con derivados (52 986,73)
Otros 950,28
Resultado financiero ©98 650,97
Resuliado antes de impuestos 654 084,69
Impuesto sobre beneficios (6 540,85)
RESULTADO DEL EJERCICIO 647 543,84

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al gjarcicio comprendido entre el 3 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de

2023.



LLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. . (Atenea)

Balance al 31 de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

ACTIVO

2023

Active no corriente
Inmovilizade intangible

Inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédiio
Derivados
Otros

26 032 854,12
523174

24 258 88512

16 710 057,94

16 710 057,94

Cartera exterior 7 370 500,86
Valores representativos de deuda 7 370 500,86
Instrumentos de patrimonic .
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depositos en Enitdades de Crédito -
Derivados i
Otros -

Intereses de la cartera de inversién 178 326,32

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Pericdificaciones .
Tescreria 1768 737,26
TOTAL ACTIVO 26 032 854,12

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de

2023.
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CLASE 8°
Solventis Hermes Multigestién, F. 1. (Atenea)
Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)
PATRIMONIO Y PASIVO 2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a parficipes o accionistas
Capital
Parlicipes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anieriores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corio plazo
Acrecdores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

26 020 375,79

26 020 375,78

25 589 601,23

430 774,56

12 478,33

12 097,23

381,10

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

» 26032 854,12

CUENTAS DE ORDEN

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por 12 IIC
Valores aportados como garantia por fa lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacitn
FPérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunia, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE B

Solventis Hermes Multigestion, F. L. {Atenea)

FLE0L51E

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el

26 de mayo de 2023 vy ei 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva -
Gastos deg personal -
Otros gastos de explotacion {44 104,58}
Comisién de gestion (30 053,03)
Comisidn de depositario (8 211,88)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros {5 839,87)
Amortlizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones -
Datarioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion (44 104.58)
Ingresos financieros 462 090,46
Gastos financieros -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 11 716,13
Por operaciones de la cartera interior 7 039,74
Por operaciones de la cartera exterior 4 676,39
Por operaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambio -
Detaricro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 542381
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior 1 167,55
Resultados por operaciones de la cartera exterior {192,91)
Resultados por operaciones con derivados 4 429,29
Otros 19,88
Resultado financiero 479 230,40
Resultado antes de impuestos 435 125,82
Impuesic sobre beneficios (4 351,26)
RESULTADO DEL EJERCICIO 430 774,56

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas vy
ganancias correspondiente al gjercicio comprendido entre el 26 de mayo de 2023 v el 31 de diciembre de

2023.
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. |

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Soelventis Hermes Multigestién, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 14 de febrero de 2022. Tiene su domicilic social en Paseo de la
Castellana, 60, 4a plania derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra insciifc en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisién Nacional del Mercade de Valores (C.N.M.V.} desde el 6 de mayo de 2022
con el numero 5.618, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con io dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objelo social de las Instifuciones de inversién Colectiva es la
captacion de fondoes, bienes o derechos del publico para gestionarlos e inveriirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentes, financieros o no, siempre que &l
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resuliados cotectivos.

Con fecha 6 de mayo de 2022 se inscribié en la C.N.M.V con ia consideracion de un
Fondo por compartimentos, siendo éste un fondo de inversion que, baje un unico
reglamento de gestion, en lugar de fener una solar cartera tiene varias carteras
diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su propia politica
de inversion, distinta de los ofros compartimenios y emite sus propias
participaciones. La figura de los comparimentos permite a los inversores, dentro de
un misme vehicuio de inversion, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta ias
diferentes potiticas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos compartimentos
que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimenioc respondera exclusivamente de los
compromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados
de los aclivos que infegran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del
Fondo dnicamente podran hacer efectivos sus creditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda ai
Fondo deriva de sus obligaciones tributarias.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 el Fondo c¢red 2 y 3 compartimentos,
respectivamente, cada uno con sus respectivas clases.
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CLASE &7

Solventis Hermes Multigestién, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Con fecha 6 de mayo de 2022 se registraron en la CNMV los siguienies
compariimentos:

« Hércules Equilibrado
¢ Lennix Giobal

Con fecha 25 de noviembre de 2022 se registré en la CNMVY el siguiente
compartimento;

« lacobus

Con fecha 09 de octubre de 2023 el compariimento inicia la liquidacion del
compartimento, dandolo de baja con fecha 10 de noviembre de 2023.

Con fecha 3 de febrero de 2023 se regisird en la CNMV el siguiente compartimento:

» Horizonte 2026

Con fecha 26 de mayo de 2023 se registrc en la CNMV el siguiente compartimento:

« Atenea

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a
Soiventis S.G.11.C., S.A., sociedad patticipada al 100% por Solventis S.V., S.A,,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion del Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actuatmente en vigor.

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en
el Folleto del Fondo y a disposicion del publico en el registro correspondienie de la
C.N.M.V.

El objetivo de gestion del compartimento Hércules Equilibrado del Fondo Seolventis
Hermes Multigestion, F. 1., es constituir una cariera diversificada y adaptada a las
expectativas de su Sociedad Gestora, sobre los distintos actlivos financieros en
cada momento, respectando los limites establecidos en la politica de inversion.



LLASE 87

Solventis Hermes Multigestién, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

El compariimento invierte principalmente su cartera en renta fija y la exposicién en
renta variable no supera el 30%, por lo que no eleva excesivamente el nivel de
riesgo de la cartera. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetivo de
inversion. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de
inversion a medio plazo, por lo gue puede no ser adecuado para aquellos que
prevean retirar su dinerc en un plazo inferior a 3 anos.

El objetivo de gestion del compartimento Lennix Global del Fondo Solventis Hermes
Multigestion, F. |, es invertir entre el 0% vy el 100% de la exposicion total en renta
variable y/o renta fija sin que exista predeterminacion en cuanto a porcentajes de
inversion en cada une de ellos. Por tanto, el compartimento, sigue una politica de
gestién global, que le permitira adaptarse en cada momento a la situacién de los
mercados. Se podré tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija de baja
calificacion crediticia. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetivo de
inversion. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de
inversion a medio plazo, por lo que puede no ser adecuado para aguellos que
prevean retirar su dinerc en un plazo inferior a 5 afos.

El objetivo de gestion del compartimento lacobus del Fondo Solventis Hermes
Multigestion, F. 1., es diversificar ef riesgo en geografias y sectores partiendo de los
pesos gue tiene su Benchmark, el indice MSCI World ALL Cap Net Local Currency,
un indice de referencia global de renta variabie internacional dgue recoge Ia
representacion de los valores de 23 paises de ios mercados desarroliados. El
compartimento invertird entre un 50% y el 100% del patiimonio en ofras
Instituciones de Inversion Colectiva financieras, teniendo una exposicion directa o
indirecta a través de Instituciones de Inversién Colectiva superior al 75% en renta
variable. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetive de inversion. Es un
producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de inversion a medio
plazo, peor lo que puede no ser adecuado para aguellos que prevean retirar su
dinero en un plazo inferior a 5 afios.

El objetivo de gestion del compartimento Horizonte 2026 del Fondo Solventis
Hermes Multigestion, F. i, es la inversidn en renta fija, tanto pubiica como privada,
incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, de los
mercados europeos o de la zona OCDE que sean mercados no emergentes. Al
menos el 80% de la cartera del fondo tendra vencimienio esperando dentro de los 6
meses anteriores o posteriores al 30/06/2026. La lIC diversifica las inversiones en
los activos mencionadoes anleriormente en, al menos, seis emisiones diferentes.



CLASE 87

Solventis Hermes Muitigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en auros)

L a inversion en valores de una misma emisién ho supera el 20% del activo de la
IC. Es un producte disefiado para inversores con un horizente temporal de
inversién a medio plazo, por lo que puede no ser adecuado para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo inferior al horizonte temporal del
compartimento: 30 de junio de 2626.

El objetivo de gestion del compartimento Atenea del Fondo Sclventis Hermes
Multigestion, F. |., es invertir en activos de renta fija pablica y privada, inciuyendo
depdsilos e instrumentos del mercado monetario cotizado © no. Las inversiones
seran a corto plazo, siendo el vencimiento medio ponderado de la cartera igual 0
inferior a 6 meses, con vencimiento méximo de 18 meses. Los emisores vy
mercados seran paises de la OCDE. La carlera estara compuesta principalmente
por bonos gubemamentales vy pagarés. Es un productio disefiado para inversores
con un horizonte temporal de inversion a corto plazo, por lo que puede no ser
adecuado para aquellos que prevean retirar su dinero en un piazo inferior a 1 ano.

Durante el gjercicio 2022 e} compartimento Hércules Equilibrade se constituyo con 2
clases de participacionss en las que se divide el Pafrimonio atribuido a pasticipes
del compartimenio:

e Clase GD: Participacion denominada en eurgs con una inversion minima de 1
participacion. Esta clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del
Grupo Solventis, clientes bajo contrato de gestion discrecional o de
asesoramiento independiente con ef Grupo, y empleados y diractivos del Grupo.

» Clase R: Pariicipacion denominada en euros con una imversion minima de 1
participacion.

Durante el ejercicio 2022 el compartimento Lennix Global se conslituyd con? clases

de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del

compartimento:

¢ Clase GD: Participacion denominada en eurgs con una inversion minima de 1
participacion. Esta clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del
Grupo Sclventis, clientes bajo contrato de gestion discrecional o de
asesoramiento independiente con el Grupe, y empleados y directivos del Grupo.

« Clase R: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 1
participacion.
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I

Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El compartimento lacobus se constituyd con solo 1 clase de participaciones.

Durante el ejercicio 2023 el compartimento Horizonte 2026 se consiituyd con 2
clases de en las que se divide et Patrimonio atribuido a participes dei
compartimanto:

s (Clase GD: Participacion denominada en eurcs con una inversion minima de 1
participacion. Esta clase va dirigida a las Instituciones de Inversidon Colectiva del
Grupo Solventis, clientes bajo conitrato de gestion discrecional o de
asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados vy directivos del Grupo.

+ Clase R: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1
participacion.

Durante el ejercicio 2023 et compartimento Atenea se consiifuyd con 2 clases de en
las que se divide el Pafrimonio afribuido a participes det compartimento:

+ Clase GD: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1
participacion, Esta clase va dirigida a las Instituciones de Inversién Colectiva del
Grupo Soiventis, clientes bajo contrato de gestion discrecional o de
asesorarniento independiente con el Grupo, y empleados y directives del Grupo.

+ (Clase R: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1
participacidn.

Ei Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas maodificaciones, de Inslituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ Cambioc de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversion Mobiharia® (F.I.M.} y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversién” (F.1L).

s El patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, gue no sera menor de 300.000 eurcs, y en
el caso de los compartimentos no sera menor de 60.000 euros, disponiendo de
un plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el
registro de la C.N.M.V., para alcanzar el patrimenio minimo mencionado.,
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GLASE 8.

Solventis Hermes Multigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

+ El nimero minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podra
ser inferior a 20, sin que, en ningun caso, el numero de participes totales que
integren el Fonde sea inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligaterio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el niumero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimas establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instifuciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual pedran continuar operando como tales.

» Los valores mobiiiarios y demas activos financiercs del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salve para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias Entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros v de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedic mensuai de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos 0 cuentas a la vista en el Gepositario 0 en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra g un dia de valores de Deuda Publica.

¢ E| Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de coniraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidon del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepio de gastos de gesiidn que no excedera del 2,25%
sobre el Pafrimonio del Fondo.

lgualimente se establece una remuneracion de la Eniidad Depositaria que no
axcedera (,20% del patrimonio custodiado, calculada como un porcentaje sobre el
patrimonio de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2023, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gestora,
percibirda una comision de gestion por compartimento segun lo descrito en las

siguientes tablas:
6
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GLASE 8.

Solventis Hermes Mulfigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Compartimento Ciase GD Clase R
Hércules Equitibrado 0,70% 1,15%
Lennix Global 0,85% 1,45%
lacobus (*} Sin Clases, 1,95% sobre el patrimonio gestionado
Horizonte 2026 {**) Comision por tramo_s‘ ver desglose en la tabla
inferior
Atenga {***) 0,18% 0,30%

{*) Aplicable desde el 1 de enero de 2023 hasta el 10 de noviembre de 2023, fecha en que se liquida &l

compartimenlo.
{**} Aglicable desde el 3 de febrero de 2023 hasfa el 31 de diciembre de 2023,
{***} Aplicable desde el 26 de mayo de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2023

El desglose por tramos de la comision de gestion del compartimento Horizonte 2026
as &l siguients:

Compartimento
Horizonte 2026

Hasta el 19/02/2023 inclusive o

hasta el cierre de la 0,0% 0,0%
comercializacion

Desde el 200022023 inclusive o

Clase GD Clase 'R

desde el cierre de la o @
comercializacion hasta el 0,25% 0.40%
30/06/2026

A partir del 01/07/2026 0,05% 0,10%

Desde la fecha de consiitucion en 2022, hasia el 31 de diciembre de 2022, de
acuerdo con el folleto dsl Fondo, la Sociedad Gestora, percibié una comision de
gestion por compartimento segun lo descrito en las siguientes tablas;

Compartimento Clase GD Clase R
Hércules Equilibrado : 0,70% 1,15%

Lennix Global 0.85% 1,45%
lacobus Sin Clases, 1,95% sobre e patrimonio gestionado

Durante €l gjercicio 2023, de acuerdo con el folleto del Fondo, ia Sociedad Gestora,
percibira una comision de depodsitc por compartimento segun lo descrito en las
siguientes tablas:



CLASL 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Compartimento Clase GD Clase R
Hércules Equilibrado 0,07% 0,07%
0,07% 0,07%

Lennix Global
Sin Clases, 0,07% scbre el patrimonio gestionado

lacobus {*)
Horizonte 2026 (**) 0,07% 0,07%
Atenea ("""} 0.07% 0,07%

{*} Aplicable desde el 1 de enero de 2023 hasta el 10 de noviemtwe de 2023, fecha en gue se liquida el
compartimento. '

{™*} Aplicable desde el 3 de febrero de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2023,

{***) Apiicable desde ef 26 de mayo de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2023,

Desde la fecha de constitucion en 2022, hasta el 31 de diciembre de 2022, de
acuerdo con el folleto del Fondo, |a Sociedad Gestora, percibio una comisidon de
depdsito por compatiimento segln o descrito en las siguientes tablas:

Compartimento Clase GD Clase R
- 0,07% 0,07%

0,07% 0,07%
Sin Clases, 0,07% sobre el patrimonio gestionado

Hercules Equilibrado
Lennix Global

lacobus

A partir del 20 de febrero de 2023, o a parir del cierre de la comercializacion, la
Sociedad Gestora ha aplicado a los participes dei fondo una comision schre las
participaciones suscritas del 3% en ambas clases del compartimento Horizonte
20286.

La comision de reembolso no se aplicara los dias 30 de los meses de junio y
diciembre, entre el 3 de febrero de 2023 y el 30 de junio de 2026, ambos incluidos,
o siguiente dia habil, siempre que se dé un preaviso de al menos 30 dias habiles.
Dichos reembolsos se realizaran al valor liguidativo aplicable a dichas fechas.
Desde el 1 de julio de 2026 inclusive y hasta que se determine una nueva politica
{(minimo 1 mes) no habra comisicnes de suscripcion ni reembolsa,

Durante el ejercicio 2023 y el ejercicio comprandido enire el 14 de febrero de 2022
y el 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comisidén sobre el importe de las participaciones suscritas, ni schre el
importe de las pariicipaciones reemboisadas para los compartimentos Hércules,
Lennix, lacobus y Atenea.
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestién, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

{

Durante el ejercicio 2023 vy el gjercicio comprendido entre el 14 de febrerc de 2022
y el 31 de diciembre de 2022 no se han regisirado ingresos por comisiones
refrocedidas de la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva, para los
compartimentos Hércules, lacobus, Horizonte 2026 y Atenea.

El compartimento Lennix percibe develuciones de comisiones de ofras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversidn gestionados por
estas ulimas. Dichas devoluciones, ias cuales se encueniran registradas, entre
otros conceplos, en el epigrafe de "Comisicnes retrocedidas a la Institucién de
inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta ascienden a
82,66 euros al 31 de diciembre de 2023 {0 euros en el ejercicio comprendido enire
el 14 de febrero de 2022 vy el 31 de diciembre de 2022},

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como fa descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleio registrado y a dispesicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financiercs en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambic y las cotizaciones de los fitulos que el Fondo
tenga en cartera.

« Rigsgo de crédito: se frata del riesgo de gue puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la confraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondoe no puede atender {as peticiones
de reembolsc de sus participes por enconirarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los actives en cartera.,

s Riesgo operacional; aguel que puede provocar perdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistermas o como consecuencia de acontecimientos externos.



)
a—
i
fon2
&0
o
B
L]

£ o
Lad

GLASE 87

Scolventis Hermes Multigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

o0

¢ Riesgo de sostenibilidad: la Sociedad Gestora del Fondo fiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependerg, entre olros, del tipo de emisor, el
secior de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones
que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion det precio de los actives subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo del Fondo. LLa Sociedad Gestora no toma en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad.

l.a Socledad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédite v liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

imagen figl

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Socledad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a parlir de los registres contables del Fondo,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con &l objsto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados,

Las cuenias anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidon por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Geslora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Frincipios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios vy
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circutar
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningin principioc contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecio sobre eslas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

10



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. |.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

c)

Comparabifidad

Las cuentas anuaies al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigenie de la
C.N.M.V.

! os Administradores de la Sociedad Gestora presenian, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance {agregado y de cada compartimento), de
la cuenta de pérdidas y ganancias (agregada y de cada compartimento) vy del
estado de cambios en el palrimonic neto, ademas de las cifras del gjercicio 2023,
las correspondientes al ejercicic anterior, a excepcion de los compartimentos
Horizonte 2026 y Atenea, creados durante el ejercicio 2023. Dichas cifras no son
comparalivas ya que el gjercicio 2022 comresponde desde |a fecha de constitucion
hasta el 31 de diciembre de 2022, mientras que el ejercicio 2023 corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 al 31 de diciembre de 2023.

No se han producidoc modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones fos Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromiscs que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimacicnes se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calcute, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras conienidas en los documentos gue componen estas cuenias anuales, &l
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en e! patrimonio
nelo y esta memoria, estan expresadas en euros, exceplo cuando se indique
expresamente.

11
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Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros}

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion maés
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuenias
anuales han sido los siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estad encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principic del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

l.a valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, gue equivale ai valor razonable de la
contraprestacion enitregada mas los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los iniereses devengados
se conlabilizan en ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo imporie se espere recibir en
un plazo de liempo inferior a un afo se valoran por su valer nominat,

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo fuiuros estimados, descontados al tipo de interés
sefeciivo calculado en el momeanto del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen comeo un gasio o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy

12
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CLASE 8.

Solventis Hermes Multigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores gque suponen una deuda para su

emisor ¥ que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
coniractualmente.
El valor razonable de los valores representativos de deuda cofizados se
determina por los precios de cetizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacidon el vaior razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no hava habido un cambio
significative en las circunstancias econdmicas desde el momentc de la
transaccion.

En caso de gue no exista mercado aclivo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracion, come precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacién de fransacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua enire paries
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de ofro instrumento gue sea sustancialmente el mismo ©
modelos de descuenio de flujos y valoracion de opciones en su ¢aso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no colizados se
define como el precio gque iguale el rendimiento intermo de la inversion a los tipos
de interés de mercado vigentes en cada momenio de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o©
margen gque sea representativo del grado de liquidez, condiciones concreias de
la emision, solvencia del emisor v, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el lipo de interés efectivo y forman parte def
resultado del ejercicio.

¢ instrumentes de pafrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras
entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen ia naturaieza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habii anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

13



L
3
B 2
G
L
;.... ¥
€1
o,
ey

T

H

"

CLASE &7

Solventis Hermes Muitigestion, F. i,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizadoes se considera
el valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el paitimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, nelas de impuestos, existentes en el momento
de la valoracion.

» Depdsitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo maniiene en
entidades de crédito, a excepcion de ios saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento inferno de 3
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o pariicipaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de gue para ef dia de referencia no se calculara un
valor fiquidativo, se utiliza el ullimo valor liguidative disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
instituciones de Inversion Colectiva de instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contraios de
futuros vy forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros 0 pagos asociados a los contratoes de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidon de las condiciones
aspecificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deteriore nolorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuandoc se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de 10s mismos.

14
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Solventis Hermes Multigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

e)  Adguisicidn v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacio de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesguiera que sean (os
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de refrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias uitilizando el método del lipoc de interés
efective.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidon en firme del activo adquirido temporalmente se regisira come pasivo
financierc a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f} instrumentos_de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenio de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente airibuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de esios activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentes financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los cambios se havyan liquidado o no, utifizando
como confrapartida la cuenta de “Instrumentos de patnimonio®, de la cartera interior
o exterior del activo del haiance.

g} Valores representativos de deuda

Los valores representalivos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por € valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

|Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenia de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
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Solventis Hermes Multigestion, F. L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los aclivos se hayan liquidado o no, ufilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior dei active del halance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el imperte nominal
comprometido.

l.os fondos depositados en concepto de garantia lienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el batance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas ¢ emitidas se refiejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasive del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: ias diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resuliados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun ésios se hayan
liquidado o no, utilizando como conirapartida el epigrafe de "Derivados”, de la
cartera interior o exterior del active o del pasivo corriente del balance.

Ceasion de valores en préesiamo

El valor razonable de ios valores cedidos en préstamo se registra, desde el
momento de la cesién y hasta la fecha de cancelacion, en la cuenta de "Valores
cedidos en préestamo por la Institucion de Inversidn Colectiva® de las cuentas de
arden.
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Solventis Hermes Multigestion, F. L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

-
L]

Dichos valores contintan figurando en el active del balance valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

l.os ingresos obtenidos coma consecuencia de la concesion se periodifican hasia el
vencimiento de la operacién imputandose a la cuenta de resuliados de acuerdo al
tipo de interés efectivo.

En caso de venta de los aclivos financieros recibidos en garantia de la operacion se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion de
devolverios, reconociendo fa modificacion del valor en la cuenta de resultados.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en ef momento de su
contratacion y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato,
en los epigrafes de "Compromises por operaciones largas de derivados” o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los
cobros © pagos asociados a cada contralo se registran en el epigrafe de
*Derivados"” de fa cartera interior o exterior del activo o del pasive corriente dei
balance de situacion, segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. L.a conirapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados"” de la cartera interior o exierior del activo o dei pasivo corriente, segun
su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquellos casos en que el coniralo presente una liquidacién diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Moneda exiranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negalivas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.
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Solventis Hermes Multigestién, F. i

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
_[Expresada en euros}

Para ¢l resto de partidas monetarias y no monetatias gue forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se fratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.

Valor liguidative de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calcule del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se reaiiza de
acuerdo con los criterics establecidos en la Circular 6/2008, de la C.IN.M.V, vy
sucesivas modificaciones.

Suscripcioneas v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de pariicipaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respeciivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance deif Fondo.

De conformidad con ef Reglamenio de Gestién del Fonde, el precio de las
participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodc que media entre la solicitud y determinacion efectiva del precic de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del
Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasic por el impuesic sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos s6lo se reconoccen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan ia aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y
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Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en &l epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se desglosa tal y como
sigue:

2023 2022
Administraciones Publicas deudoras 16 580,438 104,78
16 530,48 104,78

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge las refenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2023 v 2022 es inferior al
afno.

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo
se desglosa tal y como sigue:

Hércules iennix Horizonte Atenea

Equilibrado  Global 2026

791,11 9 525,35 103228 523174
Administraciones Puablicas deudoras

791,11 9 525,35 103228 523174
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Sotventis Hermes Multigestion, F. |

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2022 de los compattimentos det Fondo
se desglosa tal y como sigue:

Hércules

Equilibrado Lennix Global jacobus
Administraciones Publicas deudoras 80,97 23,81 -
80,97 23,81 -

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se desglosa tal y como
sigue:

2023 2022
Administraciones Publicas acreedoras 14 416,47 -
Cperaciones pendientes de liquidar - 27 770,38
Otros 19 707,87 3 747,93
34 124,34 31 518,31

E! capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de
20623 recoge el Impuesio sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2022, recoge
los impories pendientes de pago por compra de valores,

El capituio de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge,
principatmente, el importe de las comisiones de geslion y depositaria pendientes de pago
al clerre del sjercicic correspondients, asi como saldos acreedores por otros servicios
exteriores como la auditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es inferior al
ano.
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Solventis Hermes Muitigestion, F. L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

El detalie de los acreedores, al 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del

Fondo, se desglosan tal y como sigue:

Hércules [ennix Horizonte Atenea
Equilibrado Global 2026
Administraciones Publicas acreedoeras 2 792,08 732,28 G 540,85 4 351,26
Oftros 4 213,85 2 066.87 5681,18 774597
700593 2 799,15 12 222,03 12 097,23

El detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2022 de los compartimentos del

Fondo, se desglosan tal y como sigue:

Hércules .
Equilibrado Lennix Global lacchus
Operaciones pendientas de liquidar - 4 002,54 23 767,45
Otros 2 440,08 126468 43,17
2 440,08 5 267,62 23 810,62

6. Cartera de inversiones financieras

Fi detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo dse activo, al 31 de diciembre de

2023y 2022, se desglosa tal y como sigue:

Cartera interior

2023

1S 549 500,90

2022

566 131,49

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

19 447 491 .64

102 009,26

666 131,49
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2623 2822

Cartera exferior 22 114 150,01 1 934 595,32
Valores representativos de deuda 20 989 657 42 1313 577,14
Instrumenios de patrimonio - -
Instituciones de inversion colectiva 1124 482 5% 6821 118,18
Derivados ; .
Intereses de a cartera de inversion 634 277,80 29 49918
42 297 628,71 2 630 326,00

El detalie de la cartera de inversiones financieras de los com
tipo de active, al 31 de diciembre de 2023 se desglosa tal y como sigue:

partimentos det Fondo, por

Hércules . Horizonte
Equilibrado Lennix Global 2026 Atenea

Cartera interior 1186 987,03 205 833,92 1446 622,01 16 710 057,94
Valores representativos de deuda 1 186 987,03 103 824,66 1446 622,01 16 710 057,94
Instrumentos de patrimonio - - - -
Instituciones de Inversion Coleciiva - 102 009,26 - -
Derivados - - - -
Cartera exterior 2 705 090,76 9437 410,53 11 131 147 86 7 370 500,86
Valores representativos de deuda 2384 70991 103 288,79 11 131 147.86 7370 500,86
instrumentos de patrimonio - - - -
Instituciones de Inversion Colectiva 320 380,85 804 111,74 - -
Derivados - - - -
Intereses de la cartera de inversion 92 895,44 5 499,96 357 552,08 178 326,32
3984 977,23 1118 744,41 12 935 321,95 24 258 885,12
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Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en eures)

R

El detalle de la cartera de inversiones financieras de los compartimentos del Fondo por
tipo de active, al 31 de diciembre de 2022 se desglosa tal y como sigue:

Hércules .
Equilibrado Lennix Globat lacobus

Cartera interior 666 131,49 - -
Valores representativos de deuda 666 131,49 - -
instrumentos de patrimonio - - -
Instituciones de Inversion Calectiva - - -
Derivados - - -
Cartera exterior 1343 577,14 583 679,46 37 438,73
Valores representativos de deuda 131357714 - -
Instrumentos de patrirmonio - - -
Instituciones de Inversion Colectiva - 583 679,46 37 438,73
Derivados - - -
Intereses de Ia cartera de inversion 29 498,19 - -
2 0092 207,82 583 679,45 37 438,73

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogides dentro de la cariera de
inversiones financieras se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A.U.

En e Anexo | adjunto, parie infegrante de esta memoria, se detalla fa cartera de
inversiones financieras de Solventis Hermes Mulligestidn, F.l., al 31 de diciembre de 2023
divido por compartimentoes.

En los Anexos Il y Hll adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera

de inversiones financieras vy las inversiones en derivados, respectivamente, de Solventis
Hermes Multigestion, F.1., al 31 de diciembre de 2022 divido por compartimentos.

7. Tesoreria

Fi detalle de esie epigrafe al cierre de los egjercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Bepositario
Cuentas en euros 2077 085,50 613 603,63
Cuentas en divisa 15 720,58 -
2 002 786,08 613 603,63
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Sclventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuenias anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de este epigrafe del balance adjunio
corresponde integramenie al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

El detalle de la tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2023,
se desglosa tal y como sigue:

Hercules . Horizonte
Equilibrado Lannix Glohal 2026 Atenea
Cuentas en el Depositario
Cuentas en auros 141 620,37 25 135,49 141 572,38 1768 737,26
Cuentas en divisa 15 448,58 271,99 - -
157 068,96 25 407,48 141 572,38 1768 737,26

El detalle de ia tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2022,
se desglosa tal y como sigue:;

Hércules

Equilibrado Lennix Global lacobus
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 389 285,77 178 039,34 46 268 52
389 295,77 178 039,34 46 268,52
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Solventis Hermes Multigestion, F. L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

l.as participaciones por las que esta representado el Fondo v sus compartimentes son de
iguales caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal vy
que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacidn a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a participes 44 372 789,83 3212 514,30
Numero de participaciones emitidas 4 284 563,88 328 075,26
Valor liquidativo por pariicipacion 10,36 9,76
Numero de participes 413 37

E! movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio 2023 vy el gjercicio
comprendido entre el 14 de febrero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 se recoge en el
Estado de cambios en sl patrimonio nato.

El resultado del ejercicio 2023 vy ei ejercicic comprendido entre el 14 de febrero de 2022 y
el 31 de diciembre de 2022, una vez considerado el Impuesio sobre beneficics, se
distribuira en la cuenta de "Participes” del Fondo.

El valor liquidativo de los compariimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2023 se ha
obtenido de la siguiente forma:

Heércules Hércules
Equilibrado - Equilibrado - Lennix Global -
GD R GD
Patrimonio atribuido a participes 1510 468,26 2625 363,11 102,61
Numero de participaciones emitidas 139 969,54 244 863,75 9,70
Valor liquidativo por participaciéon 10,79 10,72 10,58
Numero de participes 8 22 1
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Solventis Hermes Muitigestién, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

Lennix Gichal - Horizente 2026 -
R Gb
Patrimonio atribuido a participes 1150 775,48 3234 038,84
NUimero de parlicipaciones emitidas 108 924,38 306 776,86
Valor liguidativo por participacién 10,56 10,54
Numero de participes 20 38
Horizonte 2626 - Atenea - Atenea -
R GD R
Patrimonio atribuido a paricipes 9 831 665,74 11283 914,35 14 736 461,44
Namero de participaciones emitidas 933 793,00 1105 492,92 1444 733,74
Valor liquidativo por participacion 10,53 10,21 10,20
Namero de participes 47 213 64

Al cierre del ejercicio 2023, existian personas fisicas y personas juridicas que poseian
participaciones que representaban los siguientes porcentajes sobre la cifra de patrimonio
de los distintos compartimenios.

Al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion
significativa de acuerdo con et articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser participes significativos personas juridicas, se incluye el detalle de los mismos:

Compartimento Tipq_}zei;;t_ig_i_ggs__ % Sobre patrimonio Detalle

Hércules Equilibrado Persona fisica 26,28% -

________ Centro de Asistencia al
Mayor, S.A.

| Persona fisica 23,86% -

Horizonte 2026 Persona juridica 24 00%

Lennix Glohal _
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminade el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

De acuerdo a la legislacién vigente en relacion al namerc minimo de participes del fondo,
asi como sus compartimentos, se incluye el detalle a 31 de diciembre de 2023 asi como a
fecha de formulacion:

c rtirment Namero de Cumplefincumple a w"Cumple.-‘!n(:umpri'é a
omparumento Participes 31.12.2023 fecha de formulacién
Hércules Equilibrado 30 Cumple Cumple
Lennix Global 21 Cumple Cumple
Horizonle 2026 85 Cumple Cumple
Atenes 277 Cumple Cumple

£l valor liquidativo de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2022 se ha
obtenido de ia siguiente forma:

Hércules Hércules
Equilibrado - Equilibrado - Lennix Glcbal -
Gb R Gb ("
Patrimonio atribuido a participes 1214 783,65 1181 380,83
Numero de pariicipaciones emitidas 124 007,05 120 837,96
Valor liquidative por participacion 9,80 9,78
Nomero de participes 11 8

Lennix Global -

R lacobus
Patrimonic atribuide a pariicipes 756 474,08 59 894,83
Numero de participaciones emitidas 78 230,25 6 000,0
Valor liquidativo par participacion 9,67 9,98
Numero de participes 16 2

{*} Al 31 de diciembre de 2022 no se dispuso de esta clase.

Al cierre del ejercicio 2022, existian personas fisicas y personas juridicas que poseian
participaciones que representaban los siguientes porcentajes sobre la cifra de patrimonio
de los distintos compartimentos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion
significativa de acuerdo con el articuto 31 dei Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de

Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser participes significativos personas juridicas, se incluye el detalle de los mismos:

Compartimento Tipo parsticipes pZ;risgg:ﬁo ‘I’L?ftafle |
Hércules Equilibrado Persona fisica 41,36% -
Lennix Global Persona fisica 26,68% o :__ )
lacobus Persona fisica 83,33% — i )

De acuerdo a la legislacion vigente en relacién al nimero minimo de pariicipes del fondo,
asi como sus compartimentos, se incluye e detalle a 31 de diciembre de 2022 asi como a
fecha de formulacién del gjercicio anterior:

g | e ™ | e,
Hércules Equilibrado 18 Incumple (%) Incumple (**)
Lennix Globa! 16 Incumple (%) Incumple (**)
lacobus g _ Incumple (—;; Incumple (**)

) De acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 1082/2012, del 13 de julio, por el que se aprueba et
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colecliva, en el caso de fondos de inversion por compartimentos, el nimero minimo de participes en
cada uno de los compartimantos no podrd ser inferior a 20, sin que, en ningdn caso, el nimero de
pariicipes totales que integren el fondo sea inferior a 100. No obstante, los fondos no constituidos por
los procedimientos de fundacion sucesiva y de suscripcion plblica de participaciones dispondran del
plazo de un aho, a paitir de su fecha de inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV, para
alcanzar el ndmero minimo de participes. Al 31 de diciembre de 2022 ¢ compartimento incumplia con
el minimo establecido encontrandose dentro del plazo legalmente establecido para su regularizacion.

(**} A fecha de formulacion, 31 de marzo de 2023, dicho incumplimiento no se ha regularizado,

encontrandose dentro del plazo legalmente establecido para su regularizacion.

g. Cuentas de compromiso

En el Anexo lll. lacobus adjunio, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del compartimento al 31 de diciembre de 2022.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Perdidas fiscalas a compensar 44 566,11 -

44 566,11

El detalle de las cuentas de orden de los compariimentos del Fondo al 31 de diciembre
de 2023 se desglosa tal y como sigue:

Héf{:u]es Lennix Global Horizonte 2026 Atenea
Equitibrado
Pérdidas fiscales a compensar 28 838,19 15 727,92 - -
28 838,19 15 727,92 -

El detalie de las cuenias de orden de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre
de 2022 se desgiosa tal y como sigue:

Hercules

Equilibrado Lennix Giohal lacobus

Pérdidas fiscales a compensar - - -

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el regimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

El capitulo "Acreedores — Adminisiraciones Pubiicas acreedoras” recoge el Impuesto
sobre beneficios devengado en el gjercicio, gue se obliene, principalmente de aplicar el
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Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros}

1% al resultado contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles
negativas de sgjercicios anteriores, de acuerde con los limites establecidos en la
normativa vigente, gue se compensaran en el momenio en que sea presentada la
correspondiente declaracion del impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesio sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
ios que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por 1as autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuesios a los que esta sujetoc desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no tenia saldo aiguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al
plazo legal establecido. Por otre lado, durante et ejercicio 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales que acumuiaran
aplazamientos superiores a los legalimenie establecidos.

13. Oftra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modiiicaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para elio, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflicios de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado.

Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la
C.N.M.V., vy sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

del Fondo con la Sociedad Gestora © con personas o entidades vincuiadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.
Adicionalmente, en ta Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones refrocedidas con origen en las Insiituciones de inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se
indican las cuentas gue mantiene el Fondo con éste al 2023 y 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instifuciones de lnversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente vy la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honerarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2023 y el gjercicic comprendido entre el 14 de
febrerc de 2022 y el 31 de diciembre de 2022, ascienden a 6 y 5 miles de euros,
respectivamenie,

14. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 no han ocusride hechos significativos
dignos de mencion a excepcion de los gue se describen a continuacion:

Ei 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se maodifican el Real Decrelo 948/2001, de 3 de agosio, sobre
sistemas de indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrolio de la Ley
3512003, de 4 de noviembre, de Instifucicnes de Inversion Colectiva, aprobado por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que diche Real Decreio no
{endra un impacto significativo en el Fondo.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasia la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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GLASE 8.

Solventis Hermes Muitigestion, F. I

Informe de gestion 2023

1. Situacion de los Mercados.

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajisias en la mayoria de los
activos, 2023 inicid el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapuitado por el
rebote de un afo como el anterior. Las economias empezaron a desacelerarse, siendo
impactadas por tas politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos
centrales para controlar la inflacion desbocada criginada por el Covd-19. Los daios de
crecimiento y consumo del primer semesire de 2023 empezarcn a bajar, meliando la
confianza del consumidor y de los empresarios, que se reflejaron en unos PMis a la baja.
Adicionalmente, en medio de todo este tensicnamiento, el sector bancario sufrié altibajos.
En Estados Unidos, el Silicon Valiey Bank fue el primero en quebrar de una lista de
bancos regionales que no pudieron atender Ia falta de confianza y, consecuentemente, la
retirada de depositos. lLa Reserva Federal actuo de forma répido y planted comprar a
valor nominal los bonos en cartera de ios bancos regicnales disponibles para la venia, no
originando asi quebranto en la valoracién de los bonos vy, de esta forma, en la liquidez del
banco. Por su parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una operacién de 3t de
francos suizos. La caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal
accionista sobre que neo iba a tomar mas participacion en el banco. A pesar de ser por
temas regulatorios, la noticia no sentd bien al resto de inversores, originando, en Gitima
instancia, su absorcion.

El cierre de 2023 fue positivo para la mayoria de los activos financieros, a pesar de
algunos acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. En el plano
geopolitico, Hamas atacaba Israsl, desembocando esto en una guerra en la franja de
Gaza. Sin embargo, estos eventos pesaron poco en los mercados, gue, tras fos vaivenss
de los primeros dias, recuperaron su senda alcisia a lo largo de todo el afo, ayudados
por unas economias gue resistian las politicas monelarias lievadas a cabo por los bancos
cenirales.

Si pasamos por las diferentes zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroeconomicas han sido bastante similares. En Europa, et mercado laboral ha gozado
de buena salud a lo largo del afic, manieniendo la tasa de desemplec en un nivel
historicamente bajo. Los satarios han aumentado a razon del 4% vy el crecimiento ha sido
el Unico punto débil, lastrado por una Alemania en recesion. Por Ultimo, la inflacion ha
iniciado una senda bajisia, como consecuencia de la politica monetaria que ha llevado a
cabo el Banco Central Europeo (BCE). El organismo ha efectuado 4 subidas de tipos,
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ilevando la tasa de referencia al 4,50%. En el tltimo discurso del afio, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura hawkish, sosteniendo que los recortes de
tipos de interés no estaban, de momento, encima de la mesa, y adelantando la
finalizacién del PEPP.

Al ofro lado del Aflantico, la Reserva Federal (Fed) ha sido menos agresiva que el
referente europeo, habiendo efeciuado gran parte del trabajo en el afo 2022. El
organismo monelaric ha situado el tipo de interés de referencia en el 5,25-55%,
manteniendo sin cambios desde las uilimas reuniones. El rally en bonos de las dliimas
semanas del afio ha sido propiciado por la pausa en los tipos y porgue la Fed ha puesio
sobre [a mesa 75pb de recortes de tasas de interés en 2024. Este escenario, junto con un
crecimiento econdmico muy por encima de expectativas, un mercado laboral en plenc
empleo y una inflacion que retrocede, pone sobie la mesa el escenario de soft landing
que barajaban algunos inversores.

Reino Unido parece gue sigue yendo a la zaga tanto de Europa como de Estados Unidos.
La inflacién empieza a mostrar sehales de debilitamienio, después de llevar casi 24
meses de alzas de tipos. Ante este panorama, sumado a un mercado laboral muy
tensionado y en pleno empleo, el Bance de inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir
subiendo fipos mas alla que el BCE, situando el tipo de referencia en el 5,25%. La
consecuencia de esto ha sido la ampliacion de Ia parie coria de la curva.

Por la parte de la economia china, el ahc ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliario, que ha lastrado el crecimienio del pais, asi como la confianza de los
inversores. De esta forma, el Bance popuiar de China (PBoC) ha tenido qgue sequir
estimulando la economia, con ayudas a empresas de agriculiura y pymes. Por gltimo, en
Japeén, el cambio de politica moenetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo
restriclivo para el pals, sigue siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando
el interés de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, ias principales bolsas mundiales cierran el afo con
subidas significativas. l.a tendencia del primer semesire se ha mantenido en este
segundo, siendo las comparnias de sesgo tecnolégico las que han subido de forma mas
significativa. El Nasdaq, el indice representante de estas compaiias, cierra el afic con
una revaloracion del +43,4%. Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativo del
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mercado americano, se anotaba un +24,2%. A nivel europeo hemos visio algo mas de
disparidad, aunque la mayoria de los indicaes suben doble digito este 2023. El homdlogoe
europeo del S&P 500, el EuroStoxx 50, se revalorizaba un 19,2%, mieniras que el thex 35
ilegaba al +22,8%. En renta fija iambién ha habido volatilidad, sobre todo en los tramos
mas largos de las curvas de tipos. La rentabilidad esperada de los bonos
gubernamentales ha caide significativamente, con el consecuente efecto alcista en
precio. A su vez, los diferenciales de credito han estrechado con fuerza, propiciando que
el crédito corporalivo fuviera un megjor comportamiento gue la deuda gubernamental.

2. Rentabilidad, Patrimonio v Participes del Fondo.

« Hércules Equilibrado

ta Reniabilidad obtenida por la HC para Ia clase R en el gjercicio 2023 ha sido de
9,67%. El valor liguidativo a fecha de constitucion de la clase R a cierre de 2022 era
de 9,78 euros/accién, siendo a cierre dei gjercicio 2023 de 10,72 euros/accion.

La Rentabilidad obtenida por la lIC para la clase GD en el gjercicio 2023 ha sido de
10,16%. Ei valor liquidativo a fecha de constitucion de la clase GD a cierre de 2022
era de 9,80 eurcs/accion, siendo a cierre del ejercicio 2023 de 106,79 euros/accion.

El Patrimonio de la G para fa clase R ha aumentado un 122,23%, pasando de
1.181.380,83 euros a cierre de 2022 a3 2.625.363,11 euros a 31 de diciembre de 2023.

El Patrimonio de la IIC para la clase GD ha aumentado un 24,34%, pasando de
1.214.763,65 euros a cierre de 2022 a 1.510.468,26 euros a 31 de diciembre de 2023.

La IIC para la clase R ha cerrado el afio 2023 con 22 participes tilulares de
244 863,75 participaciones. El numere de participes ha aumentado un 175% respecio
a al cierre de 2022.

La liC para la clase GD ha cerrado el ano 2023 con 8 participes titulares de
139.969,54 participaciones., El numero de participes ha disminuido un 27.27%
respecto al cierre de 2022.
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Lepnix Global

La Rentabilidad obtenida por la IC para ia ¢clase R en el ejercicio 2023 ha sido de
9,26%. EI valor liquidativo a cierre de 2022 era de 9,67 euros/accion, siendo a cierre
del gjercicio 2023 de 10,56 eurcsfaccion.

La Rentabilidad obienida por la lIC para la clase GD en el ejercicio 2023 ha sido de
2,61%. El valor liquidativo a fecha del inicio de la clase (30/11/2023) era de 10,31
euros/accion, siendo a cierre del gjercicio 2023 de 10,58 euros/accion.

El Patrimonio de la ilC para la clase R ha aumentado un 52,12%, pasando de
756.474,9%curos a fecha de constitucion del fondo a 1.150.775,48 euros a 31 de
diciembre de 2023.

El Patrimenio de la IC para ia clase GD ha aumentado un 2,61%, pasando de 100
euros a fecha de inicio de la clase (30/11/2023) a 102,61 euros a 31 de diciembre de
2023.

ta lIC para la clase R ha cemado el afio 2023 con 20 participes litulares de
108.924,38 participaciones. El nimerc de participes ha aumentado un 25% respecto
al cierre de 2022.

La lIC para la clase GD ha cerrado et ano 2023 con 1 participe titulare de 8,70
participaciones. El nimero de participes se ha manienido igual respecio a la fecha de
inicio de la clase (30/11/2023).

Atenea

|.a Rentabilidad obtenida por la IIC para la clase R en el gjercicio 2023 ha sido de
2,00%. El valor liguidaiivo a cierre del ejercicio 2023 era de 10,20 eurosfaccion,
siendo a fecha de constitucion de la clase (26/05/2023) de 10,00 euros/accion.

lLa Rentabilidad obtenida por la IIC para la clase GD en el gjercicio 2023 ha sido de
2,07%. El valor liquidative a cierre del gjercicio 2023 era de 10,207 euros/accion,
siendo a fecha de constitucion de la clase (26/05/2023) de 10,00 euros/accion.
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El Patrimonio de la IIC para la clase R ha aumentado un 14561%, pasando de
£.000.000,00 euros a fecha de constitucién de la clase a 14.736.461,44 euros a 31 de
diciembre de 2023.

El Patrimonio de la IIC para la clase GD ha aumentado un 18.706,52%, pasando de
60.000,00 euros a fecha de constitucion de la clase a 11.283.914,35 eureos a 31 de
diciembre de 2023,

La IIC para la clase R ha cerrado el afc 2023 con 64 paricipes titulares de
1.444 733,74 participaciones. El nimero de participes ha aumentado un 2.033,33%
respecio a fecha de constitucion de la clase.

La NIC para la clase GD ha cerrado el afio 2023 con 213 participes titulares de
1.105.492,82 participaciones. El nimero de participes ha aumentado un 21.200,00%
respecto a fecha de constitucion de [a clase.

s Horizonte 2026

La Rentabilidad obtenida por la {1C para la clase R en el gjercicio 2023 ha sido de
5,29%. Ei valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10,53 euros/accion,
siendo a fecha de constitucion de la clase {03/02/2023) de 10,00 euros/accion.

La Rentabilidad obtenida por Ia {IC para la clase GD en &l ejercicio 2023 ha sido de
5,42%. El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2023 era de 10,54 eurosfaccion,
siendo a fecha de constitucion de la clase (03/02/2023) de 10,00 euros/accion.

El Patrimonio de la IC para la clase R ha aumentado un 48.058,33%, pasando de
20.000 euros g fecha de constitucion de la clase a 8.831.665,74 eurcs a 31 de
diciembre de 2023.

El Patrimonio de la lIC para la clase GD ha aumentado un 5.290,06%, pasando de
60.000,00 esuros a fecha de constifucion de la clase a 3.234.038,84 eurcs a 31 de
diciembre de 2023.
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La lIC para la clase R ha cerrado el anro 2023 con 47 participes ftitulares de
933.793,00 participaciones. El numero de participes ha aumentado un 4.600,00%
respecto a fecha de constitucion de la clase.

La lIC para la clase GD ha cerrado el afc 2023 con 38 participes fitulares de
306.776,86 participaciones. El numero de participes ha aumentado un 3.700,00%

respecto a fecha de constitucion de la clase.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.

¢ Heércules Equilibrado
3.1. Renta Variable

El compartimento no mantiene exposicion en renta variable.

3.2. Derivados

A cierre de 2023, el compartimento ne mantiene posiciones en productos derivados.

3.3. Inversiones en otras lIC

Se han realizado compras en Fondos monetarios (Groupama Tresorerie 1C, AXA
Tresor Court Terme) que permiten reniabilizar Ia liquidez con un riesgo moderado a la
espera de nuevas oporiunidades de inversion en el mercado de renta fija. Cada uno
supone un 3,87% del peso de ia cartera.
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3.4, Renta Fija

L os activos que presentan mayor pesc en la cartera a final de semestre son los
siguientes:

ACTvo .. PESOPORCENTUAL
CABKSM 5% 19/07/2029 5,06%
ENELIM 4,50% 20/02/2043 | 4,99%
BBVASM 3,375% 20/09/2027 | 4,88%

BTPS 2,65% 01/12/2027 4,79%
GRN 4,85% 15/12/2025 4,71%
SPGB 1,3% 31/10/2026 4.67%
SPGB 1,45% 31/10/2027 4,65%

Se ha realizado un total de compras por valor de 1.298.860,68 € distribuidos en 12
activos diferentes gue permite diversificar el riesgo de la cartera. Las mas relevantes
son Ias siguienies;

XS2630111718.BAYNGR 4,625% 26/05/2033,
XS2656537664.LEASYS 4,50% 26/07/2026,
X82649712689.CABKSM 5% 19/07/2029

Se ha sufrido una amortizacion del bono de Avis de manera anticipada por valor de
100.000 €

e Lennix Global
3.1. Renta Variable

A lo largo de 2023 se ha procedido a realizar las siguientes inversionas:

PESO
iShares USD Treasury Bond 20+y | 4,32%
WisdomTree Physical Gold EUR 2,40%
Lyxor Core EURSTX 600 DR : 1,84%

B
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Las ventas de mayor rentabilidad en el periedo son las siguientes:

JACTWVO . PESOPORCENTUAL
SPDR S&P500 ETF TRUST ETF-USD 11,01%
LYXOR CORE EURSTX 600 DR-EUR 9.83%

|
|
ISHARES CORE MSCI JAPAN-EUR ‘ 9,22%
XTRACKERS EURO STOXX 50 UCITS ETF-EUR | 8,52%

Las compras mas importantes realizadas en el fondo en este periodo relativas
a este apartado son:

IECOBD8PGZ49.iShares USD Treasury Bond 20+y ETF,
£ U0808500753.Lyxor Core EURSTX 600 DR,
LU0274211217 Xirackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF

3.2. Derivados

Al cierre del semesire, el compartimento no mantiene posiciones en productos
derivados.

3.3. Inversiones en otras 1IC
CACTIVO e PESO PORCENTUAL
Groupama Tresorerig IC 17,30%
AXA Tresor Court Terme 16,66%
Sofventis H.M. - Atenea GD, F.I ! 8,82%
Vanguard Global STK-EUR HD A | 3.91%

Utilizando una estrategia oportunista se han realizado compras y ventas
aumentando y disminuyendo la exposicion a mercado para extraer rentabilidad
de los vaivenes ocurridos en 2023.
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Las ventas de mayor reniabiiidad en el periodo son las siguientes:
ACTIVO - e . PESOPORCENTUAL
T ROWE PRICE FUNDS SICAV - GLO-EUR 14,53%
VANGUARD GLOBAL STK-EUR HD A-EUR 14,08%
SEILERN WORLD GROWTH EUR HC-EUR 8,80%

[.as compras mas relevanies realizadas en este periodo relativas a este

apartado son:

FROOD0447823.AXA Tresor Court Terme,
FROG00989626.Groupama Tresorerie 1C,

[E00BO3HD316.Vanguard Global STK-EUR HD A.

3.4, Renta Fija

Los activos que presentan mayor peso en la cartera a final de semesire son los

siguientes:

ACTIVO PESO PORCENTUAL

ABANCA 5,25% 14/09/2028 | 9,08%
ENELIM 4,50% 20/02/2043 | 9,03%

La Unica compra realizada en este periodo relativa a este apartado es:

X52589260996.ENELIM 4,560% 20/02/2043
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« Alenea
3.1. Renta Variable

Solventis Hermes Mulligestion — Atenea no mantiene exposicién direccional en renia
variable.

3.2. Derivados

Al cierre del periodo, el compartimenio no mantiene posiciones en producios
derivados.

3.3. Inversiones en otras {IC

Al final del periodo el fondo no mantiene exposicion en otras 1iC.

3.4, Renta Fija

La operaliva en renta fija continda siendo conservadora. El {olal de exposicidn renta
fiila a cierre de 2023 es del 93,21%, siendo un 70,15% invertido en activos directos de
renta fija de cupodn fijo o flotante v pagarés v un 23,06% en repo.

Las principales posiciones son la inversion en REPO vy las letras SGLT 0 08/03/2024,
SGLT 0 10/05/2024 y BTPS 0% 15/04/2024.
Las principales inversiones han sido los siguientes bonos gubernamentales;

ITO0055(08236 - BOTS 0 14/09/2023, ESOL02309083 - SGLT O 08/09/2023,
TOO05508236 - BOTS O 14/05/2023, FR0128071075 - BTF O 27/111/2024 vy
ESOL02408065 - SGLY 0 09/06/2024.

l.os pagarés que mas han contribuido a Ia rentabitidad han sido el Pagaré de Holaluz
(19/01/2024}, el de Aedas Homes (19/01/2024} v el de Tubacex {22/01/2024).

Los bonos gue mas han contribuido a 1a rentabilidad han sido las lefras SGLT 0
08/03/2024, SGLT 0 10/05/2024 y SGLT 0 08/12/2023.

10
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Horizonte 2026
3.1. Renta Variable

El compartimento no mantiene exposicion en renta variable.

3.2. Derivados

A cierre del periodo el compartimento no mantiene posiciones en productos
derivados.

3.3. Inversiones en otras lIC

Al final del periodo el compartimento no mantiene exposicion en otras {C.

3.4. Renta Fija

El total de exposicion renta fija a cierre de 2023 es del 98,92%, todo invertido en
activos directos de renta fija de cupédn fijo o flotante y derivados.

No ha habido inversiones ni desinversiones en el periodo.

Los principales contribuidores han sido los bonos DEDOOA30OVQA4 - ANNGR 4 %
05/23/27, FRO014004AF5 - AFFP 3 %% 07/01/26 y PTBCPHOMO066 - BCPPL 1 %
02/12127, mientras gue los principales detractores han sido ESOL02307079 - SGLT 0
07/07/23, ES0305293005 - GRENAL 4.95 12/15/25 y X32265369657 - LHAGR 3
05/29/26.

Posicionamiento/Riesgo Actual

Hércules Equilibrado

La politica de inversidon del fondo es mixta defensiva, el mayor riesgo de exposicion
actualmente es la fluctuacion del mercado, en conereto la del mercado de renta fija. A
cierre del semestre, el fondo se encuenira invertido en un 7,74% en Fondos de
inversion Monetarios y un 92,26% en la agrupacion de renta fija y efectivo.

i1
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Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la renta fija se encuentra
airededor de 6 afics con una TIR del 4,03%.

¢ Lennix Globhal

La politica de inversion del fondo es mixta flexible, el mayor riesgo de exposicion
actualmente es la fluctuacion del mercado, tanto el de renta fija como el de renta
variable. A cierre de 2023, el fondo se encuentra invertido en un 64,56% en otras lIC,
18,58% de Renta Fija, 14,64% en renta variable y 2,22% en liquidez.

s  Atenea

La iC no ha estado expuesta a la renta variable a o large de este ullimo trimestre, ni
tiene exposicion a divisas no euro.

Respectc al riesgo de tipo de interés, la duracion de la lIC se encuentra actualmente
cercano & 0,2 afios.

La cartera ha acabado el primer semestre del afio invertida en renfa fija directa en un
893,21% del patrimonio. La inversion en investment grade es de un 67,38% del
patrimenio y el 25,86% no tiene rating. Referente al riesgo de concentracion, hay
cuatro emisiones que pesan mas de un 5%, siendo estas del estado espaiiol vy del
estado italiano, y el pacto de recompra, que pesa un 23,06.

» Horizonie 2026

La IIC no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo de 2023, ni tiene
exposicion a divisas no euro.

Respecto al riesgo de tipo de inferés, la duracion de la lIC se encuentra actualmente
alrededor de los 2 afios.

La cartera ha acabado el afio invertida en renta fija directa en un 98,92% del

patrimonio. La inversion en investment grade es de un 54,48% del patrimonio, el
31,87% del patrimonic esta en bonos non-investment grade v el 12,47% no tiene

12
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rating. Referente al riesgo de concentracion, éste es bajo al existir una elevada
diversificacion, ninguna emision corporativa supone mas de un 5% del patrimonio.

5. Resumen Perspectivas de Mercados v su Evolucion previsibie

A la hora de afroniar el 2024 hay que fijarse en los problemas arrastrados desde el
pasado ejercicio. Quiza uno de {os mas acuciantes son los fipos de interés de {os Bancos
Centrales, que siempre condicionan mucho a todos los mercados pues intentandoe
contener la inflacidn afectan a la estructura de financiacion empresarial basica y de
mercado. Queda por tanto ver, si se cumple lo dicho en cuanto a la moderacion de los
tipos a mediados de afio.

Desde el punto de vista macro olros faciores como el precio del petroleo marcan la senda
a seguir por las decisiones de inversion, asi come claro esia, los distintos conflicios come
Ucrania, que si bien parecen mas calmadas han afeciado, y mucho, a los vaivenes de los
mercados en 2023 y amenazan de hacerlo de igual manera en el nuevo afo.

Caon tode lo anterior, hay que ser cauto para ver si se da la temida recesion en Europa,
con el motor aleman dando mas razones para la preocupacion que alegrias, v con &l
resto de Europa con un gjo puesio en Alemania y con el otro en sus propias cuenias.

Nos sentimos comodes en RF Corporativa con Rating asumible acompainado de grandes
cantidades de liquidez que nos permitan buscar oportunidades en las subidas y bajadas

que previsiblemente sigan acompanandenos los proximos meses.

Q. Uso de instrumentos financieros

Dada su aclividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeio social,
ajustande sus objetivos y politicas de geslion de los riesgos de mercado, crédito, v
liquidez de acuerdo a los limites y coeficienies establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva vy
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

13
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De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye
como anexo a este informe la informacion mencionada en el articulo 11 .1 y 11 .2 del
Reglamento (UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla establecida en ¢l anexo IV de
dicho Reglamento Delegado.

7. Gastos de |+D v Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existide actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad det Fonde correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documenic aparie de informacion
medioambiental.

8. Pericdo medio de paqo a proveedores

Durante el gjercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan apiazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en [a memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establiecido.

9, Acciones propias

Al Fondo no e aplica io referente a las acciones propias.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicic al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis 3.G.LI.C., S.A., en fecha 27 de marzo de
2024, y en cumplimiento de la liegislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestién del gjercicio 2023 de Solventis Hermes Muitigestion, F.I.,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este ascrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023.

b}  Meamoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio 2023.

C) Informe de gestion del ejercicio comprendiente al gjercicio 2023,

FIRMANTES:
0. Ramiro Martinez-Pardo Del Valie 0. Alberio Moro Suarez
Presidente Consejero

D. Christian Torres Lang
Secretario Consegjero



