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CLASE 87

Solventis Aura Iberian Equity, F.L

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO : 2023 2022

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -

Inmovitizado material - -
Bienes inmugbles de uso propio - -
Mobiliario vy enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 3939 587,31 4074 499,49
Deudores 24 667,86 22 821,78
Cartera de inversiones financieras 3876 951,10 3932197.75
Cartera interior 3701 044 89 373217113
Valores representativos de deuda - -
Instrurnentos de patrimonio 3701 044,89 373217113

Instituciones de Inversién Colectiva -
Depoésitos en Entidades de Crédito - -

Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 175 206,21 207 026,62
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimanio 175 906,21 207 026,62

Instifuciones de tnversion Colectiva -

Cepositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Ofros - -

Intereses de la cartera de inversion - -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 37 968,35 112 479,96
TOTAL ACTIVO 3 939 587,31 4074 499,49

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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GCLASE 87

Solventis Aura lberian Equity, F.L

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en eurcs)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 3 862 232,70 4 067 120,29
Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas 386223270 4 087 120,29
Capital - -
Participes 3132 308,22 4 050 166,28
Prima de emision - .
Reservas - -

{(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del sjercicio 729924 48 16 954,01
{Dividendo a cuenta) - :

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado matarial de uso
propio . - .
Qiro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 77 354,61 7 379,20
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corio plazo - -
Acreedores 77 354,61 7 378,20

Pasivos financieros - -

Derlvados - -

Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 3 939 587,31 4 074 499,49
CUENTAS DE DRDEN 2023 2022

Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos an préstamo por ia IiC - -
Valores aportados como garantia por la HC - -
Valores recibidos en garantia por |2 liC - -
Capital neminal ne suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
QOtros - -

TOTAL CUENTAS DE QRDEN - -

l.as Notas 1 a 12, descritas en fa memoria adjunta, forman parte integrante del batance al 31 de diciembre de
2023,



CLASE 87

Solventis Aura therian Equity, F.1.

OP1800214

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2023 2022
Comisionas de descuento por suscripciongs y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion {111 705,45) {58 782,54)
Comisién de gestion (95 072,39) (43 997,30)
Comisién de depositario (2 978,45} {2 932,08)
Ingresc/gasto por compensacién compartimento - -
Otros {13 654,61} {11 853,18)
Armortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deteriore y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion {111 705,45} {58 782,54)
Ingresos financieros 126 153,71 114 699,86
Gastos financieros {54,60) (133,47)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieras 526 018,60 {1 687.60)
Por operaciones de la cartera interior 499 370,56 2 231,31
Por operaciones de la cartera sxterior 26 648,04 {3 918,91)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deteriorc y resultado por enagjenaciones de instrumentos
financieros 196 865,18 {36 870,13)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 164 360,70 51 468,20
Resultados por oparaciones de la cartara exterior 42 509,61 (2 691,38}
Resuitados por operaciones con derivados - (85 985,10}
Otros 14,88 218,15
Resultado financiero 849 002,90 75 908,66
Resultado antes de impuestos 737 297,45 17 126,12
Impuesto sobre beneficios {7 372,97) (172,11}
RESULTADO DEL EJERCICIO 729 924,48 16 954,01

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anuatl terminado el 31 de diciembre de 2023,
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CPL80021Y

CLASE 87

Solventis Aura lberian Equity, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Solventis Aura [berian Equity, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Barcelona el 29 de noviembre de 2019, Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana 80 4z planta derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacicnal de! Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 21 de febrero de 2020 con ¢l
nimero 5.434, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
maodificaciones, el objeto social de las instituciones de Inversion Colectiva es ia
. captacién de fondos, bienes o derechos del pdblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieres o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resuitados colectivos.

Durante el gjercicio 2022 la Sociedad Gestora del Fendo procedid a crear 2 clases
de series de participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a participes”
de} Fondo:

+ Clase GD: Participacion denominada en eurcs con una inversién minima de 1
pariicipacion. Esta clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del
Grupo Solventis, clientes bajo contrato de gestién discrecionat o de asesoramiento
independiente con el Grupe, y empleados y directivos del Grupo.

+ Clase R: Participacién denominada en euros con una inversiéon minima de 1
participacion. Esla clase incluye las participaciones existentes antes de la creacion
de ambas clases.

La gestidn, administracién y representacién del Fondo ha estado encomendada a
Solventis S.G.LLC., S.A,, sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A,,
siendo la Entidad Depositaria del Fonde CACEIS Bank Spain, 8.A.U. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia vy administracion para el Fondo de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.



CLASE 87

Solventis Aura Iberian Equity, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en eurgs)

Ef Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de ia Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva, Los principales
aspectos de esta nermativa que le son aplicables son los siguientes:

» El patrimonic minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 suros, y en
el caso de los compartimentos no serd mencr a 60.000 euros, disponiendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro
de la CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

+ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100 disponiendo del
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente Regisiro
administrative, para alcanzar dicho nimero.

Cuando por circunsiancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio © el ndmero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieres del Fonde no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo reatlice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

» El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimenio, que debe materializarse en efectivo, en depodsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

» El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a fa utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.
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CLASE 82

Solventis Aura lberian Equity, F.l.

Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
Lna comisién anual en concepto de gastos de gestidén que no excedera del 2,25%
sobre el Patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Reglamente de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiadae.

Purante el ejercicio comprendido enire el 1 de enero de 2022 y el 18 de noviembre
de 2022, la comision de gestion del fondo ha sido del 1,00% scohbre el patrimonio y del
9,00% sobre los resultados. Adicionalmente, la comision de depositario ha sido del
0,07%.

A partir del 18 de noviembre de 2022, momento en el que el fondo creo sus clases,
hasta el 31 de diciembre de 2022 vy durante el gjercicio 2023, se aplica para cada
clase una comision de gestidn y deposito sobre el patrimonio distintas segun se
detalla a continuacién;

Clase GD Clase R
Comisidn de Gestion
Sobre patrimonio 0,60 % 1,00 %
Socbre resultados 8,00 % 9,00 %
Comisidn de Depositaria 0.07 % 0,07 %

Burante el gjercicio 2023 y 2022 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
imparte de las pariicipaciones reemboisadas.

Por ofro lado, durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han percibido ingresos por
comisiones retrocedidas de la inversion en institucionas de Inversion Calectiva,

b}  Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripsion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrade y a dispesicion del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
{08 que se encuenira expuesto son los siguientes:
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CLASE &7

Solventis Aura Iberian Equity, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos tiesgos, los més significativos son los tipos de
interés, fos tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

+ Riesgo de crédito: se irata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo,

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resuitado de
errores humanos, procesos intemos inadecuados o defectuosos, falles en los
sisiemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

s Riesgo de sostenibilidad: la Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversidn. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad
o su localizacidn geografica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de
los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del
Fondo. La sociedad gestora no toma en consideracién las incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito v liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administraderes de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los reqgistros contables del Fondo, habiéndose
aplicado [as disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,

4
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CLASE 87

Solventis Aura Iberian Equity, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

b}

c)

d)

con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
astiman gue seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han sequido los principios y criterios
contables vy de clasificacion recegidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.IN.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
qus, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuenias anuafes al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecides en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonic neto, ademés de las cifras dei ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los sjercicios 2023 y 2022.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones fos Administradores de fa Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalments, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera, Aun
cuando ésias se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el mementc del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a.modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente,

QP1E002R!
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CLASE 87

Solventis Aura berian Equity, F.L

Memeoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a ias inversiones financieras,

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
preducido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los efercicios
2023 y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacidén de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa_en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en ef futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estéd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni ! importe resultante en case de su liguidacién.

b}  Principic del devengo

l.os ingrescs y gastos se registran contablemente en funcidn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en
contrario, &s &l precio de la transaccién, gue equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de fransaceion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstanta, aquellas partidas cuyo importe se espers recibir en un
plazo de tiempe Inferior a un afo se valoran por su valor nominal.
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CLASE 8

Solventis Aura Iberian Equity, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Las pérdidas por deterioro de!l valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversidn se reccnocen como un gasio o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los actives de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asf como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

+ Valores representatives de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precics se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonabie se corresponde con el precio de la
transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significative en
las circunstancias econémicas desde el momenteo de fa transaccion.

En caso de que no exista mercado active para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacidon de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre paries interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actuai de otro instrumento gue sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracidn de opciones en su ¢aso.

Ei valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concrefas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.



CLASE 87

Solventis Aura Iberian Equity, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

+ Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
- tales cemo acciones vy cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, ¢ inmediato habil
anterior o0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

E! valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el pafrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregide por el importe de ias
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento
de la valoracion.

+ Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que ef Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en &l epigrafe de "Tesoreria”,

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de fa
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

¢ Acciones o pafticipaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razanable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liguidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre, Instifuciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimadas.

s Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y  opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asoclados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambic oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizades, la Sociedad

8
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CLASE 82

Sclventis Aura Iberian Equity, F.l.

Memecria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Gestora establece un modele de valoracion en funcidn de las condicionas
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.MV,, vy sucesivas
modificaciones,

Los aciivos en los gue concurra un detericro noterio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivas financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, iodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicidn v cesion temporal de actives

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
{a cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interes efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacidn por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion,

Las diferencias que surjan come consecuencia da las cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultade por enajenacicnes de instrumentos financieros” o de
"Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del halance.



OP1800220

GLASE 87

Solventis Aura Iberian Equity, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representatives de deuda se registran en el momente de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas ¢ diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” ¢ de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado ¢ no, utilizando como
contrapartida la cuenta de *Valores representativos de deuda®, de la cartera interior
¢ exterior del activo detf balance.

hy  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su confratacion y hasta
el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedide, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del active en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversidn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados™ del activo o pasive del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion. '

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida ef epigrafe de “Derivados”, de fa cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corrienie del balance.
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CLASE 82

Solventis Aura Iberian Equity, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

i Cesion de valores en préstamo

E! valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde et momento
de la cesion y hasta ia fecha de cancelacion, en la cuenta de "Valores cedidos en
préstame por la Institucion de Inversién Colectiva" de las cuentas de orden.

Dichos valores contindan figurande en el activo del balance valorados a valor
tazonahle con cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos coma consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacién imputéndose a ta cuenta de resultados de acuerdo a tipo
de interés efectivo.

£n caso de venta de ios activos financieros recibidos en garantia a de la operacién
se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion de
devolverlos, reconociends la modificacion del valor en la cuenta de resultados.

i} Cperaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momente de su confratacién
y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimienio de contrato, en los
epigrafes de "Compromiscs por operaciones largas de derivados” o de "Compromiso
por operacicnes cortas de derivados” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza
y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros ¢ pagos
asociados a cada contrato se registran en ei epigrafe de "Derivados™ de la cartera
interior o extericr del activo o del pasivo corriente del balance, seglin corresponda,

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivadoes” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financiercs - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados” de la cartera interior o extericr del activo o del pasivo corriente, seglin su
saldo, del balance, hasta la fecha de sy liquidacion,

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las

correspondientes diferencias se contabilizaran en el eplgrafe de "Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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CLASE 87

Solventis Aura lberian Equity, F.I.

Memoria de las cuentas anuales cerrespondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

K)  Moneda extranjera

En el caseo de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias baje el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracidn.

) Valor liguidativo de ias participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calcule del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que {0 componen, se realiza de
acuerde con los criterios establecidos en la Circutar 6/2008, de la C.N.M.V., vy
sucesivas modificaciones.

m)  Susgripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente susctito o reemboisade con abonc o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Parlicipes” de pasivo del balance del Fondo.

Le conformidad con el Reglamenio de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determindndose de este modo tanto el nimerc de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efective a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
patticipacicnes, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

n}  Impussto sobre beneficios

{a cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gaste por el Impuasto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

i os pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
actives.

12



CLASE 8°

Solventis Aura lberian Equity, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
céalculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Pablicas deudoras 24 667,86 22 821,78
24 667,86 22 821,78

El capitulo de “Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge las retenciones practicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de
inversiones financieras y sobre otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Publicas acreedoras 7 372,97 172,11
Ofros 69 981,64 ] 7 207,09
77 354,61 7 379,20

E! capitulo de "Administraciones Pdblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitule de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depaositaria, resultades, tasas de! regulador y gasios de auditoria pendientes de
pago al cierre del ejercicio correspondiente.

E! vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es inferior al

ano.
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GCLASE 8.7

Solventis Aura lberian Equity, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacién:

2023 2022
Cartera interior 3701 044,89 3732171,13
Instrumentos de patrimonio 3701 044,89 373217113
Cartera exterior 175 906,21 207 026,62
Instrumentos de patrimonio 175 906,21 207 (026,62
3 876 851,10 3935 197,75

En los Anexos i y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras det Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fedes los titulos recogides dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A.U.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Depositario 37724,33 112 479,96
Cuentas en euros 37 724,33 112 479,96
Ofras cuentas de tesoreria 244,02 -
Otras cuentas de tesoreria en euros 244,02 -
37 968,35 112 479,96

El detalle del capitulo de “Cuentas en el Depositario” del Fondo al 31 de diciembre det 2023
y 2022, recoge los saldos mantenidos en CACEIS Bank Spain 8.A., remuneradas a un tipo
de interés de mercado.

14
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CLASE 87

Solventis Aura lberian Equity, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de fescreria” del Fondo al 31 de diciembre de
2023, recoge sl saldo mantenido en la entidad Altura Markets, S.A., remuneradas a un tipo
de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no mantiene saldo denominade en monedas diferentes
al euro.

8.  Pafrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las gue esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal v que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase GD Clase R
Patrimonio atribuido a participes 2994 191,72 868 040,98
Nurmero de participaciones emitidas 229 407,68 68 768,91
Valor liquidativo por participacion 13.05 13,00
Nimero de participes 132 28

El valor liquidative de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de ia
siguiente forma:

Clase GD Clase R
Patrimenio atribuido a paricipes 3113 533,73 953 586,56
tNumero de participaciones emitidas 283 466,93 86 840,73
Valor liquidativo por participacion 10,98 10,98
Numero de participes 146 28

El movimiento del patrimonic atribuido a participes durante los gjercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.
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CLASE 82

Scolventis Aura lberian Equity, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen pariicipaciones significativas.
9. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

Purante el ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Institucicnes de inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece una limitacion del imporie de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros,

El capitulo “Acreedores — Administraciones Puablicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resuftado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestes del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

F! Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujete de los
Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidén por las
auvtoridades fiscales,
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CLASE 8

Solventis Aura Iberian Equity, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

10. Informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de [a Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ¢l Fondo no tenia saido alguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiente superior al
plazo legal establecide. Por otro lado, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fendo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.

11. Oftra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articuio 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptade procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercade,
Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido en fa Circular 4/2008 de fa C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas reafizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenia del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del Hesgo” se indica sl importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producide durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion det medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora,

LL.es honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 4 miles de euros,
en cada ejercicio.
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CLASE 87

Solventis Aura lberian Equity, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

12. Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 no han ocurrido hechos significativos
dignos de mencion a excepcidn de los que se describen a continuacion:

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 248/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacion de los inversores, v el Reglamento de desarroilo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el
Real Decreto 10822012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacién.

tos administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no
tendra un impacto significativo en el Fondo.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacidon de

las cuentas anuales, no se han proeducido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Solventis Aura Iberian Equity, F.L

Informe de gestion del ejercicio 2023

1. Situacién de los Mercados.

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados hajistas en la mayeria de los
activos, 2023 inicié el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el
rehote de un afto como el anterior. Las economias empezaron a desacelerarse, siendo
impactadas por las politicas manetarias restriclivas que implementaron tos bancos
centrales para controlar la inflacién desbocada originada por el Covd-19. Los datos de
crecimiento y consumo del primer semestre de 2023 empezaron a bajar, mellando la
confianza del consumidor y de fos empresarics, que se reflejaron en unos PMIs a la baja.
Adicionalmente, en medio de todo este tensichamiento, el sector bancario sufrid altibajos.
En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank fue el primero en guebrar de una lista de bancos
regionales que no pudieron atender la falta de confianza vy, consecuentemente, |a retirada
de depdsitos. L.a Reserva Federal actud de forma répido v planted comprar a valor nominal
los bonos en cartera de los bancos regionales disponibles para la venta, no originando asi
quebranto en la valoracion de los bonos y, de esta forma, en la liquidez del banco. Por su
parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una operacién de 3t de francos suizos. La
caida de la entidad suiza se originaha por un mensaje de su principal accionista sobre que
no iba a tomar mas participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, Ia
noticia no sentd bien al resto de inversores, originande, en Ultima instancia, su absorcion.

El cierre de 2023 fue positivo para ta mayorfa de los activos financieros, a pesar de algunos
acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. En el plano geopolitico,
Hamas atacaba lsrael, desembocandc ssto en una guarra en la franja de Gaza. Sin
embarge, esios eventos pesaron poco en los mercados, que, fras fos vaivenes de los
primeros dias, recuperaron su senda alcista a lo Yargo de todo el afto, ayudados por unas
econcmias que resistian las politicas monetarias llevadas a cabo por los bancos centrales.

Si pasamos por las diferentes zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroecondmicas han sido bastante similares. En Europa, el mercado laboral ha gozade
de buena salud a io largo del afio, manteniendo la tasa de desempleo en un nivel
histéricamente bajo. Los salarios han aumentado a razén del 4% y el crecimiento ha sido
el (nico punto débil, lastrado por una Alemania en recesion. Por (itimo, la inflacién ha
iniciado una senda bajista, como consecuencia de la politica monetaria que ha levado a
cabo el Banco Central Europeo (BCE). El organismo ha efectuado 4 subidas de tipos,
{levando la tasa de referencia al 4,50%. En ef ultime discurso del aiio, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura hawkish, sosteniendo que los recortes de
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tipos de interés no estaban, de momento, encima de la mesa, vy adelantando a finalizacion
del PEPP,

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal {Fed) ha sidc menos agresiva que el referents
europeo, habiendo efectuado gran parte del trabajo en el afto 2022, El organismo monetario
ha situado el tipo de interés de referencia en el 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desde
las dltimas reuniones. El rally en bonos de las litimas semanas del afio ha side propiciado
por {a pausa en los tipos y porque la Fed ha puesto sobre la mesa 75pb de recorles de
tasas de interés en 2024, Este escenario, junto con un crecimiento econdmico muy por
encima de expectativas, un mercado iaboral en pleno empleo y unainflacion que retrocede,
pone sobre la mesa el escenario de soft landing que barajaban algunos inversoras.

Reino Unido parece que sigue yendo a la zaga tanto de Europa como de Estados Unidos.
La inflacién empieza a mostrar sefiales de debilitamiento, después de lievar casi 24 meses
de alzas de tipos. Ante este panorama, sumado a un mercade laboral muy tensionado y en
plenc empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas
alld que el BCE, situando el tipe de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha
sido la ampliacion de la parie corta de la curva.

Por la parte de la economia china, el afio ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliario, que ha lastrado el crecimiento del pais, asf como la confianza de los
inversores. De esta forma, el Bance popular de China (PBoC} ha tenido que seguir
astimulando la economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por ultimo, en
Japdn, el cambie de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo
para &l pais, sigue siendo expansivo respecio al resto del mundo, despertando el interés
de los inversoras por ta renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el afio con
subidas significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en este segundo,
siendo las compaiias de sesgo tecnoldgico las que han subido de forma mas significativa.
El Nasdag, el indice representante de estas companias, cierra el afio con una revaloracion
del +43,4%. Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativo del mercado
americang, se anotaba un +24,2%. A nivel europeo hemos visto algo mas de disparidad,
aungue la mayoria de los indices suben doble digito este 2023. El homdlego europeo del
S&P 500, el EuroStoxx 50, se revalorizaba un 19,2%, mientras que el Ibex 35 llegaba al
+22,8%. En renta fija también ha habido volatilidad, sobre todo en los tramos mas largos
de las curvas de tipes. La rentabilidad esperada de los bonos gubernamentales ha caido
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significativamente, con el consecuente efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales
de crédito han estrechado con fuerza, propiciando que el crédito corporativo tuviera un
mejor comportamiento que la deuda gubernamental.

2. Rentabilidad, Patrimonio v Participes del Fondo.

La Rentabilidad obtenida por la lIC para la clase R en el gjercicio 2023 ha sido de 18,39%.
El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2022 era de 10,28 eurosfaccion, siendo a cierre del
gjercicio 2023 de 13,00 euros/accion.

La Rentabilidad obtenida por la liC para la clase GD en el gjercicio 2023 ha sido de 18,83%.
El valor liquidativo a cierre del ejercicio 2022 era de 10,98 suros/accion, siende a cierre del
ejercicio 2023 de 13,05 euros/accion.

El Pairimonio de la liC para la clase R ha disminuido un 8,97%, pasando de 353.586,56
euros a 31 de diciembre de 2022 a 868.040,28 euros a 31 de diciembre de 2023,

El Patrimonic de la 11C para {a clase GD ha disminuido un 3,83%, pasando de 3.113.533,73
euros a 31 de diciembre de 2022 a 2.994.191,72 euros a 31 de diciembre de 2023,

La IIC para la clase R ha cerrado el afo 2023 con 28 participes tilutares de 66.768,91
participaciones. £l numero de participes se ha mantenido respecto al gjercicio anterior,

La lIC para la clase GD ha cerrado el afio 2023 con 132 participes titulares de 229,407 ,68
participaciones. El numerc de participes ha disminuido un 9,59% respecto al gjercicio
anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.

3.1. Renta Variable

El peso de la renta variable a cierre de 2023 es de 99,04%.

Durante el periodo se ha desinvertido o rebajado el peso en cartera, de algunas empresas
donde la habilidad de la empresa a hacer frente al incremento de costes ha sido menor de
io esperado o su precio en mercado se ha acercado a nuestro precio objetivo. El importe
generado, se ha destinado a sobre ponderar o a abrir nuevas posiciones donde la empresa
ha demaostrado estar bien posicionada en alguna tendencia que tiene baja dependencia del
ciclo econémico. Las salidas mas relevantes son Prosegur cash y la reduccion de la BCP,
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Las entradas mas relevantes son la sobre ponderacion de Vidrala, Viscofan y CiE
Automotive, que han seguido dando con buenas perspectivas para los proximos trimestres.

A cierre del pariodo, las 5 compafiias con mas peso en cartera son:

Iberdrola SA 7,92 %
Vidrala 5,87 %
CaixaBank 5,33 %
BBVA 5,01 %
Tubacex 452 %

Las acciones que mas han aportado a la cartera han sido la industrial Tubacex, el banco
BCP y el banco BBVA. Las acciohes que mas han penalizado |a cartera han sido la
industrial Gestamp, {a empresa de consumo Viscofan y la empresa de comunicacién
Squirrel Media.

3.2 Derivados

A cierre de 2023 el fondo no mantenia posiciones en productos derivados.

3.3. inversiones en otras |IC

Al final del periodo el fonde no mantiene exposicidn en otras |IC.

3.4, Renta Fija

Al final del periodo el fonde no mantiene posiciones en renta fija.

4. Posicienamiento/Riesgo Actual

El mayar riesgo al que esta expussta actualmente el fondo es el riesge de fluctuacion del
mercado de renta variable ya que, a cierre de 2023, se encuentra invertida en un 89,04%
en Renta Variable.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucidén previsible

En los préximos meses, a nivel macro, la evolucion del PIB de las diferentes economias vy
la evolucién de las politicas monetarias sera clave. Los datos de inflacién y de mercado
laboral determinaran cuanto sequiran aplicando la politica monetaria los bancos centrales,
y que efectos reales tendra en la economia.

4
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En cuanto a compaiiias sigue siendo clave ver ¢éme evolucionan ios volimenes en los
desgloses de ventas. En el ditime afio hemos visto crecimientos de fuertes en ventas que
han venido acompafiados por fuertes aumentos de precio. Ya en los Ultimos trimestres ya
hemos como este aumento provocaba una raientizacién en los volimenes de algunas
empresas. La clave va a estar en la resiliencia de estos volimenes si la situacion
macroecondmica se ralentiza.

Nos seguimos sentimos comodos en compafias con una demanda que no dependa del
cicle y que tengan gran parie de su negocio ligado a tendencias estructurales, come podria
ser la shift poblacional o ta electiificacion de la economia. Ademas, buscamos que las
empresas con ventajas competitivas sdlidas que permitan traspasar al precio final de su
producto o servicio el incremento de costes de fabricacion y/ operativos.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestidén de los riesgos de mercado, crédito, v liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julic, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha ey
v las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores,

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE} 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacion mencionada en el articulo 11 .1 y 11 .2 del Reglamento
{(UE) 2019/2088 en el formato de la plantila establecida en el anexo IV de dicho
Regiamento Delegado.

7. Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del gjercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion vy
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a fas cuentas anuales del gjercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del gjercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

9, Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre de!l ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta |la fecha de este informe de
gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en [a memoria.
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Reunidos los Administradores de Solventis S.G.1.1.C., S.A_, en fecha 27 de marzo de 2024,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales vy el
informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 de Solventis
Aura Iberian Equity, F.I., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito:

a} Baiance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023.

b}y  Memcria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2023.

c) Informe de gestidn del ejercicio 2023.

FIRMANTES:
D. Ramirc Martinez-Pardo Del Valle D. Alberto Mcro Suarez
Presidents : Consejero

D. Christian Torres Lang
Secretario Consejero
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Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
SOLVENTIS AURA IBERIAN EQUITY, F.I. 959800ZCNF7YSAVEISET

Inversidn sostenible
significa una inversion
eh una actividad
econdmica gue
contribuye a un
ohjetivo
medicambiental o
social, siempre que la

Caractaristicas medioambleniales o sociales

inversién no cause un | ¢Este producto financiero tiene un objetivo de Inversién sostenible?
perjuicio significativo a Lee st T .8 % No
ningdn objetive - Realizara como minimo fa proporcion - Promueve caracteristicas
medicambiental o sigliente de inversiones sasteniblas medioambientules o sociales y,
social y que las con un ebjetivo medicambizntal: % aungque ng tiene come objetivo una
empresas en las que se en actividades ccondmicas que ir“_’?"““‘ Sﬂﬁttil'iible', tendrg como
invierte sigan practicas ' pueden considerarse mmmp un _ % de inversionas
de buena gobernanza. medioambientaimente sostenibles sostenibles

con arreglo a {a taxonomia de la UE © i conun ohjetivo medioambiental,

La taxonomia de la UE " en actividades econémicas que no en actividades econdmicas gue

es un sistema de . pueden considerarse pledan consideratse

clasificacién previsto en © medicambientalmente sastenibles : medioambientaimente sostenibles
el Reglamento {UE} con arreglo a la taxonomia de la UE - con arreglo 2 fa taxonomia de fa UE
2020/852 por &l que se . ] . " gon un objetivo medioambienial, en
establece una lista de ' actividades econdmicas que no
actividades econdmicas _ : o _ puedan considerarse

medioambientalmente sostenibies

medioambientalmente _
con arreglo a {a taxonomia de la UE

sostenlbles, Ese
Reglamento no prevé
na lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles, Las
inversiones sostenibles
con un abjetivo
medioambiental

¥ Realizard como minime [ proporcidn
siguiente de invessiones sostenibles
con un objetivo social: % | Promueve caracteristicas
: . medioambientales o sociales, pero no
reglizard ninguna inversidn sostenible

*: con un objetivo social

&Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, sin teper como
objetivo explicito inversiones sostenibles.
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¢ Las caracteristicas medioambientales que promuave son: la adaptacién al
cambio climdtico, la prevencion v control de la contaminacién y el uso
sostenible y proteccion de recursos.

»  Las caracteristicas sociales que promueve son: la prevencion de accidentes
faborales, fa mejora de [as relaciones laborales, pricticas laborales justas,
diversidad e inclusidn, atraccion y retencién del talento humano y
compromiso con la cormunidad.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medicambientales o soclales promovidas por el fondo,

£Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de

Los indicadores de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
sostenibilidad miden este producto financiero?

cdmo se alcanzan las

caracteristicas Los indicadores de sostenibilidad utilizades para medir la consecucion de las
medioambiantales o caracteristicas medicambientales o sociales son las siguientes:

sociales que promueve

: . * Indicadores de sostenibilidad ambiental, taies como: la emision da gases
el producto financiero, €

de efecto invernadero, uso de energias renovables, gestién y
tratamiento de residuos, eficiencia hidrica, proteccién de la
hiodiversidad, incidentes con impacto ambiental o inversiones en |+D
que contribuyan a la sostenibilidad.

* Indicadores de sostenibilidad social, tales como: tasa de accidentes
laborales, litigios y sanciones sobre malas pricticas, diversidad =
inclusién laboral, deficiente formacion e implicacidn del personal, horas
de capacitacion e importe invertido por trabajador, rotacidn de
empleados, inversidn en proyectos con participacion de la comunidad,
politicas de responsabilidad social corporativa, etc.

* indicadores de sostenibilidad scbre gobernanza, tales como: practicas
que indiquan falta de ética empresarial, composicién y estructura del
Consejo de administracion vy falta de alineacion de los intereses de los
stakeholders y accionistas con los del equipo gestor.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producte
financliero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién
sostenible o dichos objetivos?

47
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Los objetivos mediocambientales a los que contribuye fa inversién sostenible
subyacente al fondo son los siguientes;

s Mitigacidn del cambio climatico,

e Uso sostenible y proteccion de los recursos hidrices y marinos,
s Transaccidn hacia una economia circular,

e Prevencidn y control de la contaminacion,

»  Proteccidn y recuperacién de la biodiversidad vy los ecosistemas.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perfuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Las principales El fondo no realiza inversiones sostenibles.
incidencias adversas
son las incidencias mas
importantes de las

éCdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los foctores de sostenibilidad?

decisiones de inversidn La Sociedad Gestora del fondo, teniendo en cuenta (i) su tamafio, naturaleza,
sobre los Tactores de escala de actividades y tipos de productos financieros ofrecidos v {ii) ia falta
sostenibilidad relativos de un mayor grado de evolucidn y madurez de los datos y de la informacion
a asuntos disponible, no toma en consideracidn adn Jas incidencias adversas sobre los
medicambientales, factores de sostenibilidad, v, en consecuencia, no ha implementado ain los
soclales v laborales, al procedimientos de aplicacidn de las politicas de diligencia debida en relacidn
respecto de los con dichas incidencias agversas incluidas en su politica de Integracién de los
derechos humanos y a Riesgos de Sostenibilidad.

la tucha contrala
corrupcion y el
sohaorno.

éComo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineus Directrices de la
OCDE para Empresas Nultinaclonales v los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre Ias empresas y los derechos humanos? Detalles:

El fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Lo taxonomia de lo UF establece el principio de “no causar un péduicfo
significative” seqiin ef cual fas inversiones que se ajusten a la taxanomia no deben
perjudicar significativamente los obfetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

&l principio de “no causar un perjuicio significativa” se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero gue tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medicambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto de producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles,

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente g
ningtin objetivo medicambiental o secial.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

5§
La estrategia de ‘% No
inversidn orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de £Qué estrategia de inversién sigue este producto financiera?
factores como los
objetivos de inversion El fondo toma en consideracién tanto aspectos financieros por fundamentales de
y la tolerancia al las compafiias en las que invierte (estrategia, rendimiento financiero, riesgos,
riesgo. estructura del capital, etc.) como no financiercs, y entre ellos, los riesgos de

sostenibilidad. Todo ello, con el objetivo de priorizar |a inversion en compaftias que
realizan una gestion dirigida a controlar su impacto medioambiental o social y
minimizar, en lo posible, los efectos negativos de su actividad.

Para alcanzar este objetivo, los gestores y el Comité de Inversiones de la Sociedad
Gestora valoran, entre atras, fas siguientes caracteristicas de las sociedades en las
gue se disponen invertir el patrimonic det fondo: (i} la gestién de activos
intangibles {capital humano, reputacién, compromiso con la sociedad, ...} y {ii) la
existencia de externalidades {emisién de gases efecto invernadero, consumo de
agug, destruccion de la biodiversidad, ...) con potencial impacto negativo sobre los
activos incorporados en las instituciones gestionadas.
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éCudles son los elementos vinculantes de la estrategio de inversidn utilizados
para seleccionar los inversiones dirigidas o legrar cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales gue promueve este producto
financiera?

El Comité de Inversiones es el responsable de que los activos en que invierte el
fondo sigan los criterios ESG fijados en la Politica de Integracidn de la Sociedad
Gestora.

La seleccidn de activos se realiza siguiendo: (i} criterios de exclusidn de
companias y sectores, (i) un proceso de integracion basado en el analisis de
la informacién proporcionada por proveedores externos ampliamenie
reconocidos por la comunidad inversora v {iii} una politica de implicacian
hasada en el didlogo con el emisor.

i Criterios de exclusion

El fondo ha establecido los siguientes criterios de exclusion para sus inversiones:

- Exclusiones por comportamientos contrarios a  las  normas
internacionales, derechos humanos y normas laberales,

—  Exclusiones por la tipologia de actividades: ese criteric garantiza el
cumplimiento de una base ética para todas las inversianes, permitiendo
evitar activamente ciertos riesgos scciales, medioambientales vy
financieros. En todo caso, guedan excluidas las actividades ilegales, asi
como aquellas que incrementen la huella de carbono ¢ se centren
sustancialmente en determinados sectores que vayan en contra el
compromiso de proteccién de fa vida humana y promocion y proteccion
de Ja dignidad hurmana asumido por Solventis.

Mo se tomaran decisiones de inversion sobre sectores o emisores
comprendidos en |os criterios de exclusidn anteriores a no ser que sean
previamente autorizadas de acuerdo con los criterios de excepcidn
fijados por la Sociedad Gestora.

—~ Exclusiones por controversias: no se invertird en compafiias
involucradas en cantroversias (evento o situacidn continuada por medio
de la cual se entiende que las operaciones o los productos de la
compaiia tienen un impacto negativo social, medioambiental o de
gobiernc corporativo, incumplimiento de leyes y normas, vertidos
contaminantes, accidentes, ete.} calificadas como muy severas por los
proveedores de informacidn extra-financiera,
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- Exclusiones de empresas cuyos administradores o sus representantes
hayan sufrido condenas por delitos econdmicos, relacionados con su
conducta profesional, fraude, corrupcion, pertenencia a banda criminal,
blanqueo de capitales, falsificacion de documentos o cualguier otra
actividad conexa.

ii. Proceso de integracidn

La seleccion de valores se basa en los Informes Anuales y resultados trimestraies
de las compafiias, elaborande modelos de valoracion para cada una de ellas v
estableciendo los potenciales respecto a su valor 1edrico con el fin de tomar las
consecuentes decisiones de inversidn, Asimisme, se toman en cuenta criterios no
financieros de las empresas objetivo.

El proceso, basadoe en el analisis fundamental, integra criterios ESG sobre la base
de la informacion de proveedores externos, gue se traduce en un sistema de
puntuacién que sirve como base para construir un scoring E5G final para cada
compafiia en una escala de 0 a 100, donde 100 es la mejor puntuacién y 0 es la
peor puntuacion. El scoring £SG obtenido serd modulado por la existencia de
controversias {que no representen un criteric de exclusién) que, en su caso,
corregirdn la puntuacion final de cada compafifa.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reduciv lo mognitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de
inversién?

No aplica para el fondo.
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dCudl es lo politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las

Las practicas de buena empresas en las que se invierte?

gobernanza incluyen
las estructuras de Lz evaluacidn de las buenas practicas en el dmbito de la gobernanza se realizard
buena gestidn, las teniendo en cuanta los sigientes criterios:

relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

— Aspectos relativos a la composicidn y estructura de los Consejos de
Administracién gue pueden derivar en dificultades para la correcta
funcién de supervisién.

—  Falta de alineacidn de tos intereses de los proveedores de capital con los
del equipo gestor, extensible al resto de grupos de interes

{consumidores, empleados, proveedores, sociedad).

-~ Practicas que indiquen una falta de ética empresarial.

¢Cudl es fa asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

E! proceso de asignacién de activos se desarrolla en varias etapas:

—  En primer lugar, no se tomaran decisiones de inversién sobre sectores o

La asignacion de emisores comprendidos en los criterios de exclusion mencionados como

activos describe el elemento vinculante en el punto 3 {i) del presente Anexo, a no ser que

porcentaje de hayan sido previamente autorizadas de forma justificada y documentada

inversiones en activos por el Directer General o el Consejero Delegado de la Sociedad Gestoray

especificos. el emisorindividualmente obtenga una puntuacién de al menos 30 puntos
sobre 100.

—  Ensegundo lugar, se realizard un analisis valorativo para integrar activos
en la cartera del Fondo que permitan cumplir simultineamente los
siguientes dos requisitos:

i. Como minimo un 70% de las compafiias que compohen la
globalidad de cartera del Fondo (excluyendo las inversiones en
renta fija) cumplird con requisitos sostenibles refacionados con
los factores ambientales, sociales y de gobierna corporativo. Se
valorardn positivamente aspectos tales como {i} la gestidn
eficiente de activos intangibles ([potenciacién del capital
humano, mejora de [a reputacién, compromisa con la sociedad,
..}, (i) I3 busgueda de externalidades con potencial impacto
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positive sobre los activos incorporados en la cartera (bajas tasas
de emisiones de gases de efecto invernadero, adecuacion de los
procesos a la normativa de eficiencia hidrica, medidas de mejora
de biodiversidad, ...} y {iii} cumplimiento de los principios de
buena gohernanza corporativa, alineacion de los intereses de los
diferentes grupos de interés con los del eguipo gestor, ...

Para la valoracién del cumplimiento de tales criterios, se realizara
un scoring {tal como se sefiala en el punto 3 (i} anterior} basado
en una serie de indicadores de sostenibilidad que determinan
como las compafiias en las que se invierte promueven
caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza,

ii. En todo caso, la puntuacidn media de las compafias
seleccionadas para alcanzar el porcentaje minimo del 70% citado
en el punto (i), serd superior a 60 sobre un maximo de 100 v cada
erisor individualmente deberd tensr una puntuacion de al
mencs 30 puntos sobre 100 en &l procedimiento sefialado. No
obstante, podra existir hasta un 30% de activos en la cartera que
no hayan side cubiertos por analistas en cuanto al cumplimiento
de criterios de sostenibilidad.

éComo logra el uso de derivados lus caracteristicas medioombientales o
sociales gue promueve el producto financiero?

El fondo no utiliza productos derivados para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
S2 expresan Como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que reflaja
la proparcidn de
ingresos procedentes
de actividades
ecolégicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversién en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
peor las empresas en
las que se invierte,
per ejemplo, parala
transicién a una
economia verde,

Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte,

| Be 180tras caracteristicas ¢
IR P s S B - medidambléntales o socialés -
- Inversiones - : 100% C

n2 2 Otras
30%

n® 1 Ajustadas.a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales gue promueve el
producto financiero.

ne 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiera que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles,
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
coniribuyan
significativamente a un
chijetive
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para |as
gue todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras COs835, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados,

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medivambiental a la taxonomia de Ja UE?

El fondo no realiza inversiones sostenibfes.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestra en verde el porcentaje minimo de

- inversiones gque se ajquan o la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodo!ogi’a

adecuada para determinar fa adaptacion a lo taxonomia de los bonos soberanos®, el
primer grdfico muestra lo adaptacidn o la toxonomia correspondiente o todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grafico muestra lo adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones
del producto financiero distintas de los bonos seberanos.

oo e

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
inciuidos fos bones soberanos®

a Alustadas ala
LavnpoiTla

Citras imversionn

o

Dy

2, Ajuste a |a taxonomia de las inversiongs

axctuidos los bonos soberanas®*

ARGk g b
ERROMD

Dhras HivuTsRmes

100w

* A efectos de estos grdficos, fos “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones
soberanas

éCudl es lo proporcidn minima de inversion en actividades de transicion y

facilitadores?

No aplica para el fondo,
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! son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medicambiental gue
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades

‘econémicas
medicambientalmente
sostenibles con arregle
a la taxonomia de ta
UE,

iCuél es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental gue no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo no realiza inversiones sostenibles

JCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

E! fondo no incluye inversiones sostenibles con un objetivo social,

iQué inversiones se incluyen en el *n® 2 Otras” y cudl es su propdsite? ¢Existen
garantias mediocambientales o sociales minimas?

Se incluyen las inversiones que, aunque superen los criterios de exclusion
definidos en el presente documento, su scoring no alcanza los 60 puntos
establecidos como minimo en el procedimiento o bien no han sido cubiertes por
analistas en cuanto al cumplimiento de criterios de sostenibilidad, es decir, no
disponen de dicha scoring.

iSe ha designado un Indice especifico como Indice de referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales gue promueve?

No se ha definido un indice especifico para determinar la alineacion de dichas
caracteristicas.

iDénde puedo encontrar en linea mads informacién especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mds informacion especifica sobre el producto en el sitio
weh: hitps:/fwww salventis.es/esfesg




