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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Solventis S.V., 5.4

Opinign

Hemos audilado las cuentas anuales de Solventiz S.V., 5.A. (la Sociedad), que comprandan f
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el esiado de cambios en el
patrimonio neto, v la memona cormespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuenias anuales adjuntas expresan, en todos los aspeclos significativos, la
imagen fel del patrimonio v de la situacidn financiera de la Socledad a 31 de dicembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
&l marco pormalive de informacidn financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota
2.a de la memaona) y, en paricular, con 05 principios y crilerios contables conlenidos an el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normaliva reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigenta en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabiidades del audiior en refaciin con la
auditoria de las cuenlas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de élica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuenlas anuales en Espafia segin o
exigida par la normativa reguladora de la actividad de auditaria de cuentas. En este sentido, no
hemos presiado servicios distintos a kos de la auditoria de cuentas ni han concurrido siluaciones o
circunstancias que, de acuerdo con ko establecido en la citada noemativa reguladaora, hayan afeclado
a la necesarnia independencia de modo que se haya visio comprometica,

Considaramos que [a evidencia de asditoria qua hemos oblenido proporciona una base suficients y
adecuada para nuesira opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditaria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agueallos que, sequn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn matenial mas significativos en nuesira asdioria
de las cuentas anuales del periodo actual. Eslos riesgos han sido tratados en el contaxio de nuasira
auditoria de las cuenias anuales en su conjunto, v en ka formacidn de nuestra opinidn sobre éslas, v
No BXPrESaMmos una opinidn por separado sobre asos rigsgos.
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Solventiz 5.V, 5.A.

Aspectos mas relevantes da la auditora
Reconocimisnio de k05 ingrescs por comisionas
parcbidas

El reconocimienio de ingresos por comisiones s
el epigrafe mas relevanie de la cuenta de
pérdidas y ganancias de ks Sociedad,

Eslas comisiones proceden, principaimente de la
tramitacidn v epecucion de drdenes de
compraventa de valkores, aseguramiento y
colocacidn de emisiones, comercializaciin de
imstituciones de inversion colactiva, gestion de
carieras y presiacion de senvicios corporalivos,
entre olras.

El métado de calculo aplicado para este tipo de
comisiones 52 basa en las tarifas esiablecidas
en las contralos firmados con los clientes o
enlidades qua se aplican sobra el volumen da
operaciones realizadas y patrimonios
gestionados.

Idantificamos esta Amea como ol aspedio mas
relevanie a considerar en |la auditoria de la
Sociedad por la significatividad de los ingrasos
por comisiones percibidas sobre el resultado de
la Sochedad del epercicio 2023 v por su
complejidad al basarse en calculos periddicos en
funcidn del volumen de operaciones realizadas.
palrimanios gestionados v las tarifas aplicables.

Ver notas 4.8 v 16 de la memona de las cuentas
anuales adjuntas,

Modo en el gue sa han tratado en la audilona

Hemos llevado a cabo el entendimiento v
comprobacion del procaso de registro conlabla
de las comisiones percibidas por la Sociedad,
reaalizando las siguientes pruebas de audiloria:

. Lectura de los principales coniratos
firmados por la Sociedad con lercerns en
relacion con las comisiones percibidas,

" Chblancion de confirmacionas pof pare de
las entidades depositarias de la tolalidad
de los activos gestionados por la Sociedad
y conciliacion con sus registros contables.

. Realizacidn de recalculos de comisiones
de tramitacin y ajecuckin de drdenes de
compravenia de valores a partir de las
tarifas establecdas en los contratos
firmades sobre las operaciones raalizadas.

. Realizacidn de recalculos de comisionas
por g comercializacidn de instifeciones da
invarsidn colactiva a 31 de diciembe da
2023 de acuerdo con o astablecido en el
canirato de comarcializacion.

. Comprobacion para una muestra de
comisiones de su adecuado registro
contable en base a las lacturas emilidas y
de su correspondiente cobro.

. Entendimiento del proceso de generacion
de asientos contables, asi como selaccitn
y andlisis de la razonabilidad para una
miuestra de los mismos.

Comeo resultado de los procedimienios anteriores
no se han idantificado diferencias significativas
en el imporie devengado de las comisiones
percibidas que pudieran afectar a la informacian
financiera incluida en las cuentas anuales
adjunias.

Otra informacidn: Informe da gestion

La olra informacion comprends exclusivamanta o informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad ¥ no forma parie integranie de

las cuentas anualos.



I Salventis 5.V., 5.\

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anwales no cubre el informe de gestion. Nuesira
responsabiidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de audioria de cuentas, consisle en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
oblenida en la realizacidon de la audiloria de las ciladas cuenlas, asl como an avaluar & informar de s
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulia de
aplicacidn, Si, basandonos en el rabajo que hemos realizado, concluimos que axislen iNcormacciongs
maleriales, estamos obligados a informar de allo.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito an @ parafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con ka de las cuentas anuales del ejercicio 2023 v su
contenido v presentaciin son conformes a ka normativa que resulta de aplicacidn.

:F-_t'_n'ihaniih'l'iic'laﬂ de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situackdn financiera v de los resultados de la Sccedad,
de confaormidad con el marco normaltive de informacian financiara aplicable a la entidad en Espafa, vy
del control internoe que consideren necesario para parmitir ka preparacidn de cuentas anuales libres de
incorrecckdn malenal, debida a frawde o error.

En la preparacian de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracian da
Ia capacidad de la Sociedad para conlinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamianio v ulizanda af principio
contable de empresa en funcionamiento excepio si los adminisiradores tenen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra altermaliva realista.

Responsabilidadas del auditer en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

MNuesiros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
eslan ibres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emdlir un informe de auditoria que
contiena nuesira opinidn.

Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, perg no garantiza que una awvditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigenta en Espana
slempre defecte una incormeccidn material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a
fraude o error ¥ s& considaran materiales si, individualmente o de lorma agregada, puede prevense
razonablemante que influyan en las decisiones econdmicas que ks usuanos toman basandose en las
cuanlas anuales.

Comg parte de una audioria de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplcamos nuestro juicio profesional y manienemaos una actilud de
escapticismo profesional durante toda la auditoria. Tambign:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incormeccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
rigsgos y obtenamos evidencia de asdiloria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nueesira opinidn. El nesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude s mas
elevado que en el caso de una ncoreccidn material debida a emmor, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificackin, omisiones delberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la alusion del contral intemno.

. Crbtenemos conocimiento dal control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimienios de audiloria que sean adecuados en funciin de las cirounstancias, ¥ no con fa
finalidad de expresar una opinion sobre 1a eficacia del control interna de la antidad.



i

pwcC

Solventis 5.V., 8.A.

" Evaluamos 8i las polilicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la comaspondienta informacion revelada por los administradores.

" Conclusmos sobre si es adecuada la ulilizacion, por los adminisiradares, del principeo contable
de empresa en funcionamienio v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una inceridumbre material refacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
conlnuar coma ampresa en funcionameanto. Si concluimos que exisia una incerldumbne
material, sa requiera que llamemaos la alencion an nuestro informa de auditoria sobre la
correspondienta informacidn revelada en las coentas ancabes o, 8l dichas revelaciones no son
adacuadas, que expresemos una opinian madificada, Muesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditonia, Sin embargo,
los hechos o condiciones fuluras puaden ser la causa de que la Socedad daje de sear
una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentaciin global, ia estructura v el contenido de las cuenias anuales, incluida
la informacitn revelada, y si las cuentas anuales representan las ransacciones y hechos
subyacenies de un modo que logran expresar la imagen fisl,

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, enire olras cuestiones, &l
alcance y el momenio de realizacion de |a audiioria planificados y kos hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el
transcursa de la audiloria.

Enire log riesgos significativos que han sido objeto de comunicacitn a kos adminisiradores de la
entidad, determinamos [os que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las ceentas
anuales del pericdo aciual y que son, en consecuencia, ios riesgos considerados mas significativos.

Descrbimos es0s fesgos en nuesins informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente ka cuastion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. [S0242)
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GLASE 82

Solventis 5.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

Ac¢TvO o ~ Nota - 2023 2022 (%)

1. Tesoreria 4.743,08 6.743,08
1.1. Caja 4.743,08 6.743,08
1.2. Bancos - -

2. Creditos a intermediarios financieros 7 1.063.144,35 1.105.204,26
2.1. Depdsitos a la vista 367.044,33 844,958,565
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de

liquidar ) -

2.3. Depdsitos a plazo - -
2.4. Adguisicion temporal activos - -
2.5. Gtros créditos B896.100,02  260.245,71
2.6. Aclivos dudosos - -
2.7, Ajustes por valoracion: {+/-) - -
. Crédito a particuiares 8 _ 500.126,01 518.639,77
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -
3.2, Credites y anticipos por operaciones de valores - -
3.3. Otros créditos y anticipos 500.126,01 518.839,77

[ 5]

3.4. Adquisicion temporal activos - -
4. Valores represeniativos de deuda . - -
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
6. Acciones y participaciones g 797.255,06  683.090,77
&.1. Acciones y participaciones carera interior 204.975,06 T0.810,77
8.2, Acciones y participaciones cartera exterior - -
8.3. Participaciones: 59228000 592.280,00

6.4. Deterioro de valor de acciones v participaciones (-)
7. Derivados - -
8. Contratos de seguros vinculados a pensivnes . - -
9. Inmovilizade material 10 54.905,3% 80.926,18
8.1. De uso propio 54.905,38 80.926,18
9.2, |nversiones inmobiliarias - -
9.3. Inmaovilizado material mantenido para la venta - -
9.4, Deterioro de valor del Inmovilizado material (-} - -
10. Inmovilizado intangible 11 5.126.87 16.354,57

10.1. Fondo de comercio - -
10.2. Aplicaciones informaticas 3.036.81 13.822,91
10.3. Otros activos intangibles 2.090,06 2.731,68
10.4. Deterioro de valor del Inmaovilizade intangible (-) - -
11. Activos fiscales - -

11.1. Corrienfes - -
11.2. Biferidos

12. Pericdificacicnes 12 413.510,81  455.563,90
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 77.767.80 72.023.71
12.2. Otras periodificaciones 335.743,11  383.540,19

13. Otros activos 14 15.090,99 59.829,71
13.1. Administraciones pablicas 15.090,92 59.829,71
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros -

TOTAL ACTIVO ’ 2.853.902,66 2.506.352,24

¥ Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparalivos
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Solventis 8.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

{Expresade en Euros) -

PASIVO Y PATRIMONIONETO Notas 2023 2022 (")

1. Deudas con Intermediarios financieros 13 434.578,90 -
1.1. Préstamos y créditos 434.578,00 -
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
1.3. Cesion ternporal activos - -
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores - -
1.5, Otras deudas - -
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos - -

2. Deudas con particulares - -
2.1. Cesion temporal de activos - -
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores - -
2.3, Olros debitos - -
2.4, Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos - -

3. Depésitos en efectivo en garantia de operaciones e
3.1. Operaciones de crédito al mercado - -
3.2, Otros depositos - -

4. Crédito de valeres al mercado por ventas al contado diferidas - -

5. Beudas por ventas en corto y valores recibides en préstamo - -
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierio - -
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia - -
5.3. Ajustes por valoracion: Intereses y ofras cargas devengadas no

vencidas ) )

8. Otros pasivos a valor razonable - -

7. Derivados - -
7.1. Derivados de negociacion - -
7.2. Derivados de cobertura - -

8. Emprestitos - -

9. Pasivos suboerdinados - B

1. Provisiones para riesgos - -
10.1. Provisiones para pensiones y obligacicnes similares - -
10.2. Provisiones para impueastos - -
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos

de capital ) .

10.4. Provisiones para otros riesgos - -
1t. Pasivos Fiscales - -
11.1. Corrientes - -
11.2. Diferidos - -

12. Pasivos asociados con activos no corrientes para fa venta - - -

13. Periodificaciones 12 4.215,88 9.447.00
13.1. Comistones y etros productos cobrados v no devengados - -
13.2. Gastos devengados no vencidos 421588 9.447,00
13.3. Otras pericdificaciones - -

14. Ctros pasivos 14 384.397,16 370.172,12
14.1. Administraciones pablicas 168.554,52  129.080,03
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
14.4. Otras deudas no relacicnadas con operaciones de valores 22684264  241.082,08

15. Capital con naturaleza de pasivo financiere e

TOTAL PASIVO 833.191,84 379.619,12

2
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Solventis S.V., 8.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIC NETO

Notas
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2023 2022 (%)

16. Fondos propios
16.1. Capital
16.2. Prima de emision
16.3. Reservas
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
18.6. Otras aportaciones dea socios
16.7. Resuliado del sjercicio {+/-)
16.8. Dividendos vy retribuciones (-}
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto {+/)
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrirnonic
neto {+/-)
17.2 Coberturas de flyjo de efectivo (+5)
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero {+/-)
17.4. Diferencias de cambic {+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracion {+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

* Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

5

5

2.016.717,52 2.526.657,30
750.00G,00  750.000,00

2.000.221,20 2.009.221,20
(232.563,90) -

(509.939,78) (232.563,90}

399320 7582

3.993,20 75,82

2.020.710,72 2.526.733,12

2.853.802,66 2.906.352,24

L
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Solventis S.V., S.A,

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresadoenkurosy B

CHENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2023 2022 (%

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Participacion en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4, Otros
2. Otros pasives contingentes
3. Valores propios cedidos en préstamo
3.1. Deuds publica
3.2, Ofros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones
4. Compromisos de compras de valores a plazo
4.1, Activos monetarios v Deuda publica
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo
5.1. Aclivos monetarios y Deuda pablica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y parlicipaciones
6. Desembolses comprometidos por aseguramiento de
emisiones
6.1. Valores de renta fija
8.2. Acciones y pariicipaciones
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar
7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta
8. Derivados financieros
8.1. Contratos a plazo de activos financieros
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financiercs sobre valores y tipos de interés
8.4, Ofras operaciones sobre tipos de interes
8.5, Futuros financieros sobre divisas
8.6. Opciones sobre valores o indices
8.7. Opciones sobre tipes de interés
8.8. Opciones sobre divisas
8.9. Ofros contratos {subyacente no financiero, etc.)
9. Prastamo de valores al mercado
$.1. Valores propios
3.2, Valores de clienies
16. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores
10.1. Crédito dispuesto
10.2. Créadito disponibie
11. Activos adguiridos en nombre propic por cuenta de terceros
12, Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

* Se presenta unica y exclusivamente a efecfos comparativos
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GLASE 87

Solventis 8.V., 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas 2023

o)

C
?»..3&
[

2022 {*}

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de
credifo

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
liguidar

2.1. Con la Sociedad de Sistemas

2.2. Con MEFF

2.3, Con ofros intermediarios financieros
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de
liquidar

3.1, Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Con MEFF
3.3, Con otros intermediarios financieros
. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado)

4.1. Propios

4.2. De terceros

4.3. Recibidos de otra entidad depositaria
5, Instrumentos financieros propios y de terceres en poder de
otras

5.1. Propios
5.2. De terceros
. Préstamo de valores recibidos

6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3. Valores disponibles

. Carteras gestionadas

15 241.993.598,14

211.659.563,01

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 66.590.699,80
7.2. Invertido en acciones y panicipaciones interiores no
cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cofizados
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores o cotizados
7.5. Invertido en valores exieriores colizados
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados
7.7. Efectivo en intermediarios financieros
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras
por crédite al mercado

18.882.133,25
147.988.730,08

8.530.98501

50.074.959,05

10.656.621,98
130.965.049,88

19.962.932,30

8.1. Garantias inicizles
8.2. Garantias adicionaies
8. Activos en suspenso regularizados

10, Productos vencides y no cobrados de activos dudoses

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12. Otras cuenias de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN Z241.893.588,14

211.659.563,01

TOTAL CUENTAS DE CRDEN 241.993.588,14

211.659.563,01

* Se presenta Onica y exclusivarmente a ofectos comparative
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CLASE 87

Solventis 8.V., 5.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2023 2022 (%)

1. Infereses y cargas asimiladas de los pasives financieres 13 902448 0 -
1.1. Intermediarios financieros 9.024 45 -
1.2. Particulares residentes - -
1.3. Particulares no residentes - -
1.4. Emprésiitos y otras financiaciones - -
1.5. Pasivos subordinados - -
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura - -
1.7. Cosies por intereses de los fondos de pensiones - -
1.8. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
1.9. Otros intereses

2. Comisicnes y correfajes satisfechos 16 708.892,25 667.871,66
. Operaciones con valores - -

. Operaciones con instrumentos derivados - -

. Aseguramiento y colocacion de emisiones - -

. Comisicnes satisfechas a mercados y sisternas de
compansacion y liquidacidn - -

. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado - -

. Comisiones cedidas a representantes vy a otras eniidades 709.802,25 667.971,66

. Otras comisiones -

3. Pérdidas en Inversiones financieras
3.1. Activos monetarios y deuda publica - -
3.2. Oftros valores de renta fija cariera interior - -
3.3. Otros valores de renta fija carera exierior - -
3.4, Acciones y participaciones cartera interior - 55.141,05
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior - -

3.6

3.7

3.9

3

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7

20 «_ 55.141,05

. Derivados de negociacion - -

. Dif. neta neg venta de valores de renia fija en descubierto y
recibidos en prestamo préstamo - .
.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable - -
.10.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.11.0tras pérdidas - -
4. Pérdidas por deterioro del vaior de los activos financieros - -
4.1, Creditos y otros activos financiercs de renta fija - -

4.2, Instrumentos de capital

5. Pérdidas por diferencias de cambic 5.06%,47 4.357,84
6. Gastos de personal 18 1.778.968,58 1.865.076,72
6.1. Sueldos y gratificaciones 1.326.967,69 1.405.964,96
G.2. Cuctas a la Seguridad Social 315.450,05 312.686,13
G.3. Dotacionses a fondos de pensionas iemnos - -
6.4. Aportaciones z fondos de pensiones externos 18.000,00 18.000,00
8.5. Indemnizaciones por despidos 5.038,57 12.476,20
6.6. Gastos de formacion 12.150,51 18.526,02
§.7. Refribuciones a los empleados basadas en instrumentos de - -
capital
8.8, Otros gastos de personal 101.361,76 97.423 41

ra



CLASE 8¢

Solventis 8.V., 8.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

DEBE Notas 2023 2022 (1

7. Gastos generales 18  1.846.814,33 1.896.892,75
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones AB5. 78617 448.941.62
7.2, Comunicacicnes 8.516,91 8.997 .47
7.3. Sistemas informaticos 46,272 40 35.326,26
7.4. Suministros 24,217.57 53.595.02
7.5. Conservacion y reparacion 180.447,59 146.411.62
7.6. Publicidad y propaganda 1.500,00 3.891,00
7.7. Representacion y desplazamiento £51.519.49 53.085,11
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) 24.752,19 48.142,10
7.9. Servicios administraiivos subcontratados 22.278,79 19.535,73
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 716.87596 795.944,99
7.11. Resto de gastos 28374726 278.921,83

8. Otras cargas de explotacion 4 53.474,04 50.899,32
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 53.474,04 5(.809,32
8.2, Ofros conceptos - -

9. Contribuciones e impuestos 19 77.564,91  136.968,94

10, Amortizaciones 10y 11 58.891,51 67.596,33
10.1. Inmuebles de uso propio - .
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 34.42947 4272512
10.3. inversiones inmobiliarias - -
10.4. Activos intangibles 24.462,04 24.871.21

11. Pérdidas por deterioro de valer de activos no financieros - -
11.1. Inmovilizado material - -
11.2. Activos infangibles - -
11.3. Resto - -

2. Doiaciones a provisiones para riesgoes - -
12.1. Provisiones para impuestos - -
12.2. Otras provisiones - -

13. Otras pérdidas - -
13.1. Por venta de activos no financieros - -
13.2. Por venia de participaciones - -
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado - -
13.5. Otras pérdidas - -

14. Impuesto sobre beneficios del periodo 21 - -
15. Peérdidas de actividades interrumpidas - N
16. Resultado neto (++) (509.939,78) {232.563,90)
TOTAL DEBE 4.029.859,76 4.512,340,74

* Se preseita anica y exclusivamente a efectos comparativo
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GLASE B2

Solventis S.V., 8.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicie anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

HABER Notas 2023 2022 (1)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos 7.8y

financieros 17 369.082,74 5.688,99
1.1. Bance de Espaia - -

1.2. Intermediarics financieros 7.217,88 -
1.3, Particulares residentes 11.864,86 -
1.4. Particulares no residentes - -
1.5. Activos meonetarios vy Deuda Publica - -
1.6. Otros valores de renta fija - -
1.7. Cartera de renta fija exterior - -
1.8. Dividendos de acciones y par‘hcrpacnones 350.000,00 -
1.8, Reclificacion de los productos por operaciones de cobertura - -
1.10 .Productos de coniratos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares -

i.11. Otros intereses y rendimientos - 5.688,99

2. Comisiones percibidas 16 3.533.592,69 4.391.830,29

2.1. Tramitacién y ejecucion de drdenes de clientes para 17.164,61 36.120,95

compraventa de vaiores

2.2. Aseguramienio y colocacion de emisiones - 310.138,83

2.3. Comercializacion de Instituciones de Inversidn Colectiva 816.139.41 739.569,29

2.4. Depdsito y anotacion de valores

2.5, Gestion de carteras 1.165.375,10 1.101.556,56

2.6. Asesoramiente en materia de inversion - -
2.7.
2.8.
2.8.
2.1
2.1

Blsqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados
secundarios - -
Internalizacion sistematica de ordenes - -
Interrediacion en instrumentos derivados - -
0. Comisiones por operaciones de crédito al mercado - -

1. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y

analisis financieros - -
2.12. Otras comisiones 1.534.913,57 2.204.443.66

3. Ganancias en inversiones financieras 87,01 -
3.1. Activos monetarios v deuda publica - -
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
3.3. Otios valores de renta fija carera exterior - -
3.4. Acciones y paricipaciones cariera interior 87,01 -

3.5. Acciones y parlicipaciones cartera exterior - -

3.6,

3.7.

3.9.

3

Derivados de negociacion - -

Cif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo presiamo - -
Ganancias de otros activos a valor razonable - -
16, Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
3.11. Otras ganancias - -
3.12.Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
4. Recuperaciones de valor de aciives financieros deteriorados - -
4.1. Creditos y olros actives financieros de renta fija - -
4.2 Instrumenios de capital - -
5. Ganancias por diferencias de cambio 6.125,53 5.580,81
6. Otros productios de explotacion 22 120.971,7%  109.240,62

il
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CLASE 87

Solventis 8.V,, 5.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresada en euros)

HABER

Notas

2023 2022 ()

7. Recuperaciones de valor de activos ne financieros detericrados
7.1. Inmovilizado material
7.2, Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacidn de provisiones para riesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2, Otras provisiones
9. Otras ganancias
5.1. Por venta de activas no financieros
9.2, Por venta de participaciones
9.3, En activos no corrientes mantenidos para la venla
9.4. Por recuperacién de pérdidas de la fianza colectliva al mercado
9.5, Cltras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

TOTAL HABER

* Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparalivo

4,029.859,76 4.512.340,71




CLASE 87

Solventis AV, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al efercicio anual terminade

ei 31 de diciembre de 2023

A} ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

2023 2022 (1)

RESULTADRO DEL EJERCICIO
OTROGS INGRESCS f GASTOS RECONQCIDOS

Activos financieros a valor razonable con cambios en el
Patrimonio Neto
Ganancias / (Pérdidas) por valoracian
Importes transferidos a la cuenla de pérdidas vy ganancias
Otras reclasilicaciones

Coberturas de los flujos de efective
Ganancias { (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las pariidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenia de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias f (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias
Ctras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias { (Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias / {Pérdidas) actuariales en pianes de pensiones
Reste de ingresos y gastos reconoecidos

impuestc sobre beneficio

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIHOD

* Se presenta Gnica y exclusivamenic a efectos comparalivos

.{509.939,78)  _ (232.563,90)

3.917,38  (1.959,47)
5.223,17 (2.612,63)
5.310,18 (57.753,68)

(87,01 55.141,05

. _{130579) . 653,16

.. {506.022,40)  (234.523,37)

10
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GLASE 47

Solventis S.V., S.A.

Memoria de Jas cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado ef 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacién de caracter general

Solventis, 8.V., S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida bajo la denominacion de
Solventis Gestion, 8.G.C., 8.A. por escritura publica de fecha 5 de agosto de 2004, A fecha 1
de octubre de 2010 se eievo a publico la escritura de cambio de denominacién pasandec a ser
Solventis AV., S.A. La escritura de cambio denominacidn a |a actual se elevé a publico a 8
de agosio de 2022. La Sociedad resta inscrita en el Registro de Empresas de Servicios de
Inversidon de la Comision del Mercado de Valores con el nimero 244. La Sociedad tiene su
domicilio social en el Paseo de la Castellana n® 60, 47 planta derecha, 28046 de Madrid, v
domicilio administrative en la Avenida Diagonal n® 682 52 planta B, 08034 de Barcelona.

A fecha 30 de septiembre de 2022 se inscribid en el Registro de Sociedades de
Valores la escritura de transformacion de SOLVENTIS, AV, S.A. en SOLVENTIS
S.V., S.A., operacion societaria autorizada por el Comile Ejecutivo de la CNMY el 9
de junio de 2022. Asi mismo, se inscribié la modificacion de su programa de
actividades, al objeto de incorporar el servicio de inversion de aseguramiento de
instrumentos financieros o de colocacion de instrumentos financieros sobre la base de
un compromiso firme, fimitado a ta medalidad overnight un-derwriting sobre acciones
de scciedades y otros valores equiparables a las acciones de sociedades y recibos de
depositario, asi como scbre bonos y obligaciones negociados en mercado
organizados o sistemas mutitateraies de negociacién, nacionales y exiranjeros, asi
como el servicio auxiliar de servicios relacionados con dicho aseguramiento.

El objetivo social de la Sociedad consiste en los siguientes servicios y actividades de inversion
sobre los instrumentos financieros previstos en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de oclubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores:

- La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacidon con uno o mas
instrumentos financieros.

- La ejecucion de ordenes por cuenta de clientes.
- lLa negociacion por cuenta propia.
- La gestion de carteras.

- La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

13



GLASE 6.

Solventis 5.V, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

- Et aseguramientc de instrumentos financieros o colocacian de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

- El asesoramiento en materia de inversion.

- La gestion de sisternas multilaterales de negociacion.
- La gestion de sistemas organizados de contratacién
Puede realizar, ademas, los siguientes servicios auxillares:

- La cusiodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el
articulo 2 del Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de ociubre, por el que se aprueba
el texio refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- El asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramienio y demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramienio de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

- ta custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos financietos,
incluidos fa custodia v serviclos conexos como la gestidn de tesoreria y de garantias y
excluido el mantenimiento de cuentas de valores en el nivel mas alio.

- La concesion de crédifos o présiamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del TRLMV,
siempre que en dicha operacion intervenga la empresa que concede el créditc o
préstamo.

- £l asescramiento a empresas sobre estructura dsl capital, estrategia industrial v
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

- l.os servicios relacionados con el aseguramiento.

- ta elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 36 del Reglamento Delegado (UE) 2017/565
de fa Comision, de 25 de abril de 2016.

14



GLASE 87

Solventis S5.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

- Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacién de
servicios y actividades de inversion.

- Los servicios y actividades de inversidn asi como los servicios auxiliares gue se refieran
al subyacente no financierc de los instrumentos financieros derivados contemplados en
los apartados e), f), g) v |} del Anexo del TRLMV, cuando se hallen vinculados a la
prestacion de servicios y actividades de inversion o de servicios auxiliares. Se entenderd
inclhiido el depodsito o entrega de las mercaderias que tengan la condicién de
entregables.

Adicionalmente puede realizarlos siguientes actividades accesorias:

- Los servicios y actividades de inversion y servicios auxiliares de inversién detallados en
los puntos A v B anteriores sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprugha el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, u otras actividades accesorias que supongan la
prolongacion del negocio, cuando ello no desvirtle el objeto social exclusive propic de
la sociedad.

Su actividad esta sujeta, principalmente, a lo establecido por et Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texio refundido de la Ley del Mercado de
Valores. Reglamentariamente, se sujeta al Real Decreto 21772008, de 15 de febrero, sobre el
regimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion (que deroga el Real Decreto 867/2001 sobre el Régimen
Juridico de las empresas de servicios de inversién, salvo los articulos 35 a 37 y el Real Decreto
629/1993 sobre normas de actuacion en los mercados de valores y registros obligatorios}.

En virtud del articulo 4 de la Orden ECQO/734/2004, de 11 de marzo, la Sociedad dispone de
un departamento de atencion al cliente. En este sentido, el informe anuat sobre el desairoilo
de la funcidn del departamenio de atencién al cliente al que hace mencién el articulo 17 de fa
mencionada Orden se ha elaborado y se ha presentado en el Consejo de Administracion de
la Sociedad, incluyéndose, tal v como establece et punto 2 del articule 17, un resumen del
mencionado informe en ta memoria de la Sociedad.
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LLARE 87

Solventis 5.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

a)

Hechos relevanies aconiecidos durante el ejercicio

No se han producide hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2023.

Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 27 de marzo de 2024, procede
a formular las cuentas anuales vy el informe de gestion del ejercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2023.

Flantilla

La plantilla media de la Sociedad durante el gjercicic 2023 y 2022 se muestra a
continuacion:

2023 2022
Hombres Mujeres ‘Hombres T\ﬁ?jgés__
Directivos g . g
Técnicos 10 4 11 3
Administralivos 2 4 3 5
TOTAL T 3 5 e e

£n el gjercicio 2023 y 2022 ninguno de los frabajaderes tiene algdan tipo de discapacidad
reconocida mayor ¢ igual al 33%.

Representantes

La Sociedad cuenta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 con 5 Agenies Representantes
cuya actuacion no esfara limitada a ningun valor o ambito geografico, pudiendo
desarrollarla, en los términos descritos, con toda amplitud, v stempre dentro del ambito
propio de!l programa de aclividades de la Sociedad.
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Solventis S.V,, S.A.

Memoria de fas cuentas anuales correspondiente al periodo anuai terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a)  Marco hormative de informacién financiera aplicable a ta Sociedad

Las cuentas anuates de la Sociedad, gue se han preparado a pattir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerde con el marce normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, gue es el establecido en:

+ El Cédigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.

o La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la CNMVY; vy en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, ef Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enerc de 2021, vy sus adaptaciones sectoriales y las
Normas Internaciones de Informacién Financiera adoptadas come Reglamenio
de la Comision Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas
anteriores.

= Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus
normas complementarias.

« El resto de la normaliva contable espaiiola que resutte de aplicacion.

By  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado ia
legistacion mercantil vigente vy con las normas establecidas en la Circular 172021, de 25
de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, scbre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Seivicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva v
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y sucesivas madificaciones, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.
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Solventis 8.V., S.A.

Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al periodo anual ferminade el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros}

d)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Administradores de la Sociedad no han
formulade estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta de ello, de acuerde
a lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
151472007 v en el articulo 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de |a Ley de Sociedades de Capital.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el gjercicio
concluido a! 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Comparacion informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciernbre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigenie de la C.N.M.V.

Los Administradores de [a Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonic neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificacicnes contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del gjercicio 2023 y 2022,

Juicios v estimaciones

En la preparacion de ias cuentas anuales se han wtilizado juicios y estimaciones sujetos
a la normativa regulatoria de {as Empresas de Servicios de Inversion en particular v de
las Sociedades Andnimas en general.

En opinidn de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de gue se materialicen
medificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las
aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.
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Solventis 8.V., S.A.

Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

f Principic de empresa en funcicnamiento

En la elaboracidén de las cuentas anuales se ha considerado gue la gestion de la
Sociedad continuard en el futuro previsible. Por lo tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor de! patrimonic a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resuliante en caso de su liquidacion.

g)  Cambios en criterics contables

Durante el ejercicic 2023 no se han producido cambios de criterios contabies
significativos respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2022,

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

El 15 de diciembre de 2020 la Comision Nacionat del Mercado de Valores notlifico a la
Sociedad el inicio de una inspeccion a Solventis AV., S.A. (ahora Solventis S.V., S.A.)
con fecha de referencia 30 de sepliembre de 2020. Como resultado de dicha
inspeccién, en fecha 12 de diciembre de 2022 la Sociedad recibié €l acuerdo de
incoacion de expediente administrativo sancionador aprobado por el Comiié Ejecutivo
de la CNMV. Dicho expediente establecia la posible comisidn de dos infracciones muy
graves en el ambito de reconocimiento de incentivos vy de informacion a clientes.

El Consejo de administracidn de la Sociedad aprobd, en su reunion de fecha 20 de
enero de 2023, formular alegaciones al acuerdo de incoacion de expediente
administrative sancionador aprobado por el Comiie Ejecutivo de la CNMV por lo
referente a la primera posible sancidon detallada en el parrafo anterior, y proceder at
pago voluntario de 18.000 € por lo referente a la segunda (reatizado el dia 31 de enero
de 2023).

El 27 de octubre de 2023 se recibio la notificacion de la resolucion adoptada por el
Comité Ejecutivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores en el que se
acordaba imponer a Solventis, S.V., S.A., por la comision de una infraccion muy grave
del articulo 284.5 de la Ley del Mercado de Valores, texto refundido aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de oclubre, por el incumplimiento de las
obligaciones contenidas en el articulo 220 quater del mismo texto legal y su normativa
de desarrolio, en relacion con el cobro indirecto indebido de incentivos a clientes de
gestion discrecional de carteras, derivados fundamenialmenie de politicas de
integracion vertical al mantener el cobro de comisiones de gestion para dichos clientes
por la sociedad gestora de IC de su grupo. Con fecha 27 de noviembre de 2023 la
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Solventis 8.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Sociedad presenté ante la CNMV recurse de reposicion contra dicha resolucion,
recibiendo el 21 de diciembre de 2023 el desistimiento al mismo por parte de la CNMV.

Ei Consejo de administracion de la Sociedad aprobd, en su reunion de fecha 8 de
enero de 2024 la interposicion de Recurse Contencioso-Adminisirative ante la
Audiencia Nacional, contra las rescluciones de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. El 22 de febrero de 2024 la Audiencia Nacional admitic a tramite dicho
Recurso Contencioso-Administrativo.

El 7 de marzo de 2024 se recibio el auio de ia Audiencia Nacional en la que se
acordaba acceder a la suspension de la sancion de resfitucién de las comisiones
recibidas presuntamente impuesta en la resolucién de la CNMV.

A ta fecha de formutacion de las cuenias anuales e informe de gestion del periodo
comprendido entre et 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 de Soiventis S.V.,, S.A,,
la Sociedad estéd pendiente de presentar fa demanda ante [a Audiencia Nacional
contra la resolucidon de la CNMV.

Ei importe de la posible sancién no ha sido provisionado por parte de la sociedad en
ef ejercicio 2023 dado gue la direccion de la Sociedad, basandose en los informes de
los abogados, estima como posible pero no probable que dicha infraccidn sea
declarada firme por instancias judiciales, {al y como se esfablece en la hormativa
contable {ver nota 4i).

4, Normas de registro y valoracion

a)  Actives financieros

Los activos financieros, a efecios de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
calegorias:

i. Activos financieros a valer razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
danancias.
ii. Activos financieros a coste amortizado.
iii.  Aclivos financieros a valor razonable con cambics en el patrimonio neto.
iv.  Activos financieros a coste.
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Solventis S.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

i) Activos financieros_a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que se mantienen para
negociar, ¥ gue no se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion
rrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el vaior razonable directamente en la cuenta de pérdidas ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aguellos activos financieros designados, en el momenio del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, v que en caso contrano se hubiera incluido en
otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion
o asimetria contable que surgiria en otro caso de |a valoracion de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su vator
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precic de fa transaccion, que
equivaldra al valor razonabie de la contraprestacion entregada. Los cosles de
transaccion que les sean directamente afribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, fa Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

i) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esfa categoria aquellos activos financieros, Incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la Inversion
con el objetivo de percibir 1os flujos de efectivo derivados de la gjecucién del contrato, y
ias condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre gl importe
del principal pendiente.

21



GLASE 8°

Solventis S.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Los flujos de efectivo contractuales que sen dnicamente cobros de principal e interés
sobre el imporie del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinaric o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipo de interés cero ¢ por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bone con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interes de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contraric, no cumplirian esta condicién los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos {es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés del mercado), o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese cobjetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efacto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe v el calendario de las
ventas en eiercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza ia empresa de estas inversicnes es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener
mas de wuna politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiade, en algunas circunstancias, separar una cartera de actives financieros en
carteras.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los credites por operaciones
comerciales y los creditos por operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes v |a prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la empresa con cobro aplazado, v

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no
siende instrumentos de patrimonio ni derivadaos, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.
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Solventis 8.V,, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salve evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de fa confraprestacion entregada, méas los cosies de
transaccion gue les sean direciamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
anc vy gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar v los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas v ganancias,
aplicandc el método del tipo de interés efectivo. '

No cbstante, los créditos con vencimiento no superior a un aflo que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su vaior nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido
a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del egjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de aclivos financieros con similares caracieristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o0 mas eventos que hayan
ocurrido despues de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, gue pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor,

La perdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo fuluros, incluidos, en su casg, los
procedentes de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
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Solventis S.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

reconocimiento inicial. Para los aclives financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efective que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de aclivos financieros se podran utilizar modelos basados en
férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran comao un gasto o un ingreso, respectivamente, en ia cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversidn del deterioro tendra como limite el valor en libros del active gue
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cariera por importe de 1.563.270,36 euros y 1.573.844,03 euros respectivamente.

iy  Activos financieros a valor razonable con cambics en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos actives financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivc que son
tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, vy
nc se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos
financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones
en insfrumentos de patrimonio para las se haya ejercitadoe la opcion irrevocable para su
clasificacién como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
nato”.

Valoracion iniciaf

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la coniraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamenie atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial
al importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Yaloracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
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Solventis S.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

cambios que se produzean en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del halance o se deteriore,
momentc en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstanie, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulien por diferencias de cambic en aclivos financieros monetarios en
moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran en ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a eslos activos por baja del balance u ofro motivo, se
aplicara el métode del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimenio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
se trataran de ia misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En ¢f casc de venta de derechos preferentes de suscripcidn vy similares o segregacion
de los mismos para ejercitarios, el importe de tos derechos disminuira el valor contable
de los respectivos actives. Dicho imporie correspondera al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consisiente con la valoracién de los actives financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluides en esta categoria con similares caracteristicas
de riesgo vajoradas colectivamente, se ha deteriorado como resuliado de uno o mas
aventos que hayan ccurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adguiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados fuluros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongads o
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Solventis 8.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado 21 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

significativo en su valor razonable. En todo case, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afo y medio ¢ de un cuarenta por ciento en su
cotizacioén, sin que se haya producido fa recuperacién de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro anies de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencicnado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizade menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por detericro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en gue se efecile 1a valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonic neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del aclivo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a ia cuenta de pérdidas vy
ganancias del sjercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razenable direciamente contra el
patrisnonio neto

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, Ia Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esia carlera por valor de 204.975,06 euros v 70.810,77 euros respectivamente.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntice, o no pueda estimarse con fiabilidad, v los derivados que tengan
como subyacenie a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un confrato de cuentas en
participacion vy similares.

e) Los préstamos participativos cuyos inlereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, {a obtencion de beneficios), o bien porque
se calculen exciusivamente por referencia a la evolucion de la aciividad de la citada
empresa.

f} Cualguier otro activo financierc gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la coniraprestacién entregada méas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacién con las empresas del grupo, el criterio incivido en el apartado 2 de fa norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste
de la combinacién establecidos en ia norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversidn el valor contable
gue debiera tener la misma inmediatamente anies de que la empresa pase a tener esa
calificacidn.

Formara parte de la valoracion inicial el impoite de los derechos preferentes de
suscripcion y similares gue, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumenios de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correccicnes valorativas por deterioro.
Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el metedo del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por estos los valores gue tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarios, el importe del coste de los derechos disminuira el valor
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contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
patiicipacién v similares se valorardn al coste, incrementade o disminuido por el
heneficio o la pérdida, respectivamente, gue correspondan a la empresa como participe
no gestor, ¥y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valoralivas
por deterioro.

Se aplicara este misme criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hitc en la empresa prestataria {por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la eveolucion de
la actividad de |a citada empresa. Si ademas de un interés confingente se acuerda un
interés fijo irrevocable, este dftimo se contabilizara como un ingreso financiere en
funcion de su devengo. L os costes de transaccién se imputaréan a la cuenta de pérdidas
y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
enire su valor razonable menos los costes de venta y el valor aclual de los flujos de
efective futusos derivados de la inversion, que para el caso de instrumenios de
patrimonio se calcuiaran, bien mediante |la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos reslizado por la empresa participada v de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante ia estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa parlicipada, procedentes fanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del imporie recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimenio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
caleulara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada vy de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositive. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en ofra, debera tenerse en cuenta el pafrimanio neto incluido en las cuentas anuales
consclidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio vy sus normas
de desarrolio.
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Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territoric espahol, el
patrimonic neto a tomar en conisideracion vendra expresado en las normas contenidas
en la presente disposicidn. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacioén, los valores
a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentide
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se
podra ulilizar en aquellos casos en gue puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un anélisis mas complejo cuando de
aguel se deduce que no hay detericro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respeciivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendra como limite el valor en libros
de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidon en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, v con anterioridad a
esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajusies se mantendran fras la
calificacitn hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, 0 hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el casc de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicades hasta el importe de los mismos, v &l
eXCceso, en sy caso, se registrarad en la cuenia de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajusies valoralivos previos por reducciones de valor, cuande
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este dltimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento &f
nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia obietiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonic netc se reconoceran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera por valor de 592.280,00 euros en ambos ejercicios.

by  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado;

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

s [ébitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de ia
empresa con pago aplazado, vy

« Déhitos por operaciones no comerclales: son aquelios pasives financiercs que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino gue proceden
de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

lLos prestamos participativos que tengan las caractieristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cerc o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precic de la transaccion, que
equivaldra a! valor razonable de la contraprestacitn recibida ajusiado por los costes de
tfransaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipe de interés confractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en &l corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financiercs incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas v
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiente no superior a un afic gue, de acuerdo con lo
dispuestc en el apartado antericr, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera por valor de 434.578,80 euros (0,00 euros a 31 de diciembre de 2022).

i}  Pasivos financiercs a valor razenable con cambigs en la cuenta de perdidas v
ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantiensn para negeciar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando:

+ Se emita o asuma principalmenie con el propésito de readquirisio en el corto
plaze {por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de
vaior).

+ Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

s Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, ¢

« Sea un instrumenio financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por 12 entidad para
contabilizarlo al valor razanable con cambics en a cuenta de pérdidas y ganancias. Esia
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designacién, que sera irrevocable, soio se podra realizar si resulia en una informacién
més relevante, debido a que:

« Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con oftros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganangias; o

+ Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione vy
su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion del grupo tambien sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccidn, segun se define en la norma 15% de elaboracion de las
cuentas anuales.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieres hibridos requlados en el apartado 5.1, slempre que se
cumplan los requisitos aili establecidos.

Valoracion inicial v posterior

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se vaioraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en conirario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de perdidas vy
ganancias del gjercicio.

Después del reconccimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

En & caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles simifares.
Este importe se contabiliza como un pasive sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcidn de conversion que se reconoce en el patrimonic neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existenies, se considera que no
exisien modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando e! prestamista det
nuevo prestamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial v el valor actual de
tos flujos de efeclivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del
valor actual de los flujos de efeclivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene insirumentos financieros
an esta cartera.

¢} Active material

El activo material de uso propic corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dard un uso continuado por fa Sociedad. Se valtora a su coste de adquisicidon menos
su correspondiente amortizacion acumulada v, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulle de comparar el valor neto de cada elemenio con su
correspondiente importe recuperable.

t as amoriizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida Uil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepio de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afios de vida Giil estimada, como promeadio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
util estimacda

Mabiliarnio 10
Equipos informaticos : 3
Instalaciones técnicas y oiros 10

En cada cierre contabile, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en
libros del correspondiente elemento hasta su imporie recuperable v ajusta los cargos
futuros en concepio de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustade v a su
nueva vida utit remanenie, en el casc de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por ofra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y gjusia los cargos futuros en conceplo de su amortizacion. La reversion de
la perdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede supener el incremento
de su valor en libros por encima de aguel que tendria si no se hubieran reconccido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo maierial de uso propio con la finalidad de detectar cambios
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e)

significativos en las mismas que, en et caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion det registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva vida UOfil
estimada.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

Activo intangible

Los activos infangibles son actives no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los aclivos intangibles son identificables cuando son separables
de oiros aclivos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma
individual o surgen como consecuencia de un contraio o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce un activo infangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la
Sociedad estima probable la percepcidn de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los actives intangibles se reconocen inicialmente por su coste, va sea éste el de
adquisicion o de produccion, v, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada v cualquier pérdida por delerioro. La amortizacion
se calcula sistematicamente segun ef método lineal en un plazo entre ires v cinco afios.

En cualgquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida gue haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deteriore con
contrapartida en la cuenta de perdidas v ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos vy, en su caso, de las recuperaciones de
las perdidas por deterioro registradas en ejercicios antericres son similares a los del
activo material.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se registran
contablemente, en general, en funcion de su periode de devengo v por aplicacion del
metodo del fipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras entidades se
recanocen como ingrese en el momento en gue nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de a

denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:
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f

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacidn financiera y se imputan a ta cuenta de pérdidas vy ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operacién como un ajuste at coste o rendimiento efectivo de la
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un pericdo de tiempo v en la prestacion de un
servicio gue se ejecula en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones v honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas v ganancias, en general, de acuerdo a los siguienies criterios:

- Los vinculados a aclivos y pasivos financieros valorades a valor razonable con
cambios en perdidas v ganancias se regisiran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periode de tiempo se registran durante el pericde de tfales transacciones o
servicios.

- Los gue corresponden a una fransaccién o servicio que se gjecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto gue los crigina.

Los ingresos y gasios no financieros se registran contablemente en funcidn del principio
dei devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por
el importe resultante de actualizar financieramente los fiujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto v se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de |a cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimenio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonic neto, ¥ de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemenio patiimonial mas
de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinade por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio 2022, una vez consideradas
ias variaciones durante dicho periodo derivadas de las diferencias temporarias, de los
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créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del periodo puede diferir del Resuitado nefo del gjercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias va que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios v las partidas que nunca lo son.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuesios que
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros vy las bases imponibles
cotrespondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuaniifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un aclivo por impuesto diferido, tal como un impuesto aniicipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un credito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable gue la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerio efeclivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en et futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacion del active por impuesto diferido o en olrg posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el imporie
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es Imprabable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozea
un fonde de comercio, si la Sociedad es capaz de conirolar el momento de reversion de
ia diferencia temporatia vy, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente
se registra un elemento patrimonial, gue no sea una combinacion de negocios, que en
el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos

como pasivos, con el chjeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oporfunas correcciones en los mismos.
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g)

Fondo de garantia de depositos

Las contribuciones que reglamentariamenie corresponden al Fondo de Garantia de
Depdsitos de empresas de servicios de inversién se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en ¢l ejercicio en que se devengan. Como consecuencia de la publicacion
del Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el que se fijan los importes
garantizados a que se refiere el real decreto 2606/1596, de 28 de diciembre, del Fondo
de Garantia de Depésitos de Entidades de Credito y el Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosio, sobre sisiemas de indemnizacidn de los inversores, ha sido necesario registrar
una aperiacion al Fondo de Garantia de Depdésitos y, por tanto, se han registrado euros
53.474,07 y 50.899,32 euros con cargo al epigrafe “Otras cargas de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2023 y 2022 respeclivamenie.

Gastos de personal

- Retribuciones de corio plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en al cual los empleados han prestado sus servicios,

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en fas cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y come un gasto del gjercicio en el que los empleados
hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasive y como un gasto, solo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
0 grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
poi cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria
del contrato laboral por parte de los empleados.
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CLASE &7

Solventis 8.V, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

i)

Frovisicnes vy pasivos conlingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanio a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resulian
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de
ias cuales y para cancelarlas, la Scciedad espera que debera desprenderse de recursos
que incorporan heneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspecios siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa
valida creada por |la Sociedad frente a {erceros respecto de fa asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
o de politicas empresariales de dominio piblico.

- La evolucidn practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra susiraerse.

Son pasivos contingertes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o
no, uno o mas evenios fufuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones acluales de la Sociedad cuya
cancelacion ne sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificade con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo conirario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

i.a Sociedad incluye en las cuentas anuales fodas las provisiones significativas con
respecio a las cuales se estima gue la probabilidad de que se fenga que atender Ia
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se recenocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los Mismos a ne ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos.
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GLASE 8.7

Solventis §.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son eslimadas en cada
cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parciad,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resulfados

a)  El detaile de los fondos propios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y el movimiento
experimentado por los mismos, se muestra a continuacion:

31.12.22 Altas Bajas 31.12.23

Capital social 750.000,00 - - 750.000,00
Prima de emision - - - -
Reserva legal 150.000,00 - - 150.0:00,00
Reservas voluntarias 1.858.221,20 - - 1.858.221,20
Dividendo a cuenta - - - -
F\’_esu_itgdos negativos de “ (232.563.90) - (232.563,90)
gjercicios anteriores

Resultado del ejercicio {232.563,80) {509.939,78) 232.563,90 (508.939,78)
Total fondos propios 2.526.657,30 {742.503,68} 232.563,90 2.016.717,52

31.12.21 Altas Bajas 31.12.22

Capital sociai 750.000,00 - - 750.000,00
Prima de emision - - - -
Reserva legal 146.000,00 4.000,00 - 150.000,00
Reservas voluntarias 1.851.128,59 8.092,61 - 1.859.221,20
Dividendo a cuenta - - - -
Resultados negalivos de - - - _
gjercicios anteriores

Resultado del gjercicio 12.092.61 {(232.563,90) {12.092,61) (232.563,90)
Total fondos propios 2.759.221,20 {220.471,29} {12.092,61) 2.526.657,30

b}

El capital social al 31 de diciembre de 2023 esta representado por 75.000 acciones
nominativas a 10,00 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
gozando {odas de iguales derechos politicos y econémicos.

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022, existen 6 accionistas (personas fisicas), de los
cuales 5 mantienen participaciones significativas superiores al 5% del capital en
circulacion de la Sociedad y controlan, en su conjuntc, el 98,44% del capital social.
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GLASE 87

Solventis S.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 :
(Expresada en euros}

¢)

d)

6.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar perdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros. A 31 de diciembre de 2023, la reserva legal dotada ya ha alcanzado
el 20% del capital social de la Sociedad.

Distribucién de resuliados

La propuesia de distribucion de los resultados obtenidos en el gjercicie 2023 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas y la propuesta aprobada del ejercicio 2022 se detallan a continuacién:

(Propussta) {Aprobada)
_AR3 2022
Beneficio del gfercicio {509.939,78) {232.563,90)
Distribucion
Raserva legal - -
Reserva voluntaria - -
Otras reservas - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (509.939,78) (232.563,90)
Dividendos .
(500.939,78) (232.563,90)

informacidén por segmentos

La scciedad efectua basicamente actividades de gestidn discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, recepcion v
tramitacién de drdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros y
asesoramiento en materia de inversion, asi como otros servicios auxiliares, Por esie motivo
no se desgiosa informacién detallada por segmentos.

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de
actuacion de la Entidad siendo mayotritariamente Espana.
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Solventis 8.V, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

7. Créditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se compone de:

2023 2022
Depositos a la vista 367.044,33 844.958,55
Olros créditos . ....B98.100,02 260,245,171

1.063.144,35 1.105.204,26

("} Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de "Depdsitos a la vista” estéd compuesto por
depositos a la vista en entidades financieras remunerados a un tipo de inferés de mercado.

A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe de “Otros crédiios” se incluye 280.589,02 euros, de los
cuales 56.541,64 euros son a cobrar de Solventis S.G.LI.C., S.A., 1.210,00 euros son a cobrar
de Solventis Wealth Management, 3.L., y 33.085,19 euros son a cobrar de Qubitia Solutions,
S.L., de facturas devengadas pendientes de cobro.

A 31 de diciembre de 2023 también se inciuyen 350.000,00 euros a percibir de Solventis
8.G.LLC., 8.A. por el dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2023 que esia ha acordado
repartir en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de diciembre de 2023,

A 31 de diciembre de 2022 el epigrafe de “Otros créditos” se incluye 194.734,71 euros, de los

cuales 38.655,44 euros son a cobrar a Solventis 3.G.1.1.C.,, S.A., y 1.210,00 euros son a cobrar
de Solventis Wealth Management, S.1..

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluyen finanzas constituidas a largo
plazo por importe de 65.511,00 euros.
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GLASE 8.

Solventis 5.V, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

8. Créditos a particulares

El saldo det epigrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se compone de:

2023 2022 ()
Otros créditos y anticipos 500.126,01 518.839,77
500.126,01 518.639,77

{*} Presentado, unica y exclusivamente, a efecios comparativos

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de "Otros créditos y anticipos” se incluyen
278.377,63 euros y 343.639,77 respectivamente, correspondiente a saldos pendientes de
cobro de facturacion devengada (de los cuales 7.19242 eurcs y  9.140,60 euros
respectivamente, son a cobrar a partes vinculadas).

Adicionalmente, en el epigrafe Otros créditos vy anticipos se incluye:

- Prestamo participativo por importe de 250.000,00 euros otorgado a 21 de febrero de
2020 a un plazo de 5 afios a Qubitia Solutions SL {empresa del grupo}, remunerado a
un fipo de interés de mercado. A 31 de diciembre de 2023 el importe pendiente de
amortizar es de 62.500,00 euros, devengando unos intereses a favor de fa Sociedad
durante el ejercicio 2023 de 6.670,93 eurcs, A 31 de diciembre de 2022 el importe
pendiente de amortizar es de 125.000,00 euros, devengando unos intereses a favor
de ia Sociedad durante el gjercicio 2022 de 5.348,50 euros.

- Prestamoe por importe de 85.000,00 euros otorgade a 20 de julio de 2023 a un plazo
de 3 afos a Qubitia Solutions SL (empresa del grupo), remunerado a un tipo de interés
de marcado. A 31 de diciembre de 2023 el importe pendiente de amortizar es de
74.087,10 euros, devengando unos intereses a favor de la Sociedad durante el
ejercicio 2023 de 2.385,86 euros,

- Préstamo por importe de 100.000,00 euros ctorgadoe a 20 de julio de 2023 a un plazo
de 3 afios a Qubitia Solutions 3L (empresa del grupo), remunerado a un tipo de interés
de mercado. A 31 de diclembre de 2023 el imporie pendiente de amortizar es de
87.161,28 euros, devengando unos intereses a favor de la Sociedad durante el
gjercicio 2023 de 2.808,07 euros.
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CLASE 87

Solventis 8.V., 5.A.

Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2022, adicionalmenie, se incluyen 50.000,00 euros que la matriz,
Solventis 8.V., S.A. habia presiado.

a. Acciones y participaciones

El saldo del epigrafe Acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
compone de:

2023 2022 (1
Acciones y participaciones cartera interior 20497506 70.810,77
Cotizables - -
No cotizables 204 975,06 70.810,77
Participaciones 592.280,00 592.280,00
Entidades del grupo 592 280,00 502.280,00
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas -
Deterioro del valor de acciones y participaciones
797.255,06 6563.090,77

{*} Presentado, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos

En el epigrafe Acciones y participaciones de cartera interior, a 31 de diciembre de 2023 recoge
el saido de 196,2440 participaciones de un Fondo de Inversion Libre gestionado por Solventis
S.G.LLLC., 8.A, cuyo valor liquidative es de 1.036,6585 € por participacion, vy 8§ acciones de
200 euros de valor nominal de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones
S.A. (FOGAIN), de las que la Sociedad es titular. En el epigrafe Acciones y parlicipaciones de
cartera interior, a 31 de diciembre de 2022 recoge el saldo de 63,19 participaciones deg un
Fondo de Inversién Libre gestionade por Solventis 5.G.LELGC., S.A, cuyo valor liquidativo es de
1.003,1807 € por participacion, y 7 acciones de 200 euros de valor nominal de la Sociedad
Gestora de!l Fondo de Garantia de Inversiones S.A. (FOGAIN), de las que la Sociedad es
fitular

En el epigrafe Participacicnes del grupe, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye ia
participacion del 100% en la sociedad Solventis, S.G.1.1.C, S.A., con un capital social de
550.000 euros, representado por 550.000 acciones, ordinarias y nominativas, de un euro de
valor nominal.

Asi mismo, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye la participacion del 76% en la
sociedad Solventis Wealth Management, S.L, con un capital social de 3.000 euros,
representado por 3.000 accicnes, ordinarias y nominativas, de un euro de valor nominal, con
un valor contable de 2.280 euros.
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Solventis 8.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye la participacion del 80% en la
saciedad Qubitia Sclutions, S.L., con un capital social de 285.150 euros, representado por
28.515 acciones, ordinarias y nominativas, de 10,00 euros de valor nominal, con un valor
contable de 40.000,00 euros, habiendo aportado active material por un valor nete de
33.981,28 euros y activo intangible por un valor neto de 6.018,72 suros.

10. Activo material

El desglose del saido del Activo material de uso propio del balance al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente:

Amortizacidn

Brufo acumuiada Neto
Al 31 de diciembre de 2023
Equipos informaticos y sus instalaciones 189.802,84 {167.411,56} 22.481,28
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 358.382,59 {325.958,48) 32.424,10
548.275,43 {493.370,04) 54.905,39
Amoriizacion
Brute acumulada Nefe
Al 31 de diciembre de 2022
Equipes informaticos y sus instalaciones 183.111.64 {151.048,82) 32.062,82
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 357.526.60 (308.663,24) 48.863,.36
540.638,24 {459.712,06) §0.9286,18

El movimiento durante el gjercicio 2023 y 2022 del saldo del epigrafe de Inmeovilizado material
es el siguiente:

De uso propio

Bruto

Saldeo al 31 de diciembre de 2022 540.638,24
Adiciones 8.408,68
Retiros (771,49}

Saldo al 31 de diciembre de 2023 548.275,43
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Amortizaciéon acumulada
Saido al 31 de diciembre de 2022

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Netoe

Saido al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 31 de diclembre de 2623

Bruto
Saldo al 31 de diciernbre de 2021

Adiciocnes
Rediros

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diclembre de 2022

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Salde at 31 de diciembre de 2022

(459.712,06)

(34.429,47)
771,49

(493.370,04}

50.926,18

54.905,39

De uso propic

526.173,85

14.831,24
(366,85)

540.638,24

(417.353,77)

{42.725,12)
366,83

(459.712,06)

105.820,08

80.928,18

El valor bruto de los elementos del Inmovilizado material de uso propio que se encueniran en
uso ¥ totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023 asciende a un importe de 361.553,18

euros (283.840,17 euros a 31 de diciembre de 2022).
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GLASE 8

Solventis 8.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periode anual terminado et 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Los Administradores estiman que el valor razonable del inmovilizado material de uso propio
no difiere de forma significativa de su valor en libros.

11. Activo intangible

Ei desglose del saldo del Otro activo intangible del balance al 31 de diciembre de 2023 vy 2022
es el siguiente;

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2023
Propiedad Indusirial 12.131,56 {10.041,50) 2.080.06
Aplicaciones Informaticas 238.111.29 {235.074,48) 3.036,81
250.242,85 {245.115,98) 5.126,87
Amortizacién
Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2022
Propiedad Industrial 12.131,56 {9.399,90) 2.731,66
Aplicaciones Informaticas 297.946,45 {284.323,54) 13.622,91
310.078,01 {293.723,44) 16.354,57

El movimiento durante el ejercicio 2023 y 2022 del saldo del epigrafe del Activo intangible es
el siguients;
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Britto
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciernbre de 2022

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Neto
Salde ai 31 de diciembre de 2022

Szalde al 31 de diciembre de 2023

Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2021

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2021

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Neto
Saido af 31 de diciembre de 2021

Saldo at 31 de diciembre de 2022

De uso propio

310.075.01

13.234,34
{73.069,50}

250.242,85

(293.723,44)

{24.462,04)
73.068,50

(245.115,98)

16.354,57

5.126,87

De uso propio

308.321,29

17.520,26
{15.763,64)

310.078,01

(284.615,89)

(24.871,21)
15.763,66

(293.723,44)

23.705,40

16.354,57
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Solventis 8.V., §.A.

Memeria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El valor bruto de los elementos de aclivo intangible gue se encuentran en uso y totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2023 asciende g 169.988,63 euros un imporie de euros
{190.430,62 euros a 31 de diciembre de 2022).

12. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de active al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es i3
siguiente:

2023 2022 {*)
Comisiones v gastos pagados no devengados T7.767 80 7202371
Otras periodificaciones 335.743,11 383.540,19
413.510,91 455 563,80

{"} Presentado, Onica y oxclusivamente, a efectos comparativos

El saldo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 de Oiras Periodificaciones se corresponde
principaimente a servicios devengados y ain no facturados del servicio de asesoramiento a
empresas scbre la esiructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines.

La composicién de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la
siguiente:

2023 2022 {*)

Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - -
Gasios devengados no vencidos 4.215,88 9.447,00
Otras pericdificaciones -

4.215,88 9.447,00

{") Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos
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GLASE 87

Solventis 8.V,, S.A.

Memoria de fas cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

13. Deudas con Intermediarios financieros

La composicion de las Deudas con intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2023 v
2022 es la siguients:

2023 2022 {4

Prastamos y creditos 434.578,80 -

434.578,98 -

{*) Presentado. linica v exclusivaments, a efectos comparalivos

A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe Préstamos y creditos se corresponde a un préstamo
concedido por BBVA, firmado con fecha 18 de julic de 2023 por importe de 500.000,00 euros,
que se amoeitiza mensualmente, v con vencimiento final 18 de julic de 2026, Los inlereses
devengados y pagados a lo largo del ejercicio 2023 ascienden a 9.024,45 euros, figurando
regisirados en el epigrafe Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financiercs de la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada adjunta.

14. Otros activos y otfros pasivos

a}  Otros activos

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es |a
siguiente:

2023 2022 ()
Administraciones publicas 15.090,99 589.829,71
Accionistas por desemboisos de capital exigidos - -
Otros - -
15.090,99 59.829,71

{*} Presenfado, inica y exclusivamente, a efectos comparativos

El saldo a 31 de diclembre de 2023 y 2022 de Administraciones Publicas se corresponde
principalmente a retenciones y pagos a cuenta.
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CLASE 87

Solventis S.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al perfodo anual terminado ef 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

b)  Ofros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 v 2022 es el siguiente:

2023 2022 {*}
Administraciones Publicas 168.554,52 128.080,03
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 225842 64 241.092,09

354.387,16 370.172,12

{*} Presentado, unica vy cxclusivamente, a efectos comparalivos

En el epigrafe de “Administraciones Fublicas” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye el
salde acreedor con Hacienda Publica por relenciones practicadas, y las deudas con
organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que esios
realizan.

En el epigrafe de “"Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores” & 31 de
diciembre de 2023 y 2022 se incluye el saldo con acreedores por prestacion de servicios y
remuneraciones pendientes de pago. Los saldos de dicho epigrafe con partes vinculadas al
31 de diciembre de 2023 ascienden a 82.688,60 eurcs y a 31 de diciembre de 2022 asciende
a46.218.27 euros.

De acuerdo con o establecido en fa Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a provesdores
efectuado durante el ejercicio 2023 y 2022 por la Scciedad es el siguiente:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 29

Importe {suros} importe {euros)

Total de pagos realizados 2.944 892,82 3.599.665,65
Total de pagos pendientes 126.823,50 66.365,00

La Sociedad ha procedido a realizar ei calculo del periodo medio de page a proveedores,
durante el ejercicio 2023 y 2022, fal y como se establece en el ariiculo 5 de la citada
Resalucion.
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Solventis S.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

2

La entrada en vigor de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, ha modificado la disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de hicha contra la morosidad en las operaciones
comerciales. En concreto, se modifica la disposicién adicional iercera que establece la
obligacién para las sociedades de pubiicar de forma expresa las informaciones sobre plazos
de pagoe a sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales. En relacidn con esta
obligacién de informacién, el 4 de febrero de 2018 se publicé en el BOE una nueva resclucion
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) que derog6 ia anterior
de 29 de diciembre de 2010.

Nuevos requisitos de transparencia segln Ley 18/2022

de 28 de septiembre 2623 2022

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior de 80 dias 2.044.892.82 3.599.665,65

Nomero de facturas pagadas en un periodo inferior al

maxime de 60 dias 1.093 1.619
% facturas pagadas vs total pagos proveedores inferior a o o
60 dias 100,00% 100,00%
% numerc de faciuras vs n® total facturas pagadas en un 100.00% 106.00%

periodo inferior a 60 dias

15, Recursos de clientes fuera de balance

a)  El detalle con el numero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es &l

siguiente:
o 2023 ) ) o 2022 o
Numero de Patrimonio Nimero de Patrimonic
Clientes gestionado Clientes gestionado
() —60.000 162 1.884.998,31 166 2.098.279,12
60,100 — 300.000 125 20.067.515,43 134 22.388.732,57
301.000 - 600.000 62 26.097 777.01 57 24.558.704,89
601.600 — 1.500.000 51 48 .046.951.85 43 41.166.301,96
1.501.000 -- 6.000.000 22 56.913.067.36 20 58.610.328,59
superior 3 6.000.000 ) 8 88.983.288,18 5 62.837.215,88
Total 424 241.993.598,14 425 211.859.563,01
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

La naturaleza de la inversidn del patrimonio gestionade es la siguiente:

2023 2022
Acciones y participaciones interiores cotizadas 66.590.699,80 50.074.959,05
Valores de renfa fija inteviores colizados 18.882.133.25 10.656.621,98
Invertido en el exterior 147.989.780,08 130.965.049,68
Efective en intermediarios financieros . 8.530.88501 19.962.932,30
Total 241.,593.508,14 211.659.563,81

El patrimonio gestionadeo a partes vinculadas de la sociedad a 31 de diciembre de 2023
es de 16.313.275,09 euros (21.864.451,49 euros a 31 de diciembre de 2022).

16. Comisiones

a) Comisiones percibidas

E| detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Comisiones percibidas: 2023 2022
Tramitacion y gjecuciones de drdenes para compraventa de valores 17.164,61 36.120,95
Aseguramiento y Colocacion de emisiones (1) - 310.139,83
Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva (2) 816.139,41 739.569,29
Gestion de carteras (3) 1.1685.375,10 1.101.556,56
Asesoramiento - -
Otras Comisiones (4) L. 153491357 2.204.44386
Total de comisiones percibidas 3.533.592,69 4.391.830,29

{1} En el gjercicio 2022 en este epigrafe se incluyen las comisicnes percibidas por las
prestaciones de servicio en concepto de colocacion de instrumentos financieros.

{2y  Enlos ejercicios 2023 y 2022 en este epigrafe se incluyen tas comisiones percibidas por
servicios de mediacion prestados a Solventis S.G.1.1L.C, S.A., por un valor de 465.507 67
y 373.229,06 euros, respectivamente.

{3) En este concepto se incluyen los ingresos por comisiones de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion devengadas por los clientes pariiculares e
institucionales que la Sociedad gestiona.

Las comisiones percibidas de parles vinculadas de la sociedad en el ejercicio de 2023,
por el servicio de Gestion de carteras han sido de 86.843,11eurcs, y en el gjercicio 2022
de 79.349,64 euros.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado ei 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

{4) En el epigrafe de Otras comisiones se incluye principalmente las comisiones cobradas
por el servicio de asesoramientc a empresas sobre la estruciura de capital, estraiegia
industrial v cuestiones afines (siendo 1.274.206,12 euros en 2023 y 1.297.806,96 euros
en 2022}, asi como el asescramiento y demas servicios en relacion con fusiones y
adguisiciones de empresas (siendo 260.707,45 euros en 2023 y 906.636,70 euros en
2022).

tas comisiones percibidas de partes vinculadas de la sociedad en el ejercicio de 2023
y 2022, por el servicio de asescramiento a empresas sobre la estruciura de capital,
estrategia industrial y cuestiones afines han sido de 0 euros.

A continuacion se detallan las tarifas maximas aplicables por 'a Sociedad, en funcion de la
tipologia del servicio prestado, durante el gjercicio 2023 y 2022:

Base de calculo

.. Servicio Tarifa maxima
Tramitacién y Mercade Espanol - Renta Variable (sobre efectivo) 0,4%
ejecuciones de tercado Extranjero - Renta Yariable (sobre efectivo) 0,8%
ordenes Mercado derivados (por cada contrato) 10 eurog
Gestidn de carteras Valor efectivo del patrimonio gestionado (precio de mercado) {*} 3%
Revalorizacion de fa carera gestionada en el periodo () 25%

Asesoramiento Valor efectivo del patrimonio medio gestionado (precic de 8%
mercado Entre 120 y 600
Horas empleadas (cuando no exista un valor efectivo euros/hora
identificable)

("} Ambas tarifas no son excluyentas, es decir, podran ser aplicables de manera conjunta,

b) Comisiones satisfechas
El detalle de las comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:
Comisiones satisfechas: 2023 2022

Operaciones con valores - -
Comisiones salisfechas a mercados y sistemas de compensacion

y liquidacion - -
Comisicnes cadidas a represantanies y a otras entidades 700.892,25 667.971,68
Otras Comisiones . - -
Total de comisiones pagadas 709.892,25 667.371,66

Las comisiones pagadas a partes vinculadas de la sociedad en el ejercicio de 2023 y 2022
han sido de 320.168,02 euros y 277.229,31 euros respectivamente,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
{Expresada en euros)

17. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

A 31 de diciembre de 2023, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
Solventis SGIC SA acordd por unanimidad la distribucion de un dividendo a cuenia del
resultado del ejercicio 2023 de 0,6363 eurcs brutos por cada aceidn con derecho a percibirlo
en la fecha en que se efectde el correspondiente pago, cantidad de la que se deducira la

retencidn a cuenta gue, en su caso, resulie aplicable.

Ello supuso la distribucion de 350.000,00 euros. La referida distribucion de dividendo a cuenta
del resuliado del ejercicio 2023 se acordd de conformidad con el articulo 277 del Real Decrelo
Legislative 1/2010, de 2 de julio, por et que se aprueba ef lexio refundido de fa Ley de
Sociedades de Capital, y sobre la base del estado contable formulado por el Consejo de
Administracion en el gue se puso de manifiesto que existia liquidez suficiente para realizar

dicha distribucion,.

Durante el gjercicio 2022 no se devengaron rendimiento de instrumentos de capital.

18. (Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personat al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Gastos de personal

Sueldos y gratificaciones

Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones internos

Aportaciongs a fondos de pensiones externos

Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacion

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
Otros Gastos de personal

Total

1.326.967 69
315.450,05
18.000,00
5.038,57
12.150,31

.. 101.361.96

1.778.968,58

1.405.964,96
312.686,13

18.000,00
12.476,20
18.5626,02

97.423.41

1.865.076,72
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en eurcs)

b} Gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es ef siguiente:

Gastos generales 2023 2022
Alquileres de inmuebles e instalaciones 485.786,17 448.941,62
Cornunicaciones 9.516,91 8.997.47
Sistemas informaticos 46.272,40 35.326,26
Suministros 24 217 57 53.586,02
Conservacién y reparacion 180.447 58 145.411,62
Publicidad v propaganda 1.500 00 3.991,00
Representacion y desplazamiento 51.519 49 53.085,11
Organos de gobierno (Dietas, primas, etc.) 24.752,19 48.142,10
Servicios adminisirativos subcontratados 2227879 19.535,73
Otros servicios de profesicnales independientes 716.875,96 709.944, 99
Resto de gastos 283.747,26 278.921,83
Total 1.846.914,33 1.896.892,75

Los gastos generales devengados (Ofros servicios de profesionales independientes)
con partes vinculadas de la sociedad en el gjercicio de 2023 han sido de 430.0800,00
euros. En el ejercicio 2022 se han devengado gastos de 544.00000 con partes
vinculadas.

19. Contribuciones e impuestos

En el epigrafe confribuciones e impuesics al 31 de diciembre de 2023 v el 31 de diciembre de
2022 incluye principalmente el IVA soportado que no es deducible por la Sociedad.

2023 2022 (%)
Contribuciones & impuestos 77.564 .91 136.968,94
77.564,91 136.968,94

{*} Presenlado, dnica y exclusivamente, a electos comparativos
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20. Pérdidas por operaciones financieras

En el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 incluye la
pérdida producida por la venta de acciones de una Sociedad de Inversién de Capital Variable
liguidada en el transcurso del ejercicio 2023 que era gestionada por la Sclventis SGHC SA,

cuyo titular era la Sociedad.

21. Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2023 y 2022 con 1a base imponible del

impuesto scbre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Totai diferencias permanentes

Total diferencias temporales
Reduccion por reserva de capitalizacién

Resulado contable ajustado
Cuota integra
Deducciones y bonificaciones

Gasto por impuesto de sociedades

importe a pagar
Retenciones y pagos a cuenta
importe a liguidar

2023 2022

{509.939,78} {232.563,90}

(332.500,00} .

18.000,00 18.000,00
{824.439,78) (214.563,90)
..o as0%089y  (59.829.7%)
L {as.ese09) (8982971

A 31 de diciembre de 2023, las diferencias permanentes se corresponden al 95% del
dividendo cobrado por la Sociedad de Solventis SGHC por importe de 350.000,00 euros.

Segln la madificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para
los periodos impositivos iniciados a pariir de 1 de enero de 2015 vy al 25%, para los periodos

impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado ef 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2023, |la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los
que estd sujeta de los Ultimos cuatro ejercicios a excepcion del impuesto de Sociedades de
los dltimos cinco gjercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingenfe que no son susceptibles
de cuaniificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion de la Sociedad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, ia deuda tribuiaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene pendientes de deducir pérdidas de ejercicios
anteriores. El detalle de las mismas es el siguients, expresado en euros:

Bases Imponibles Negativas Deducciones
Afio importe importe Vencimiento
2021 121.807,39 0,00 2039
2022 214.563,90 0,00 2040
2023 824.439,78 0,00 2041
1.160.911,07 0,00

22. Ofros productos de explotacion

Tantc en el ejercicic 2023, come en ef 2022, en el epigrafe Otros productos de explotacion se
incluyen principaimente 96.000 euros provenientes de arrendamientos y otros servicics a
Solventis 3.G.1.1.C., S.A. En el ejercicio 2023 y 2023, adicicnalmente se incluyen 12.000,00 vy
8.000,00 eurcs respeciivamente, provenientes de arrendamientos a Solventis Wealth
Management,S.L.

23. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medipambiente ("eyes medicambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran gue cumple
sustanciaimente tales leyes y que maniiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

La Sociedad ha adopiade tas medidas oportunas en relacion con fa proteceidn y mejora del
medic ambiente v la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caraciter medioambiental al no existir contingencias
trelacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

24. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y con
la Alta Bireccion

El Consejero Delegado de la Sociedad ha percibido remuneracion en el ejercicio 2023 y 2022
en su rol de Consejero. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 hay 5 miembros de ta Alta Direccion
gue son miembros del Consejo de Administracion, que han percibido remuneracicnes bruias
en el gjercicio 2023 por imporie de 507.777,00 eurcs (663.651,11 euros en el gjercicio 2022).
Las remuneraciones totales percibidas por la Alta Direccién en el gjercicio 2023 ascienden a
749.552,48 euros (890.413,19 euros en el gjercicio 2022), en las que se incluye la
remuneracion de los consejeros citados anteriormentie, No existen crédiios o anticipos a los
mismos a 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta
a titulo de garantia.

En relacicn a las situaciones de conilictos de interés detalladas en el arficulo 229.1 del Texio
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ios Administradores de la Sociedad o personas
vinculadas con elios manifiestan que, al 31 de diciembre de 2023:

a}  No han realizado fransacciones con la sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes v de escasa relevancia,
entendiendo por tales agquéllas cuya informacién no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la entidad.

b)  No han utilizado el nombre de la sociedad o invecado su condicidn de administradores
para influir indebidamente en {a realizacion de operacicnes privadas.

c) No han techo uso de los actives sociales, incluida la informacion confidencial de la
comparfiia, con fines privados.

d)  Ne se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la sociedad.
e} Mo han obtenido ventajas o remuneraciones de ferceros distintos de la sociedad y su

grupo ascciadas al desempeno de mi cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia. :

58



0718018

GLASE 8.7

Solventis S.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

f) MNo han desarrollado aclividades por cuenta propia o cuenta ajena que enfrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potensial, con ta Sociedad o que, de cualguier otro
modo, les sitten en un conflicto de interés permanente con los intereses de la Scciedad.

Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de la citada Ley, ningin miembro
entrante v saliente del Consejo de Administracion ha desarrollado actividades por cuenta
propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual ¢ potencial, con
la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanente con los
intereses de la misma.

Asimismo, segun la informacidn de la que disponen los miembros del Consegjo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, no existen personas
vinculadas a los miembros de dicho Consejo de Administracion, segin se definen en el articulo
231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital que presenten situaciones de
conflicto de interés con la Sociedad al 31 de diciembre de 2023.

Por lo que hace referencia al resto de ta informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que fa misma ne es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuenira en las sifuaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

25. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a
14.000,00 eurcs (gasios e impuestos no incluidos) en ambos ejercicios,

Elimporte de los honeorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios para
la emision del informe anual sobre proteccion de activos de clientes de los ejercicios 2023 y
2022, ascienden a 2.000,00 euros anuales {gastos e impuestos no incluidos) en ambos
gjercicios

Duranie el ejercicic 2023 y 2022, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni firmas
vinculadas al mismo, han faciurado honorarios adicionales por otros servicios no relacionados
con la auditoria v el informe anual sobre proteccion de aclivos de clientes.

26. Departamento de Atencidn al Cliente

Con arregle a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, e! fitular del Departamento de
Atencidn al Cliente el Departamento de Atencién al Cliente de 1a sociedad no ha recibideo
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Solventis S.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 '
{Expresada en euros)

reclamacién alguna presentada durante el ejercicio 2023 y 2022 por los clientes de la
Sociedad.

27. Gestion de riesgos

La Sociedad ha establecido los siguientes criterios para la gestidon, conirol, seguimienio y
evaluacion continuada de los riesgos derivados de su actividad:

i) Organizacion:

- tmplicacion del Consejo de Administracion de la Sociedad en el proceso de gestion
y control efeclivo de los riesgos.

- Independencia enire las Unidades tomadoras de riesgos {Gestion) vy la Unidad
encargada del procesamiento de las transacciones {Coniabilidad y Finanzas).

- independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos {(Gestidn) v la Unidad
encargada de! control vy el andlisis de los mismos (Unidad de Control de Riesgos).

- Independencia entre la Unidad encargada del procesamiento de las transacciones
{Contabilidad v Finanzas) y la Unidad encargada del conirol y el andlisis de los
riesgos asociados a dichas transacciones (Unidad de Conirol de Riesgos).

i)  Metodoiogia:

- Captura y medicion de forma precisa de todos ios riesgos en los que la Sociedad
incurre por la operativa en los distintos mercados, productos v monedas en los
que mantiene posiciones, por cuenta de clientes.

- Analisis de las posiciones de riesgo acituales y previstas, de acuerdo con las
metodcologias aprobadas, realizando simulaciones de escenarios ante condiciones
extremas en los mercados financieros con chjeto de prever pérdidas no
esperadas.

- Limitacién de la operativa a mercados, producios y actividades autorizadas, donde
se fiene un conocimiento suficiente de los riesgos en los que se incurre y se cuenta
con la infraestruciura necesaria para su control.

- Establecimientos de sistemas de conciliacion periédicos entre la Sociedad, el
Mercado y el Depaositario de las posiciones en cartera de los clientes.

- Establecimiento de controles para la gestién de riesgos operacionales.

a) Riesge Operacional

El mayor riesgo a los gue esta expuesia la Sociedad es el riesge operacional, eslo es,
segun se define en Basilea |l, el riesgo de sufiir perdidas resultado de una falia de
adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas intermos, o bien
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(Expresada en euros)

d)

como consecuencia de acontecimientos externos. Esta definicidn incluye el riesgo legal,
perc excluye el riesgo estraiégico y repuacional.

El riesge operacional se atenta con el establecimiento de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacion de funciones
adecuada a lo largo del procesamiento de una operacién. Adicionalmente se esia
trabajando para automatizar al maximo, en la medida de o posible, los procesos que
puedan provocar un mayor nlmero de errores para minimizar las pérdidas por riesgo
operacional.

Riesqgo de Mercada

La Sociedad invierte su cartera propia soio en Deuda Publica del Estado Espafiol,
Depositos a corto plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, Fondos
de Inversion Monetario v la participacion en el FOGAIN, por lo que el riesgo de mercado
es praciicamente nulo.

Rissgc de Crédito

Histdricamente la Sociedad no he tenido nunca problemas en la calidad crediticia de sus
clientes, por lo que dicho riesgo se considera minimo.

Riesgo de Liguidez

La inversion de la liquidez se malerializa en instrumentos de elevada liquidez, como
adquisicién temporal de aclivos con vencimienio a muy corto plazo, Depdésitos a corto
plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, y pariicipaciones en
Fondos de Inversion Monetario.

Riesgo de tipo de Interés

Dada la clase de aclives y pasivos financieros de la Entidad, la exposicion al riesgo de
tipo de interés es insignificante.

Riesgo de sostenibilidad

Se define como aguel riesgo gue conslituye 1a posibilidad de pérdidas impulsadas por
los faciores ambientales, sociales y de gobernanza ("ESG” por sus siglas en inglés).
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Solventis S\V., S.A.

Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
{Expresada en euros)

28. Gestidn de capital

Los recursos propios de la sociedad se invierten en productos de bajo riesgo vy elevada
liquidez. La mayor parte estd invertida en deuda ptblica (basicamente en repos y deuda
soberana europea), participaciones o acciones en Instituciones de Inversidn Colectiva
Monetario y Depdsitos a corto plaze en Entidades Financieras y de atta calificacion crediticia.

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europec y del Consejo, retativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédifoc y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito v las empresas de inversion, vy el Reglamento 575/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre ios requisitos prudenciales de las
entidades de crédito v las empresas de inversién, regulan gl acceso a la aclividad, el marco
de supervisién y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédiio y las empresas de
inversion, asi comeo los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la
forma en la que se determinan dichos recursos propios, v los procesos e informacién sobre la
autoevaluacion de capital gue deben reaiizar las entidades. En este sentido, con fecha 28 de
junio de 2014 entro en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del
Mercade de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones regulatorias en materia de
solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, quedando
derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Naciocnal del Mercado de
Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversibn y sus grupos
consclidables, que era la hormativa sobre recursos propios aplicable.

Los requerimientos de recursos propics minimos que establece la mencionada Circular se
calculan en funcidn de la exposicién de la Sociedad a los riesgos de mercade, de crédito, de
liquidez, operativos, y otros gue puedan derivarse de su actividad

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, [a Sociedad cumplia los requisitos minimos establecidos
en la mencionada Circular.
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Solventis 8.V., S.A.

Anexc - Informe anual de empresas de servicios de inversién correspondiente al
giercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

En cumplimiente del requerimiento previsto en el articulo 192 del Real Decreto Legislative
42015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de ta Ley del Mercade de
Valores, de elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversién, la Entidad hace
publica la siguiente infaormacién correspondiente al gjercicio 2023.
a) Denominacion:
Solventis 5.V., S.A.

b} Naturaleza de la actividad:

Servicios de lnversidn

e La recepcion y tramitacion de érdenes de clientes en relacién con unc o mas
instrumentos financieros.

» Ejecucién de dichas ordenes por cuenta de clientes.

+ La gesiién discrecional g individualizada de carleras de inversion con arreglo a
los mandatos conferidos por tos clientes.

= Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

s Ageguramientoc de insirumentos financieros ¢ colocacién de instrumenios
financieros sobre [a base de un compromise firme.

» El asesoramiento en maleria de inversion, entendiendose por tal la prestacion
de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por
iniciativa de la empresa de servicios de inversion, con respecto a una o mas
operaciones relativas a insirumenios financieros. No se considerard que
constiluya asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apariado, las
recomendaciones de caracter genérico v no persenalizadas que se puedan
realizar en el ambito de la comercializacion de valores & instrumentos
financierocs. Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de
caracter comercial.

Servicios Auxiliares

« El asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia
industrial y cuestiones afines, asi como el asescramiento y demas servicios en
relacion con fusiones y adguisiciones de empresas.

s Servicios relacionados con el aseguramiento.

« Laelaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u ofras formas
de recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos
financieros.
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Solventis S.V., S5.A.

Anexo - Informe anual de empresas de servicios de inversiéon correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Instrumentos sobre los que se prestaran los Sepvicios de Inversion v Servicios
Auxiliares

+ los instrumentos financieros delallados en &l Anexo del Real Decreio
Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprusba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, epigrafes; A, B, C, E, H, |, J.

» El servicic de inversion de Ejecucidn de dichas érdenes por cuenta de clienies,
esta limitado a) Las acciones de sociedades y los valores negociables
equivalentes a las acciones, b) Los bonos, obligaciones y otros valores
analogos, ¢) Las cédulas, bonos y participaciones hipotecarias, d) Los bonos
de titulizacién, e) Las participaciones y acciones de lIC, fy Los "warrants, g)
Otros valores negociables en SIBE/BME Growth/MAB/MARFE.

« El servicio de inversion de Aseguramienio de insirumenios financieros ©
colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un compromisc firme,
y el servicic auxiliar de Servicios relacionados con el aseguramienic estan
limitados a los instrumentos financieros detallados en el Anexo del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texio
refundido de la Ley del Mercado de Valores, epigrafes; A, B.

Actividades Accesorias

« 105 servicios de inversion y servicios auxiliares detallados en los puntos 1y 2
anteriores sobre: '
o instrumentos del mercado monetario que no tengan la condicién de
valores negociables.
* Los servicios de inversion detallados en el punto 1 anterior sobre:
o Planes de pensiones del sistema individual, tal y como se definen en el
RDL 1/2002 de 29 de noviembre.
o Seguros de vida en los que el asegurado asume el riesgo de la inversion
(Unit Linked}.
¢ Mantenimiento de cuentas acreedoras de clientes con caracter transiiorio e
instrumental en relacién con la ejecucién de operaciones desatrolladas por
cuenta de ellos.
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GLASE 87

Solventis S.V., S.A.

Anexo - Informe anual de empresas de servicios de inversidén correspondiente al
ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en auros)

¢} Ubicacién geografica de la aclividad:
Espafia.

Adicionaimente, desde junic de 2012, la Enfidad esta autorizada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores para operar en los siguienies Estados miembros de la Unidn Europea:

« Alemania

o Ausiria

e Bélgica

¢  [inamarca
+ Finlandia

« Francia
+ Grecia

¢« Holanda
* Irlanda

« lialia

» Luxemburgo
e Malta

» Noruega
» Polonia
+ Portugal
« Suecia

d) Paises donde esta establecida (sede ceniral y sucursales):
Espana.

) Volumen de negocio:

Comisiones percibidas 3.533.592,69
Otros productos de explotacion _120.871,79
_ 3.654.564,48

f}  Numerc de empleados a tiempo completo:

Ei nimero de empleados de |2 Entidad a tiempo compleio a 31 de diciembre de 2023
es de 23.
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Solventis 5.V, S.A,

Anexo - Informe anual de empresas de servicios de inversiéon correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

g)

h)

Resultado bruio antes de impuestos e mpuesto sobre resultado:

Resultado bruto antes de impuesios {50%.939,78}
Impuestos sobre el resultado -
RESULTADO DEL EJERCICIO (509.939,78)

Subvenciones o ayudas publicas recibidas:

La Entidad no ha recibide subvenciones ni ayudas publicas a lo largo del gjercicio
2023,

Rendimientos de los activos;

Beneficio Neto -
Balance Total 2.853.902 66

RENDIMIENTO ACTIVOS -%
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Solventis 8.V, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

Evolucién econdimica y de mercacdos financieros

Tras un 2022 marcado de incerfidumbre vy con mercados bajistas en la mayoria de activos,
2023 inicid el afo con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un
afto como el anterior, Las economias empezaron a desacelerarse, siendo impactadas por las
politicas moenetarias restrictivas que implementaron los bancos cenirales para controlar la
inflacién deshbocada originada por el Covd-19. Los datos de crecimiento y consumo del primer
semestre de 2023 empezaron a bajar, mellando la confianza del consumidor y de los
empresarios, gue se reflejaron en unos PMls a la baja. Adicionalmente, en medio de iodo este
tensionamiento, el sector bancario sufrié altibajos. En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank
fue el primero en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron atender la falta
de confianza y, consecuentemente, la retirada de depdsitos. La Reserva Federal aciud de
forma rapido y planted comprar a valor nominal los bonos en cariera de los bancos regionales
disponibles para la venta, no originandeo asi quebrante en la valoracion de los bones y, de esia
forma, en la liquidez del banco. Por su parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una
operacion de 3irn de francos suizos. La caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje
de su principal accicnista sobre gue no iba a tomar méas participacion en €l banco. A pesar de
ser por temas regulatorios, la noticia no sentd bien al resto de inversores, otiginando, en Ullima
instancia, su absorcion.

El cierre de 2023 fue positivo para la mayoria de activos financieros, a pesar de algunos
acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. En el planc geopolitico, Hamas
atacaba lsrael, desembocando esto en una guerra en [a franja de Gaza. Sin embargo, estos
gventos pesaron poco en os mercados, que, tras los vaivenes de fos primercs dias,
recuperaron su senda alcista a lo largo de todo el afo, ayudados por unas economias que
resistian las politicas monetarias llevadas a cabo por los bancos centrajes.

Si pasamos por las diferentes zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroeconomicas han sido bastante simitares. En Europa, el mercado laboral ha gozado de
buena salud a lo large del aiio, manieniendo la tasa de desempleo en un nivel histdricamente
bajo. Los salarios han aumentade a razan del 4% vy el crecimiento ha sido el dnico punio débil,
lastrado por una Alemania en recesion. Por uitimg, la inflacidn ha iniciade una senda bajista,
como consecuencia de la politica monetaria que ha llevado a cabo et Banco Central Europeo
(BCE}, El organismo ha efectuado 4 subidas de fipos, llevando la tasa de referencia al 4,50%.
En el gliimo discurso del afio, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, manfuvo una postura
hawkish, sosteniendo que los recortes de tipos de interés no estaban, de momento, encima
de la mesa, y adelantando la finalizacion del PEPP.

Al otro lade del Atlantico, ta Reserva Federal (Fed} ha sido menos agresiva que el referente
europeo, habiendo efectuado gran parie dei trabajo en ef afio 2022, El organismo monetario
ha situado el tipo de interés de referencia en el 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desde
las vltimas reuniones. El rally en bonos de las ultimas semanas del afio ha sido propiciado por
la pausa en los tipos y porque la Fed ha pussto sobre la mesa 75pb de recortes de fasas de
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Solventis 8.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2023

interés en 2024. Este ascenario, junio con un crecimiento econdmico muy por encima de
expectativas, un mercado laboral en pleno emplec y una inflacién que retrocede, pone sobre
la mesa el escenario de soft landing que barajaban algunes inversores.

Reino Unido parece que sigue yendo a la zaga tanto de Europa como de Estados Unidos. La
inflacion empieza a mostrar sefales de debilitamiento, después de llevar casi 24 meses de
alzas de tipos. Ante este pancrama, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en pleno
empleo, el Banco de Inglaterra {BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas alld que
el BCE, situando el tipo de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha side la
ampliacion de la parte corta de la curva.

Por la parte de la economia china, el afio ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliario, que ha lastrado el crecimiento del pais, asi come ta confianza de los inversores.,
De esta forma, el Banco popular de China (PBoC) ha tenido que seguir estimulando la
gconomia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por Ultimo, en Japdn, el cambio
de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo para el pais, sigue
siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés de los inversores por la
renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principaies bolsas mundiales cierran el afio con subidas
significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en este segunde, siendo las
compaiiias de sesgo tecnolégico las que han subido de forma mas significativa. El Nasdag, el
indice representanie de estas compafiias, clerra el afto con una revaioracion del +43,4%.
Adicionaimente, el S&P 500, indice mas representative del mercado americano, se anctaba
un +24,2%. A nivel europec hemos visio algo mas de disparidad, aunque la mayoria de los
indices suben doble digito este 2023. El homdlogo europeo del S&P 500, el EuroStoxx 50, se
revalorizaba un 19,2%, mientras que el Ibex 35 liegaba al +22,8%. En renta fija tambien ha
habido volatilidad, sobre todo en los tramos mas largos de las curvas de tipos. La rentabilidad
esperada de los bonos gubernamentales ha caide significativamente, con el consecuente
efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales de credito han estrechado con fuerza,
propiciandc que el crédito corporative tuviera un mejor comportamiento gue la deuda
gubernamental.

En medio de este entorno, el Resultado Neto de Solventis S.V., S.A. ha sido, al igual que el
gjercicio precedente, negativo, -509.939,78 euros a 31 de diciembre de 2023 (-232.563,30
euros a 31 de diciembre de 2022).

Por la parte de los ingresos, éstos se han reducido un 10,69% (-482.480,95 euros), siendo a
cierre del ejercicio 2023 de 4.029.859,76 euros (4.512.340,71 euros a cierre del ejercicio
2022}. Las comisiones percibidas se han reducidc un 19,54% (-858.237,80 euros), si bien en
el gjercicic 2023 se han incrementado los Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros, siendo a 31 de diciembre de 2023 de 369.082,74 euros (5.688,93 euros
a 31 de diciembre de 2022).
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Por la parte de ios costes, éstos se han reducido un 4,32% (-205.105,07 euros), siendo a
cierre del ejercicio 2023 de 4.539.799,54 euros {4.744.904,61 euros a cierre del gjercicio
2022). Las variaciones mas significativos han sido: las comisiones y corretajes satisfechos
+6,28% (+41.920,59 euros), las pérdidas en inversiones financieras no se han registrado en
el sjercicio 2023 {-55.141,05 euros), gastos de personal -4,26% (-86.108,14 eurcs), gastos
generales -2,63% {-48.978,42 euracs), vy contribuciones e impuestos -43,37% (-59.404,03
euros}.

Para el ejercicio 2024 es previsible que la Sociedad contintie con el desarrollo y consolidacion
de sus servicios de inversion y auxiliares actuales. En este sentido, seria razonhable pensar en
obtener un Resultado Neto positive, asi como seguir consolidando su especialidad en el
mercado financiero espafiol y eurcpec.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

E! 15 de diciembre de 2020 la Comisién Nacionat del Mercado de Valores notifico a la
Sociedad el inicio de una inspeccitn a Solventis A.V., S.A. (ahora Solventis S.V., S.A.)
con fecha de referencia 30 de septiembre de 2020. Como resuliado de dicha
inspeccion, en fecha 12 de diciembre de 2022 la Sociedad recibié el acuerdo de
incoacion de expediente administrativo sancionador aprebade por el Comité Ejecutivo
de la CNMV. Dicho expediente establecia la posible comision de dos infracciones muy
graves en el ambiio de reconocimienio de inceniivos vy de informacion a clienies.

El Consejo de administracion de la Sociedad aproboé, en su reunion de fecha 20 de
enero de 2023, formular alegaciones al acuerdo de incoacion de expediente
administrativo sancionador aprobado por el Comité Ejscutivo de fa CNMV por lo
referente a ia primera posible sancién detailada en el parrafo anterior, y proceder al
pago voluntario de 18.000 € por [o referente a ta segunda (realizado el dia 31 de enero
de 2023).

El 27 de octubre de 2023 se recibid la notificacion de ta resolucion adoptada por el
Comité Ejecutivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores en el que se
acordaba imponer a Solventis, S.V., S.A., por ta comision de una infraccion muy grave
del articulo 284.5 de la Ley del Mercado de Vaiores, texto refundido aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de ociubre, por el incumplimienic de las
obligaciones contenidas en el articulo 220 quater det mismo texto legal y su normativa
de desarrollo, en relacidn con el cobro indirecto indebido de incentivos a clientes de
gestién discrecional de carieras, derivados fundamentalmenie de politicas de
integracion vertical al maniener el cobro de comisiones de gestion para dichos clientes
por la sociedad gestora de HC de su grupo. Con fecha 27 de noviembre de 2023 Ia
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Sociedad presentd ante la CNMV recurso de reposicion conira dicha resclucion,
recibiendo el 21 de diciembre de 2023 el desistimiento al mismo por parte de fa CNMV.

El Consejo de administracion de la Sociedad aprobd, en su reunion de fecha 8 de
enero de 2024 la interposicion de Recurso Contencioso-Administrative ante la
Audiencia Nacional, contra las resoluciones de ta Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. El 22 de febrero de 2024 |la Audiencia Nacional admitid a tramite dicho
Recurso Contencioso-Administrativo.

El 7 de marzo de 2024 se recibit el auto de la Audiencia Nacional en la que se
acordaba acceder a la suspension de la sancion de restitucion de las comisiones
~ recibidas presuntamente impuesia en la resolucion de la CNMV.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 de Sclventis S.V,, S.A,,
la Sociedad estd pendiente de presentar la demanda ante la Audiencia Nacional
contra la resolucion de ta CNMV.

El importe de la posible sancién ne ha sido provisionado por parie de la sociedad en
el gjercicio 2023 dado que la direccion de la Sociedad, basandose en 1os informes de
los abogados, estima como posible pero no probable que dicha infraccion sea
declarada firme por instancias judiciales, tal y como se establece en la normativa
contable (ver nota 4i).

Gastos de investigacion y desarrolio

Nada qgue resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adqguisicion de Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2023 no se han producido operaciones con acciones propias.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos ios Administradores de Solventis, 8.V., 8.A., en fecha 27 de marzo de 2024, vy en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023, las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos gue preceden a esie escrito, los cuales
han side extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracidn correlativa e impresos pof
una cara, conforme a continuacién se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estados de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado et 31 de
diciembre de 2023.

o) Memoria de las cuentas anuales correspendiente al perfodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023.

¢}  informe de gestidn del ejercicio 2023.

FIRMANTES:

D. Alberto More Suarez D. José Bau Jover
Presidente Secretario Consejero

D, Carlos Masdevalt Gargon D. Guillermo Alfarc Bau
Consejero Consejero

D. Christian Torres Lang D. Pable Moro Sudrez

Consejero Consejero



