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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al acchomsta Onlco de Solventls 5.G.1L.C., 5.4

Dpinidn

Hemos awdilado las cuentas anuales de Solveniis 3.G.11.C,, 3A. (la Seciedad), que comprenden &l
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenia de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el
patrimenio neto y la memona comespondienies al ejercicio terminado en dicha fecha

En nuaskra opinidn, las cuenlas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen figl del patrimonic y de la siuacidn financiera de la Scciedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados cormespondientes al eencicio lerminado en dicha fecha, de conformidad con
el marca normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se enlifica en la nola
2.a de la mamoria) v, en parlicular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién — ——— N

Hemos llevado a cabo nuestra awditoria de conformidad con la normativa reguladara de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nueslras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsalwidades del auditor en relacitn con la
audiforia de las cuentas anuales de nuestra informa.

Somos independienies de la Sociedad de conformidad con los requenmientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuastra auditoria de las cuentas anuales an Espaia segin lo
exigido por la normativae reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hamaos prestado sarvicios distinios a los de la audiloria de cuenias ni han concumrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesana independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue |a evidencia de auditoria gue hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuasira opimdn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevanies de la auditoria son aquellos gue, segin nuesiro juicio profesional, han
sido considerados coma o8 niesgos de mcormaccidn malaral mas significativas én nuastra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuesira
audiloria da las cuanias anuales an su conjunta, ¥ an la formacidn da nuestra opinidn sobre éstas, y
No EXMESAMOS UNa opinidn por separado sobre 5035 resgos.
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Solventis 5.G.1.1.C., 8.A.

Aspocios mds relevanies de la auditoria
Reconccimianio dea ks ingresos por coemisianes
recimidas

De conformidad con la legislackin vigante, el
objato social de las Sociedadaes Gesloras de
Instituciones de Inversién Colectiva es la
geslidn, administracidn v representacidn de
Instifuciones de Inversidn Colectiva.

De acuerdo con la actividad antariormente
descrita, las comisiones recibidas por la
Sociedad, durante el gjercicio 2023
carespondan a comisiones procedentes de la
actividad de gestidn v administracidn de
Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
de capital resgo.

Por la prestacion de astos servicios, la Socadad
cobra determinadas comisiones a los Fondos de
Inversian, a los Fondas de Inversian Libre, al
Fondo de Inversién & Largo Plazo Europeo, a
las Sociedades de Inversidn de Capital Variable
v & las entidades de capital riesgoe (las enlidades
geslionadas) las cuales se encueniran
detaliadas en la nota 15.a de la memoria de las
cuanlas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecta mas
relevante a considerar eén la auditoria de la
Saciedad por la significatividad de los ingresos
por comisiones recibidas sobre el resultado de
la Sociedad del ejercicin 2023 v por su
complejidad al basarse en calculos diarios en
funcian de los patrimonios dianos de cada
entidad gestionada y kas tarifas aplicables.

ue sa han iratado en la auditoria

Modo en el

Hemos oblenide un antendimiento de los
procedimienios y criferios empleados por la
Socledad, en la determinacidn del patrimonio
dianio de las enfidades gestionadas por la
Socledad sobre el que se calculan las
comisiones de geslion y administracidn
recibddas de acuerdo a los contralos mantenidos
con las enlidades gestionadas.

Adiczonalmente, hemos llevado a cabo el
entendimiento ¥ comprobacian del proceso de
registro contable de las comisiones recibidas
por [a Sociedad, realizando las siguientes
prugbas de auditona:

Recalciio de fas comsiones recibidas

Hemos recalculado las comisiones de gestidn vy
administracidn de las entidades gestionadas por
la Sociedad durante el ejercicio 2023 en base a
las tarilas vigenles en sus comaspondiantes
folletos en cada fecha y los patrimonios diarios,
proporcionados, de todas las entidades
gestionadas por la Sociedad,

Comprobacidn del adecuado registro de las
comisiones recibidas

Hemos comprobado el adecuado regisiro
conlable de s comisionas de geslion y
administracién recibidas en base al crilerio de
devango duranie al ejercicio 2023, mediante la
conciliacian de las comisiones recibidas por la
Sociedad v las pagadas por las distintas
entidades gestionadas,

Como resultado de los procedimiantos
anteriores no se han identificado diferencias
significativas en el importe devengado de las
comisiones recibidas que pudieran afectar a la
informacidn inanciera ncluida en las cuentas
anuales adjuntas.
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Solventis 5.G.0.1.C., S.A.

Otra infarmacion: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de geslion del ejercicio 2023, cuya
formulaciin es responsabilidad de los administradoses de la Sociedad y no forma pane inlegrante de
las cuenias anuales.

MNuesira opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre e informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de geslion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimienio de la entidad
obienido en la realizacion de la auditoria de las ciladas cuentas, asl como en evaluar e informar de sl
el contenido y preseniacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulla de
aplicacion, Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concliimos que exisien INCHMECcones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informackin que
contiene el informe de gestidn concuerda con fa de las cuenlas anuales del ejarcicio 2023 v su
contenido y presentaciin son conformes a la normativa que resufla de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores an relacion con las cuentas anu-aies

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel ded patrimonio, de la siuacidn financiera y de los resullados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de
incorracciin matenal, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de ka valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como emprasa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con emprasa en funcienamienio v utilizando el principio
contable de empresa en funcionameento exceplo i los administradores Benen inlencion de liguidar Ia
Sociedad o de cesar sus operacionas, o bien no exista ofra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacidn con la audiloria de las cuentas anuales ;

Muesiras objatives son oblener una segundad razonable de gue las cuentas anuakes en su conjunio
eslan libres de incorreccitn material, debéda a fraude o ermor, y emitic un informe de auditoria que
confiene nuesira opinidn.

Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguiadara de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorrecciin material cuando existe, Las incoreccionas pueden deberse a
fraude o error y 3¢ consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablementa que influyan en las decisiones econdmicas que s usuanos loman basandose en las
cuentas anuales.



e

pwc

Solventis 5.G.1.LC,, 8.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuesirno juicio profesional y mantenemos una actilud de
gsceplicismo profesional durante tada la auditaria, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incomeccion matarial en las cuentas anuales, debida a
fraude o arror, disefamos y aplicamos procedimientos de audiloria para responder a dichos
riesgos y oblenemos avidencia de audiloria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El nesgo de no detectar una incocrecciin materkal debida a fraude as mas
elevado que an el caso da una incomaccian malerial debida a emor, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacikdn, omisiones deliberadas, manfdestaciones intencionadamenta
arroneas, o la elusion dal conftral intemo.

Dibtenemos conocimianto del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en fencidn de las cirounstancas, ¥ no con ta
finalidad de expresar una opinicn schbre la eficacia del control inferno de la entidad.

Evaluagmos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
astimaciones contables v 1a cormespondiente informacidn revelada por los administradoras.

Concluimos sobre i s adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contabla
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorla obtenida,
concluimos sobre i axisie o no una inceridumbre malerial relacionada con hechos o con
condiciones qua pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
conlinuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbee
material, 52 requiera que Namemos [a alencidn an nuesing informe de auditoria sobra la
cormespondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que BXprésemos una opinicn modiicada. Nuesiras conclusiones se basan en ia
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa da que [a Sociedad deje da ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estruciura v el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las iransacciones y hechos
subvacenies de un modo que kogran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre olras cuastiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguéer deficancia significaliva del control interma que dentificamcs an al
transcurso de la auditoria.
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Enire los fesgos significativos que han side objele de comunicacidn a los adminksiradores de la
enfidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo aciual y que son, en consecuencia, los riesges considerados mas significativos.

Describimos es0s riesgos en nuastro nforme de audiloria salve gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuesticn,
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Solventis S.G.I.I.C, S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 e
Informe de gestidn del ejercicio 2023



GLASE 87

Solventis 8.G.L1.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en Euros)

ACTIVO _ Notas

o

5

2023

£

U
[
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2022 (1)

1. Tesoreria

2.800,85

2.000,85

i.1. Caja
1.2, Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 7
2.1. Depositos a la vista
2.2. Depasitos a plazo
2.3, Adquisicion temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operacioneas de valores
2.8, Deudores empresas del grupo
2.7. Deudores depositos de garantia
2.8. Otros deudores
2.8, Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Publica cartera intenor
3.2, Deuda PoRlica cartera extarior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.8. Activos dudosos
3.7. Ajustas por valoracion
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones ¥ participaciones g

2.000,35

360.243,93

873.289,41

1.232.533,34

2.000,85

""" 386.953,93

421.886,17

223.796,58

126.736,66

5.1. Acciones vy participaciones en carera interior
5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3, Participaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones (-)
6. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vincuiados a pensiones

223.796,58

126.736 66

8. Inmovitizado materiaf 10
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion
8.3, lnmaovilizado material mantenido para Ja venta
8.4. Provisiones por deteriore de valor de los activos
materiates (-}
9. Activos intangibles 11
2.1, Fondo de Comercio
8.2. Aplicaciones informaticas
8.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles (-)
19. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos

2.793,34

3.045,37

2.793,34

46.201,64

4620184

3.045,37

3,16

3,16




GLASE 87

Soiventis S.G.LLC, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

ACTIVO

11. Periodificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodilicaciones

12. Otros activos
12.1. Anticipos y creditos al personal
12.2_ Agcionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4. Otros activos

TOTAL ACTIVO

* Se presenta unica v exclusivamente a efectos comparativos

) Notas 2023 2022 ()
12 198.170,74 182.483,04

171.231,88 158.525,85

26.938,86 23.957,19

13 4.266,19 28.923,58

4.200,19 5.350,14

- 23.573,44

1.789.696,68 1.152.032,76




CLASE 87

Solventis S8.G.1.I.C, 8.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIC NETO Notas

Y
R
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2023 2022 (*)

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 8
1.1. Préstamos y créditos
. Comisiones a pagar
. Acreedores por prestaciones de servicios
. Acreedores por aperaciones de valores
. Acreedores empresas del grupo
. Remuneraciones pendientes de pago al personal
. Otros acreedores
.8. Ajusles por valoracién: intereses devengados no vencidos (+)
2. Derivados
2.1. Opciones
2.2 Odros contratos
3. Pastvos subordinados
3.1. Prestamos participalivos
3.2. Otros pasivos
4. Provisiones para riesgos
4.1. Provisiones para pensiones vy obligaciones similares
4.2, Provisiongs para impuestos y otras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos
5. Pasivos fiscales
5.1. Corrientes
5.2, Diferidos
6. Pasivos asociados con actives no corrientes mantenidos para la
venta
7. Periodificaciones 12
7.1. Comisiones y otros producios cobrados no devengados
7.2. Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
8. Otros pasivos 13
8.1, Administraciones Pdblicas
8.2, Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcidn de valores
8.4, Otros pasivos

— o B A
oD W

TOTAL PASIVO

" Se presenta Unica y exclusivamoente a efectos comparativos

56.541,864  38.655,44

56.541.64 38.655.44

144234 18637.62

1.442 34 1.637.62

815,040,53 434.806,94

37109113 85.214,13

443.949,40 349.692,81

873.024,51 475.200,00

o
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CLASE 87

Solventis 5.G.1.L.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

8. Ajustes por valoracion en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con camiiios en patrimonio neto
9.2, Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4, Diferencias de cambio
9.5, Resto de gjustes
10. Capital
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido ()
1. Prima de emisién
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas
13. Resuitados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)
14. Resuttado del ejercicio
15. Otros instrumenios de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-}
17. Dividendos a cuenta y aprobados {-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

¥ Se presenia Unica v exclusivamente a efectos comparativos

I
OPTRGOG
Notas 2023 2022 (%
1.680,68 {8.587,00}
1.680.69 (8.587.00)
5 SEQ.GO00,G0 S50.600,00
550.000,00 550.000,00
5 _ 254.094,29  254.094,29
95.268 49 96,268,459
157 825 80 157.825,80
5 {118.674,53) _ I
{118.674.,53) -
5 _ 49957172 (118.674,53)
5 _(350.(}00,00) -
5 836.672,17 676,832,768

1.70%.696,68 1.152.832,76

i,
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CLASE 87

Solventis 5.G.1.1.C, S.A.

Baiance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas

2023

1. Avales y garantias concedidas
1.1, Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Oiros
2. Gtros pasivos contingenies
3. Compromisos de compraventa de vaiores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2, Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2, Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Ofras cuentas de riesgo y compromisc

TOTAL CUENTAS DE RIESGC Y COMPRCMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

LS

L..20220%

MNotas

1. Disponibie no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Depdsitos de valores y ofros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de IIC
2.2. Accicnes de IC
3. Patrimonio gestionado
3.1. Fondos de inversidn de caracter financiero
3.2, Fondos de inversion inmobiliarios
3.3. Fondos de inversion libre
3.4, IC de |IC de inversion libre
3.5. Fondos de capital riesgo v tipo cerrado
3.8. Sociedades de inversidn de capital variable
3.7. Saciedades de inversion inmobiliarias
3.8, Sociedades de inversion fibre
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4, Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
4.1. Deuda Pablica cartera interior
4.2. Deuda Publica cartera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4, Valores de renta fija cartera exterior
4.5. Acciones cartera interior
4.8, Acciones carlera exterior
4.7. Participaciones cartera interior
4.8, Participaciones cartera exterior
4.9. Productos derivados
4,10, Depdsitos
4.11. Otras inversiones
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a
gestion Discrecional de carteras

2023

2022 {*)

14

239.466.708,858 145.033.537.,88

130.142.257,52
26.866.473,18

42.886.822,01
38.569.356,13

60.861.266,30
10.063.251,54

39.929.646,99
34.179.273,05
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GLASE 8.

Solventis S.G.1.L.C, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO . _Notas 2023 _ 2022 )

5. Patrimonio comercializado 14 - 19.806.506,82
5.1. IC nacionales gestionadas - 19.806.506,82
5.2, lIC nacionales ne gestionadas - -
5.3. IIC extranjeras gestionadas - -
5.4. IIC extranjeras no gestionadas - -

6. Patrimonio asesorado - -
6.1. Deuda Publica y valores cotizados - -
6.2, Parlicipaciones y acciones de vehiculos de inversitn nacionales

y extranjeros - -
6.3. Valores no cotizados - -
6.4, Productos estructurados y derivados - -
6.5. Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR - -
6.6. Otros - -

7. Productos vencidos y no cobrados de actives dudosos e

8. Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14 239.466.708,85 164.840.044,70

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 239.466.708,85 164.840.044,70

* Se presenta unica y exclusivamenie a efectos comparalivos
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CLASE &7

Solventis S.G.I.1.C, 8.A.

GFL

00030

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados

1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones

de cobertura

1.4, Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo

financiero

2.

WRNOWRRWWYNRNONNN

1.5, Otros intereses
Comisiones y corretajes satisfechos
2.1. Comisiones de comercializacion

. Dperaciones con valores
. Operaciones con instrumentos derivados

. Comisiones pagadas por asesoramiento
. Comisiones retrocedidas

. Otras comisiones

ardidas por operaciones financieras
. Deuda pablica inlerior

. Deuda publica exterior

- Valores de renta fija interior

. Valores de renta fija exterior

oo~ oy B Wb

. Derivados

OO~ Py =

. Otras pérdidas

. Pérdidas por diferencias de cambic
. Gastos de personal

5.1. Sueldos y cargas sociaies

5.2. Dotacionas y aportacionas a fondos de pensiones

5.3. Indemnizaciones por despidos
5.4, Gastos de formacion

5.5. Relribuciones a los empleados basadas en instrurnentos de

capital

6.

5.6. Otros gastos de personal

Gastos generales

1. Inmuebles e inslalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y representacion

Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos

Lo Evi e e NusRep]

. Contribuciones e impuestos
. Amortizaciones

8.1, Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmobiliarias
8.3. Activos intangibles

. Otras cargas de explotacion

9.1, Tasas en registros oficiales
4.2, Mros conceptos

. Servicios vinculados con la gestién de 1IC inmobiliarias
. Comisiones pagadas por delegacidn de gestion

. Comisiones pagadas a representantesfagenles

. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y parlicipaciones cartera exterior

. Rectificaciones de peardidas por operaciones de cobertura

2.
3.
4, Servicios de profesionales independientes
B,
6.

Notas 2023  _2022() _
15 .._.1:379.449,60 1.539.291 21

476.542,22

38177103

824.917,10 1.039.609,74

77.990,28  117.910,44

19 15.063,58 _ 14.859,41
15.063,58  14.859,41

1,178,23 927,11

17 —____ 844.80B,49_ 730.300,00
843,158,488 728.100,00

165000  2.200,00

17 548.467,60  476.093,56
79.026,48° 78.497,84

3577,15  3.402.85

198.019,05  173.057,22

165.018.68 143.331,83

102.317,24  77.803,82

18 82.291,61_ 59.505,34
10y 11 1.053,55 254,71
252,03 51,38

801,52 3,33

541117 2.776,37

SA1a7

2.776,37
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GLASE &7

Solventis S.G.LLC, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de

diciembre de 2023
{Expresado en Euros)

DEBE Notas 2023 o 2022(n

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -
10.1. Creditos v otros activos financieros de renta fija - -
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizado material - -
10.4. Activos intangibles - -
10.5. Resto - -

11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
11.2. Otras provigiones - -

12, Ofras pérdidas - -
12.1. En activas ne corrientes mantenidos para fa venta - -
12.2. Por venta de activos no financieros - -
12.3. Por venta de participacionas GAM - -
12.4. Otras perdidas

13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 20 126.965,73 -
14. Resuitado de actividades interrumpidas {beneficios} L - -
15. Resuitado netoe det periodo. Beneficios 499.571,72 -
TOTAL DEBE 3.503.651,28 2.824.607,71

* Se presentz unica vy exclusivamente a efectos comparativos



CLASE 8.

Solventis 5.G.1L1.C, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

HABER . Notas 2023

2022 )

1. intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros 3.620,50

73,68

1.1. Intermediarios financieros 3.620 50
. Deuda pidblica interior -
. Deuda publica exterior -
. Valores de renta fija interior -
. Valores de renia fija exterior -
. Dividendos de acciones vy participaciones -
7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones
de cobertura -
1.8. Otros intereses y rendimientos -
2. Comisiones recibidas 15 3.436.068,22

_._;.4_._\_;
NR R =R

2.1, Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros T T EAR 860

2.2, Comisiones de suscripoion y reermbolso de Fondos de

Inversion financieros
2.3. Comisiones da gestion de Sociedades de Inversian de

Capital Variable 960.165,32
2.4 Comisiones de gestion de 1IC inmobiliarias -
2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC inmobiliarias -
2.6. Comisiones de gestidn de [T de inversion libre 378.679,01
2.7. Comisiones de suscripcion v reembolso de IIC da inversion

libre -
2.8. Comisiones de gestion de 1IC de IIC de inversidn libre -
2.9. Comisiones de suscripcion v reembolsos de [IC de HC de

inversion libre -
2.10. Comisiones de gestion de IC extranjeras -
2.11. Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo 917.516,31
2.12. Comisiones de gestién discrecional de carteras .
2.13. Servicios de asesoramiento -
2.14. Servicios de custodia y administracion de participaciones y

acciones
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y

acciones -
2.16. Ofras comisiones 107.245,72
2.17. Servicios de RTO : -

3. Ganancias por operaciones financieras 19 8.471,16

73,66

2.674.661,08

584.173,45

145.711,54

1.242.483 48

132.017.04

. Deuda plblica interior -
. Deuda publica exterior -
Valores de renta fija interior -
YValores de renta fija exterior -
. Acciones y participaciones cartera interior 8.471,16
. Accicnes y participaciones cartera exterior -
. Derivados -
. Rectificaciones de ganancias por operacicnes de cobertura -
. Otras ganancias -
4, Ganancias por diferencia de cambio 771,39

£9 00 01 03 40 W 62 G
00~ W R L0 =

883,33

5. Otros productos de expiotacion 1% . 54.720,01
5.1. Ingresos por alguiler de edificios en propiedad -
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software -
5.3. Oiros producios de explotacion 54 720,01

28,147 48

57027607



CLASE &7

Scolventis S.G.1L1LC, S.A.

3
G
(2.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anu'al terminadoe el 31 de

diciembre de 2023
{Expresado en Euros)

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Creditos y otros activos financieros de renta fija
6.2, Instrumentos de capital
&.3. Inmovilizado material
6.4. Activos intangibles
5. Resto

8.
7. Recuperacion de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares
7.2. Otras provisiones
8. Ofras ganancias
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2. Por venta de activos no financieros
8.3. Por venta de participaciones GAM
§.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5. Otras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas}
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

* Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

LT T 118.874.53

3.563.651,28 2.824.807,71




CLASE 4.

Solventis S5.G.LLC, §.A.

o

.-._.L:}
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESGS { GASTOS RECONOCIDOS

Activos financiercs disponibies para fa venta
Ganancias / {Pérdidas} por valoracion
importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efective
Ganancias / (Perdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de perdidas v ganancias
Importes transferidos al valor inicizl de las partidas cubiertas
Otras reclasificacionas

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
importes fransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / {Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Perdidas} por vaioracion
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias / {Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuestc sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

* Se presenta unica v exclusivamente a efecfos comparstivos

5 498.571,72

__Nota _ 2023 _  _:

{118.674,53)

10.267,68 (8.565,15)
13.690,25  {11.420,20)
7.097,83  (25.396,28)
6.592,42 13.976,08
_{3.422,58) 2.855,05
509.839,41  (127.239,58)
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CLASE 87

Solventis 5.G.L.I.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al elercicio 2023
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

Solventis, 5.G.11.C., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Barcelona el 4 de enero
de 2016. La Sociedad tiene su domicilio social en el Paseo de la Castellana n® 80, 42 planta
derecha, 28046 de Madrid, y domicilio administrativo en la Avenida Diagonal n® 682 52 planta
A, 08034 de Barcelona.

La Sociedad se encuenira inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
nversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercade de Vaiores {(en adelante, CNMV),
desde el 26 de febrero de 2016 con el nimero 248, habiendo desarroliado las actividades
indicadas en su objeto social desde su oficina de Barcelona.

La Sociedad tiene la condicion de sociedad unipersonal, al tener como accionista unico a
Solventis, 3.V, S.A. (en adelante, el Accicnista Uinica) (véase nota 5).

La Sociedad pertenece al Grupo Solventis {en adelante, el Grupo), cuya sociedad dominante
es Solventis, 5.V., 8.A., con domicilio social en el Paseo de la Castellana n° 60, 42 plania
derecha, 28046 de Madrid, y domicilic administrativo en la Avenida Diagonal n® 682 52 planta
B, 080234 de Barcelona, siendo esfa sociedad la que formula estados financieros consolidados.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
352003, de 4 de noviembre, de Instituciones de lnversion Colectiva, considerando las Oitimas
modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores maodificaciones por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el
que se reglamenta dicha Ley.

El chjeto social de la Sociedad lo constituye |la gestién de las inversiones, el control y la gestién
de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de
los fondos y las sociedades de inversion y las demas aciividades permitidas a las Sociedades
(Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva.

En consecuencia, la Sociedad podra, ademas, desarrcllar las siguientes actividades:
a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
perienecientes a fondos de pensiones, en virttd de un mandato otorgado por los

inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan unc o
varios de los instrumenics previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Vaiores.
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CLASE &7

Solventis 8.G.1.LC., 8.A.

Memoria de [as cuentas anuales correspeondientes al ejercicio 2023
(Expresada en euros)

b}

d)

Administracion, representacion, gesiién y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversidn Colectiva Cerradas, de Fondes de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la gue se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado v las
sociedades gasioras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de tnstituciones de Inversién Colectiva.

Asimismo, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:

» Asesoramiento sobre inversiones en unc o varios de los instrumentos previsios en
el articulo 2 del Real Decreto Legislalive 4/201%, de 23 de octubre, por &i que se
aprueba el texto refundide de la Ley del Mercado de Valores.

+ Custodia v administracion de las pariicipaciones de los fondos de inversidn v, en
su caso, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

» La recepcién y transmision de drdenes de clienies en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

Ademas, la Scociedad podra comercializar acciones y participaciones de 11C.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad gestiona 12 Instiucionas de Inversion Colectiva
y un Fondo de inversion colectiva de tipo cerrado. Al 31 de diciembre de 2022, Ia
Sociedad gestionaba 11 Instituciones de Inversion Colectiva ¥ un Fondo de Capital
Riesgo

Hechos relevanies acontecidos durante el ejercicio

No se han producide hechos relevantes acontecidos durante el gjercicio 2023.

Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 27 de marzo de 2024, procede
a formular las cuentas anuales v el informe de gestion del gjercicio anual ferminado al
31 de diciembre de 2023.

16
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Solventis 8.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentias anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en euros)

e)

Plantilla

La plantilla media de la Sociedad durante el gjercicio 2023 v el 31 de diciembre de 2022
se muastra a continuacion:

2023 2072
Hombres Moees  Hombres 7 Mueres

Directivas 2 ] )
Técnicas 7 ; . 1
Adminisiralivos 2 ) ) 1
TOTAL " ; . ,

En el gjercicio 2023 y 2022 ningunc de los trabajadores tiene algun fipoe de discapacidad
reconocida mayoer ¢ igual al 33%.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacidn financiera aplicable a ia Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a padir de sus regisiros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable a Ia Sociedad, que es &l establecido en:

+ El Codigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

» La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Inslituciones de Inversion Colectiva vy Sociedades Gesioras de
Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la CNMV, vy en lo no previsio en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobade medianie el Real Decrete 1514/2007, de 16 de noviembre, e Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enerc de 2022, v sus adaptaciones sectoriales v las
Normas Internaciones de Informacion Financiera adoptadas como Reglamento

17



GLASE 87

Solventis S.G.LLC., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en euros)

de la Comisién Europea en vigor, siermpre que no sean contrarias a las normas
anferiores.

« [Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

s E!resto de la normativa contable espaficla que resuite de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuiadas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los regisiros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigenie y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25
de marzo, de ta Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion vy sus
grupos consoclidables, Sociedades Gestoras de Insiituciones de Inversidn Colectiva v
Sociedades Gesioras de Entidades de tipo cerrado, y sucesivas modificaciones, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera v de los
resultados de ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Administradeores de la Sociedad no han
formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta de ello, de acuerdo
a lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrelo
1514/2007 y en el articulo 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de juilio, por el
que se aprueba el iexto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las cifras contenidas en los documentes gue componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Frincipios contables no cbligaiorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio 2023
y 2022,

Comparacion informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del esfado de

18
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LLASE 87

Sotventis 5.G.LLC., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
(Expresada en euros)

.

f)

Q)

3.

cambics en el patrimonio nete, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del ejercicio 2023 y 2022.

Juicios v estimaciones

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizade juicios y estimaciones suietos
a la normativa regulatoria de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva en particular y de las Sociedades Andnimas en general.

En opinion de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen
modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las
aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.

Principic de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por lo tanto, la aplicacidén de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del palrimonio a efectos de su
fransmisién globat o parcial ni el importe resultante en caseo de su liquidacion.

Cambiocs en criterios contables

Durante el egjercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables
significaiivos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2022.

Hechos posteriores a la fecha de balance

Con fecha 22 de marzo de 2024, se elevaron a piblico los acuerdos que el Accionista Unico
de la Sociedad adopio en la Junta General de Acclonistas celebrada con fecha 20 de marzo
de 2024, siendo estos:

Aumentar el capital social de la Socledad, mediante aportacién dineraria, en
cuatrocientos mil euros (400.000,00 €) mas, desde Ja cantidad de guinientos cincuenta
mil euros (550.000,00 euros) hasta la cifra de novecientos cincuenta mil eures
{950.000,00 euros).
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« Como consecuencia de lo anterior se modifican los articulos 6° y 7% de los Estatutos
Sociaies de ia Sociedad.

4, Normas de registro y valoracion

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
calegorias:

i. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.
il.  Activos financieros a coste amortizado.
iii.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv.  Activos financieros a coste.

iy Aclivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se mantienen para
regociar, y que no se deben valorar al coste, y sobre los gue se ha realizado ia eleccion
irrevocable en el momento de su reccnocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momentc del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso conirario se hubiera incluide en
ofra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién
o asimetria contable que surgiria en otro caso de {a valoracion de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, gue, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
fransaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio.
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Valoracion posterior

Después det reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta carera.

i) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion
con el ohietivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la gjecucidn del contrato, vy
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo confractuales que son Gnicamente cobros de principal e inferés
sobre el importe del principal pendienie son inherentes a un acuerdo que fiene la
naturaleza de préstamo ordinaric ¢ comun, sin perjuicio de que la cperacidn se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdoe un bono con una fecha de vencimiento
determinada v por el gue se cobra un tipo de interes de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicidn los instrumentos
converiibles en instrumenios de patrimonio neto del emisor; préstamoes con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés del mercadeo); o aquellos en los que el emisor puede diferir e} pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin gue los intereses diferidos
devenguen intereses adicicnales.

lLa gestion de un grupo de activos financieros para obiener sus flujos contractuales no
implica gue la empraesa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzean ventas en el futuro. A tal
efecto, la empresa deberd considerar ta frecuencia, et importe y el calendaric de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumenio individual. Una empresa podra tener
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mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de aclivos financieros en
carteras

Con caracter general, se incluyen en esta calegoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aguellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la empresa con cobro aplazado, vy

b) Credilos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros gue, no
siendo instrumenios de pafrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por 1a empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inictalmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, gue
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los cosles de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los creditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los creditos al
personal, ios dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sabre instrumentos de
patrimonio, cuyo imporie se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efeclivo no sea significativo.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran per su coste amortizado.

l.os intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipe de interés efectivo.

No cbstante, los créditos con vencimiento ne superior a un afic gue, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efeclivo contractuales de un aclive financiero se modifican debido
a las dificuitades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar
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una pérdida por deterioro de valor.
Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicic, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias stempre gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha detericrado como resuftado de uno o mas evenics gue hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial ¥ gue ocasionen una reduccidn o retraso
en los flujos de efectivo estimados futures, gque pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor,

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros v el valor actual de los flujos de efective fuiuros, incluides, en su caso, los
procedentes de la ejecucidn de las garantias reales vy personales, que se eslima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inictal. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efectivo que carresponda a la fecha de cierre de ias cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en
formulas ¢ métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi come su reversion cuando el imporie de
dicha pérdida disminuyese por causas relacienadas con un evento posierior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en la cuenta de pérdidas v
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, 1a SBociedad maniiene instrumentos financieros en
esta cartera por impotte de 1.232.533,34 euros y 808.840,10 euros respectivamenta.

fiy  Aclivos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta calegoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el imporie del principal pendiente, vy
no se manfienen para negociar ni procede clasificarlo en la calegoria “Activos
financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria ias inversiones
en instrumentos de patrimonic para las se haya ejercitado la cpcidn irrevocable para su
clasificacién come "Actives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto”.
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Valoracion iniciaf

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en confrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaidrd al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente afribuibles. Formara parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se
hubiesen adguirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momenio en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Mo obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor v las pérdidas y
ganancias que resuiten por diferencias de cambio en aclivos financieros monetarios en
moneda exiranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Oitima, se registraran en ta
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segdn et método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos aclives por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del vator medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesic excepcional de que el valer razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconccidos directamente en el patrimonio neto
se trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion v similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el imporie de los derechos disminuird e! valor contable
de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consistenie con la valoracion de los activos financieros
asociados, y se deferminara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.
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Deterioro del vafor

Al menos al cierre del efercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
evenios que hayan ccurrido después de su reconocimiento inicial, v que ocasionen:

a} En el caso de los instrumenios de deuda adquiridos, una reduccion o refraso en los
flujos de efectivo estimados futures, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; ¢

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del aclivo, evidenciada, por gjemplo, por un descenso prolongadeo o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afic y medic o de un cuarenta por cienio en su
colizacion, sin gue se hava producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesaric reconoccer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurride dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionadeo porcentaie.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su case, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

{.as perdidas acumuiadas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion det valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abonc a la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incremeniase el valor
razonable correspondiente a un instrumenio de patrimonio, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas v
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente conira el
patrimonio neto,

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, ia Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera por valor de 223.796,58 euros v 126.736,66 euros respectivamente.
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iv)  Activos financieros a cosie

En todo caso, se incluyen en esta categeria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimenio de empresas del grupo, mulligrupo y asociadas, tal
como estas guedan definidas en la norma 132 de elaboracidn de las cuenias anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, © no pueda estimarse con fiabilidad, v los derivados gue tengan
como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo gue se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado.

dj Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuenias en
participacion y similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porgue se pacie un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimienio de un
hito en la empresa prestataria {por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa.

fy Cualquier ofro activo financiere que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldréa al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
fransaccion que les sean directamenie airibuibies, debiendose aplicar, en su caso, en
relacidn con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la horma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste
de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, st exisliera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.
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Formard parte de ta valoracidén inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripecion y similares que, en su caso, se hublesen adquirido.

Valoracion posterior

l.os instrumentos de patrimonic incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menes, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u oiro motivo, se
aplicara el metodo del coste medio ponderado por grupos homogeneos, entendiéndose
por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion v similares o segregacién
de los mismos para ejercitarios, el importe del coste de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos actives. Dicho coste se determinard aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacion.

Las aporifaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuenias en
pariicipacion y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuide por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, gue correspondan a la empresa como participe
no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por gjempic, Ia obtencion de
beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de
la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un
interés fijo irrevocable, este ditimo se contabilizara como un ingreso financiero en
funcién de su devengo. Los costes de fransaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas
y ganancias de forma lineal a fo largo de la vida del préstamo paiticipativo.

Deterioro def valor

Al meneos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccidn valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste comoe el mayor importe
entre su valor razonable menes los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el casc de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
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enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa pariicipada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o haja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de aclivos se
calcularad en funcién del patrimonio neto de ia entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterics del Cédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

Cuande la empresa participada tuviere su domicilic fuera del territorio espafol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas
en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores
a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera,

Con caracter general, el metodo indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de
aguel se deduce que no hay detericro.

£l reconocimiento de las correcciones valorativas por deteriore de valor v, en su caso,
su reversion, se registrardn como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros
de ta inversion que estaria reconccida en la fecha de reversion st ne se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el ¢caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa
a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacidén, se hubieran realizado ajustes valoratives imputades directamente al
patrimonic neto derivadeos de tal inversion, dichos ajustes se maniendran tras la
calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, Ias correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patiimonio neto que recoja
los ajusies valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, v el
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by

exceso, en suU Caso, se regisirara en'la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el casc de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este uliimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida que haya recogide los ajusies valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se censiderara cosie de la inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neio se reconoceran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumenteos financiercs
en esta carlera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
cateqorias:

i) Pasivos financieros a coste amoriizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los debifos por operaciones no comerciales:

» Deébiios por operaciones comerciales: son aguellos pasivos financieros gue se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la
empresa con pago aplazado, v

A

+ Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasives financieros que,
ne siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino gue proceden
de operaciones de prestamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos pariicipativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun fambién se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado,

Valoracion infcial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
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equivaldra al valor razonable de la contrapresiacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente afribuibles.

No obstante, los dehbitos por operaciones comerciales con vencimientoc no superior a un
afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como fos desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo imporie se espera pagar en el corlo plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significative.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstanie, los débitos con vencimiento no superior a un afc que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anierior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Scciedad mantiene instrumentos financieros en

esta cariera por imporie de 56.541,64 euros y 38.655,44 euros respectivaments.

ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias;

En esla categeria se incluirdn los pasivos financieros gue cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos gue se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero
s€ posee para negociar cuando:

»  Se emita 0 asuma principalmente con e! proposiio de readquirirlc en ef corio
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros vaiores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

« Sea una obligacidon gue un vendedor en corfo liene de entregar activos

financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).
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+ Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una carfera de
instrumenios financieros identificados v gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recienies para obtener ganancias en el corto
plazo, o

« Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un conirato de
garantia financiera ni haya sido designade como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contahilizarlo al valor razonable con camhijos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacion, que sera irrevocable, sdlo se podré realizar si resulta en una informacion
mas relevanie, debido a que:

» Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia ¢ «astmetria
contablex» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias; o

+ Un grupe de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y
su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccidn, seguin se define en la norma 15% de elaboracion de las
cuentas anuates.

¢) Opcionalmenie y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se
cumplan los requisitos alli establecidos,

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categeria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, gue, saivo evidencia en coniraric, serd el precio de la transaccion, gque
equivaidra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas
y ganancias.

En el caso de los bonos convertities, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasive aplicando €l tipo de inferés para bonos no convertibles similares,
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Este importe se contabiliza como un pasivo sobre |a base del coste amortizado hasta su
liguidacién en el momento de su cenversion ¢ vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcién de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasive financiero cuando el prestamista del
nueve préstamo es el mismo que el gue otorgd el prestamo inicial v el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original caiculado
bajo ese mismo meiodo.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Scciedad no mantieng instrumentos financieros
en esta cartera.

Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material gue se estima que
se le dard un use continuado por ia Sociedad. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor netc de cada elemenio con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun et método lineal, aplicando los
afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los actives menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguianies
afnos de vida Olil estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Antos de vida
afif estimada

Mobiliario 10
Equipos informaticos 3
Instalaciones técnicas y otros 10

En cada cierre contable, ta Sociedad analiza si existen indicios, tanto infernos como
externos, de que el valor neto de los elemenios de su aclivo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en
libros del correspondients elemento hasta su imporie recuperable y ajusta los cargos
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futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustade v a su
nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
ta Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores vy ajusta los cargos fulurcs en concepio de su ameortizacion. La reversion de
la pérdida por deterioro de un elemento en ningan caso puede suponer el incremento
de su valer en libros por encima de aguél gue tendria si no se hubieran reconacido
pérdidas por deteriore en gjercicios anteriores.

La Seciedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan medianie la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futurcs de la dotacidn a su amortizactdn en virtud de la nueva vida il
estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.

Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los aclivos intangibles son idendificables cuando son separables
de otros aclivos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma
individual ¢ surgen como consecuancia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce un active intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, Ia
Sociedad estima probable la percepcién de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede esfimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, va sea éste el de
adquisiciéon o de produccion, y, postericrmente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro. La amortizacion
se calcula sistematicamenie segin el método lineal en un plazo entre tres y cince afos.

En cualguier caso, la Sociedad registra contablemente cualguier perdida qgue haya
podido producirse en el valor regisirado de estos aclivos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenia de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperacicnes de
las perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del
activo material,
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8)

Reconocimientio de ingresos vy gastos

L.os ingresos v gastos por intereses vy conceptos asimilables a ellos se regisiran
contablemente, en general, en funcioén de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingrese en el momento en gue nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisicnes financieras

Son aguéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operacidon come un ajuste al coste ¢ rendimiento efective de la
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicto que se realiza durante un pericdo de tiempo v en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Leos ingresos v gastos en concepio de comisiones vy honorarios asimilados se registran
en la cuenta de perdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vincuiados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
pericdo de tiempo se regisiran durante el periode de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se regisfran cuando se produce el acto que fos origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por
el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.
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f)

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobhre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
conseclencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se regisira directamente en el Patrimonio neto, vy de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma.

El gaste del epigrafe de Impuesio sobre beneficios viene determinado por el impuesio
a pagar calculado respecto a la base imponible del gjercicio 2023, una vez consideradas
las variaciones durante dicho periodo derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones v bonificaciones y de bases imponibles negalivas. La base
imponible dei pericdo puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gasios gue
son gravables o deducibles en olros ejercicios v las partidas que nunca Io son.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquelios impuestos gue
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasives en los estades financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuaniifican aplicandc a Ia diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperar o liguidar.

Un aclivo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probabie que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales confra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futurs suficienies ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelabies en el mismo gjercicio que el
de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el imporie
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

L.os pasivos porimpuesios diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de
la diferencia temporaria vy, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible, Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente
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a)

se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en
el momento del reconacimiento no haya afectado al resuliado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos regisirados, tanto aclivos
come pasivos, con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes y efectuandose
las oporfunas correcciones en los mismos.

Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del gjercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.
Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, regisirandose
en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho v como un gasto del gjercicio en el que los empleados
hayan prestado sus servicios.

- indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y comoe un gasto, solo cuando la enfidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
o grupo de empleades antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
por case como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria
del contrato laboral por parie de los empleados.

FProvisiones v pasivos contingenies

Se consideran provisiones las obligaciones aciuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramenie especificadas en
cuanto a su naiuraleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimienio de
las cuales y para cancelarlas, Ia Sociedad espera que debera desprenderse de recursos
gue incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita ¢ tacita, cuyo nacimienic se sitia en upa expectativa
valida creada por la Sociedad frente a {erceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expeciativas se crean cuande la Sociedad
acepta publicamenie responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
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o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucidn practicamente segura de 1a regulacion en determinadaos aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra ©
no, une o mas eventos fuiuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable gue origine una disminucion de recursos gue incorporan
beneficios econdmicos o cuye importe, en cases exiremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

L as provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de gue ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara. '

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a {as cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
ohligacion es mayer que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuenias apuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de gue se produzea una salida de recursos que incorporen
beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan vy son estimadas en cada
cierre contabie. Las mismas son ufilizadas para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de los fondos propios del ejercicio 2023 vy del 2022, y el movimiento
experimentado por ios mismos, se muesira a continuacion:
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3222 Altas Bajas 31.12.23

Capital social 550.000,00 - - 550.000,00
Pritna de emisian - - - -
Reserva legal 06.268,49 - 86 268,49
Reservas voluntarias 157 825,80 - 107.825.80
Dividendo a cuenta - {350.000,00) {350.000,00)
Resultados negativos de - {118.674,53) - {11B.674,53)
ejarcicios anterigres

Resultade def ejercicio {118.674,53) 499.571,72 {118.674,53) 499.571,72
Total fondos propios 685.413,76 36.887,18 {118.674,53) 834.991,48

31.12.21 Altas Bajas 31.12.22

Capital zoctal 550.000,00 - - 550.000,00
Prima de emision - - - -
Reserva legal B3 488 73 30,778,768 - 98 268 49
Resarvas voluntarias 152 843,03 488277 - 157.825 80
Dividendo a cuenta {160.000,00) - 160.000,00 -
Resultados negativos de (112.135,08) - 112.135.08

ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio 30779761 (118.674,53) {307.797 61) (118,674 ,53)
Total fondos propios §04.094,29 (83.012,00) {35.662,53) 685,419,76

El capital social al 31 de diciembre de 2023 esia representado por 550.000 acciones
nominativas a 1,00 eurc nominal cada una, totalmente susciitas y desembolsadas,
gozando todas de iguales derechos politicos y econtmicos.

A 31 de diciembre de 2023, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de Solventis 3.G.11.C., SA acordé por unanimidad ta distribucion de un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2023 de 0.6363 euros brutos por cada accion con
derecho a percibirlo en ia fecha en que se efectie el correspondiente pago, cantidad de
la que se deducira |a retencién a cuenta que, en su ¢aso, resuite aplicable.

Elle supuse la distribucion de 350.000,00 euros. La referida distribucion de dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2023 se acordo de conformidad con ei articulo 277 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, y sobre la base del estado contable formulado por
el Consejo de Adminisiracion en el que se puso de manifiesto que existia liquidez
suficiente para realizar dicha distribucion.

Estas cantidades a disiribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del
ultime ejercicio por la Sociedad, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades
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a pagar sobre dichos resultados, de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del
Texto Refundidc de la Ley de Sociedades de Capiial.

Se incluye a continuacion un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio
suficiente en el periodo, que permitia ta disfribucién del dividendo a cuenta gue se
efectia en la fecha antes mencionada, v el estado contable provisional justificativo de la
existencia de liguidez suficiente para poder llevar a cabe a 31 de diciembre de 2023 la
distribucion dei dividendo a cuenta anterior.

Dividendo a cuenta
31 de diciembre de 2023

Beneficio brulo desde 1 de enero de 2023
Pérdidas de ejercicios anteriores

Estimacian del impuesto scbre sociedades a pagar en
2023

Beneficios netos disponibles

Reservas legales a dotar sobre los beneficios
netos

Cantidad maxima de posible distribucion

Cantidad gue se propusc y distribuyo

Tesoreria

Créditos a intermediarios financieros o particulares

Otros pasivos

Liquidez neta

626.537.45
(118.674,53)

(126.965,73)

372.605,99

{13.731,51)

358.674 48

350.000,00

2.000,85
1.232.533,34
(815.040,53)

419.493,66

La liquidez existente en la fecha de declaracion del dividendo a cuenta es superior al
importe bruto del mismo, existiendo en la fecha una situacién de liquidez desahogada.

La cantidad a cuenta {350.000,00 euros) que se propuseo repartir como dividende se hizo
efectiva el 15 de enero de 2024, estando a 31 de diciembre de 2023 contabilizado como
Otros pasivos {Nota 13).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, existe 1 accionista {persona juridica), €l cual

manfiene una padicipacion significaliva superior al 5% del capital en circulacidn de la
Sociedad y controla, en su conjunto, el 100% del capital social.
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8.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficic del ejercicio se destinara a ésta hasia que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan ofras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futures.

Distribucién de resuliados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el gjercicio 2023 que el
Consejo de Administraciéon propone para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas vy la propuesta aprobada el 31 de diciembre de 2022 se detallan a
continuacion:

{Propuesta) {Aprobadaj
2023 2022

Beneficio del efercicio 499.571,72 {118.674,53)
Distribucion

Reserva legal 13.731,51 -

Reserva voluntaria 17.165,68 -

Resultados negativos de ejercicios anteriores 118.674,53 (118.674,53)

Dividendos 35000000 -

499 571,72 {118.674,63)

Informacién por segmentos

La sociedad efectia basicamente actividades de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, recepcion y
framitacién de ordenes de clientes en relacién con une o mas insirumentos financieros vy
asesoramiento en materia de inversidn, asi como otros servicios auxiliares. Por este motivo
no se desglosa informacidn delallada por segmentos.

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de
actuacion de la Sociedad siendo mavyoritariamente Espafia.
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GLASE 8.

Solventis 5.G.LI1.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al sjercicio 2023
(Expresada en euros)

7. Creditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Crédites a intermediarios financieros at 31 de diciembire de 2023 y 2022
se compone de:

2023 2022 {*
Depositos a la vista 359.243,93 386.953,93
Deudores por comisionas pendientes B73.289,41 421.886,17
1.232.533,34 808.840,18

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efecfos comparalivos

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de "Depdsitos a la vista” estd compuesto por
depositos a la vista en entidades financieras remunerados a un tipo de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de "Deudores por comisiones pendientes” se
incluye el imporie de las comisiones de gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva y
Entidades de Capital Riesgo gestionadas v las comisiones de éxito devengadas y pendientes
de cobro.

8 Deudas con intermediarios financieros

El saido del epigrafe Deudas con intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se compone de:

2023 2022 (%)
Acreedores empresas del grupo 56.541 .64 _ 38.655.44
56.541,64 38.655,44

(") Presentado, tnica v exclusivamente, a efectos comparativos
En el epigrafe de "Acreedores empresas del grupo” a 31 de diclembre de 2023 y 2022 se

incluye el saldo acreedor con Solventis S.V. por servicios de mediacién con las BC
gestionadas por la Sociedad.
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Solventis 5.G.1LLC., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en eurcs)

9.  Acciones y participaciones

El saldo del epigrafe Acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
compone de:

2023 2022 {*)
Acciones y participaciones cartera interior 223.796,58 126.736 66
Cotizables - -
No cotizables _ .. 22378688 . 126.73686
Deterioro def valor de acciones y participaciones - -
223.796,58 126.736,66

{*} Presentado, unica v exclusivamenis, a efectos comparafivos

A 31 de diciembre de 2023 diche saldo recoge 9.836,86 participacicnes de un Fondo de
[nversidn cuyo valor liquidativo es de 10,20713 £ por pariicipacion, 0,29 paricipaciones de un
Fondo de Inversion Libre cuyo valor liquidativo es de 1.284,87876 € por participacicn, 60,82
participaciones de otro Fondo de Inversion Libre cuyo valor liquidative es de 1.036,65849 €
por paricipacién, 10,00 participaciones de un Fondo de Inversion Libre en proceso de
inscrpcién a ia CNMVY cuyo valor liquidativo es de 1.000,00 € por participacion, 50,00
participacicnes de un Fondos de inversion colectiva de tipo cerrade de cuyo valor liguidativo
es de 1.000,00 € por pariicipacion, las cinco instituciones de inversion colectiva son
gestionadas por [a Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022 dicho saldo recoge 7.861,00 acciones de una Sociedad de
Inversion de Capital Variable en liquidacion cuyo vator liguidativo es de 0,848473 € por accion,
1,1772 participaciones de un Fondo de inversion Libre cuyo valor liquidativo es de
1.243,032877 € por participacion, 23,01808 pariicipacicnes de otro Fondo de Inversion Libre
cuyo valor liquidativo es de 1.003,170848 € por participacion, 1.000 pariticipaciones de un
Fondo de Inversidn cuyo valor liguidative es de 9,88247, 6.000 participaciones de un Fondo
de Inversidon cuyo valor liquidativo es de 10,00 € por participacion, y 2.882,00687
participaciones de un Fondo de Inversidn cuyo valor liquidativo es de B,82859 £ por
participacion, las seis instituciones de inversion colectiva son gestionadas por la Sociedad.

42



3
5
o0
)
o2
L
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Solventis 3.G.LIL.C., S.A.

Memeoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
(Expresada en euros)

106. Activo material

El desglose del saldo del Active material de uso propio del balance al 31 de diciembre de 2023
y 2022, es el siguiente:

Arnortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2023
Equipos informdticos y sus instalaciones 11.927,96 {11.927,96) -
Mebiliario, vehiculos y reslo de instalaciones 4.555,55 (1.762.21) 2.793,34
16.483.51 {13.690,17) 2.783,34

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2022
Equipos informaticos v sus instalaciones 11.927 86 {11.927 36} -
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 4.555.55 {1.510,18} 3.045.37
16.483,51 (13.438,14) 3.045,37

El movirmiento durante el gjercicio 2023 v el 31 de diciembre de 2022 del saldo del epigrafe
de Inmovilizado material es el siguients:
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GLASE 8.

Solventis 5.G.L.I.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023

{Expresada en euros)

S onmayan
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Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciernbre de 2023

Amortizacion acumuiada

Saldo al 3t de diciembre de 2022

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Neto

Sazldo al 31 de diciembre de 2022

Salde at 31 de diciembre de 2023

De uso propio

16.483,51

16.483,51

(13.438,14)

(252,03)

(13.690,17)

3.045,37

2.793,34
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CLASE 8.7

Solventis 5.G.1.L.C,, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en euros)

De uso propic

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2021 16.483,57
Adiciones -
Retiros {G.06}

Saldo al 31 de diciembre de 2022 16.483,51

Amortizacidn acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2021 {13.186,82}
Dotaciones {251,38)
Retiros 0,06

Saldo al 31 de diciembre de 2022 {13.438,14)

Neto

Saido al 31 de diciembre de 2021 3.286,75

Saldo al 31 de diciembre de 2022 3.045,37

El valor brute de los elemenios del Inmovilizado material de use propio gue se encuentren en
uso v totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a un importe de
12.479,05 euros y 12.470,11 euros respectivamenie.

Los Administradores estiman que el valor razonable del inmovilizado material de uso propio
no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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Solventis 5.G.1LC., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023

{(Expresada en euros)

—
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T

11. Active intangible

El desglose del saldo del Otro activo intangible del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022

es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

Propiedad Industrial
Aplicaciones Informaticas

Al 31 de diciembre de 20622

Propiedad Industrial
Aplicaciones Informaticas

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
48.287 85 {2.086,21) 46.201,64
48.287,85 {2.086,21} 46.201,64
Amortizacion
Bruto acumuliada Neto
1.287.85 {1.284 69) 3,16
1.287.85 {1.284,68) 3,16

Ei movimiento durante el ejercicio 2023 v el 31 de diciembre de 2022 del epigrafe del Activo

intangible es el siguiente:

Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Dotacicnes
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Be uso propio

1.287 85

47.000,00

48 287 85

£1.284.69)

{801,52)

(2.086,21)

3.16

46.201,64
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CLASE 8!

Solventis 5.G.LLC., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en euros)

De uso propio

Bruio

Saldo al 31 de diciernbre de 2021 1.287.85
Adiciones -
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.287,85

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2021 {1.281,38)
Dotaciones {3,33)
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 {1.284,69)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 20214 6,49

Saldo al 31 de diciembre de 2022 3,18

En el transcurso del ejercicio 2023 se ha adquirido un software por valor de 47.000,00.

El valor bruto de los elementos del Inmovilizado inmaterial de uso propio que se encuentran
en uso y tolalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascienden a un importe
de 1.287 84 euros y 1.099,84 euros respectivamente.

12. Pericdificaciones

La composicién de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es |a
siguiente:

2023 2022 ()
Comisiones y gastos pagados no devengados 171.231,88 1568.525,85
Otras penodificaciones 26.938,86 23.967 19

198.170,74 182.483,04

"} Presentado, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos
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GLASE &7

Solventis 8.G.1.L.C., 8.A

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{(Expresada en eures)

E! saldo a 31 de diciembre de 2023 de Comisiones y gastos pagados no devengados se
corresponde principalmente al descuento de suscripcidn abonado por la Sociedad Gestora a
favor de un Fondo de Inversion Libre gestionado por la misma (136.131,88 euros), y a
servicios pagados y atin no devengados a Qubitia Solutions SL {35.100,00 euros).

El saldo a 31 de diciembre de 2022 se corresponde principalmente al descuento de
suscripcion abonado por la Socledad Gestora a favor de un Fonde de Inversién Libre
gestionado por la misma.

El saldo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 de Otras Periodificaciones se corresponde
principalmente a servicios devengados y aun no facturados (comisidn de administracion de
las SICAVs gestionadas por fa Sociedad y los ingresos por analisis refacturados).

La composicion de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la
siguiente:

2023 2022 {*)

Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - -
Gastos devengados no vencidos 1.442,34 1.637,62
Otras periodificaciones -

1.442,34 1.637,62

{*} Presentado. dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

13. Ofros activos y ofros pasivos

aj Ofros activos

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es ia
siguiente:

2023 2022 (*)
Adrministraciones pablicas - 2357344
Anticipos y créditos al personal 4.200,19 5.350,14
Otros - -
4.208,19 28.923,58

{*) Presentado, dnica v exclusivaments, a efectos comparativos

Ei saldo a 31 de diclembre de 2022 de Administraciones Publicas se corresponde
principalmente a retenciones v pagos a cuenta (ver nota 20).
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Solventis 5.G.1LC., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023

{Expresada en euros)

b}  Qiros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:
2023 2022 ("

Administraciones Poblicas 37109113 85.214.13

Desembolsos pendientes en suscripcién de valores - -

Saldos por operaciones de arrendarmiento financiero - -

Otras deudas ne refacionadas con operaciones de valores 443.949,40 349.692,81
815.040,53 434.906,54

("} Presentado, unica y exclusivamenie, a efeclos comparativos

En el epigrafe de "Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores™ a 31 de
diciernbre de 2023 se inciuye remuneraciones pendientes de page por 51.500,00 euros,
42.449,40 eurcs de saldos con acreedores por prestacion de servicios, y el dividendo a cuenta
con Solventis 3V, S.A. por 350.000,00 eurcs. A 31 de diciembre de 2022 se incluye
remuneraciones pendientes de pago por 33.000,00 euros, v 316.682,81 euros de saldos con
acreedores por prestacion de servicios.

En el epigrafe de "Administraciones Pablicas™ a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye &l
saldo acreedor con Hacienda Plblica por retenciones practicadas, y las deudas con
organismos de la Seguridad Social como consecuencia de [as prestaciones gue estos
realizan. A 31 de diciembre de 2023 se incluye el imporie a pagar correspondiente al impuesto
sabre el beneficio del ejercicio por importe de 126.965,73 euros.

De acuerdo con lo establecido en ia Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instifuto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del ejercicic medio de pago a proveedores
efectuado a 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2022 por la Sociedad es el
siguiente:

_ 2023 222

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratic de operaciones pendientes de pago 29 29

importe (euros) imporie (euros)

Total de pagos realizados 2.167.382 48 1.721.050,52
Teolal de pagos pendienles 81.701.86 295.855,02
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CLASE 87

Solventis §.G.LI1.C,, S5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{(Expresada en euros)

La Sociedad ha procedido a realizar el caleule del periodo medio de pago a proveedores,
durante el ejercicio 2023 y 2022, tal v como se establece en el articulo 5 de la citada
Resolucion.

La enirada en vigor de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, ha maodificado la dispesicidn
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira ia morosidad en las operaciones
cometciales. En concreto, se modifica la disposicidn adicional tercera que esiablece la
pbiigacién para las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos
de page a sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales. En relacidén con esta
obfigacion de informacion, el 4 de febrero de 2016 se publicé en el BOE una nueva resclucion
emitida por el Instituio de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC} que derog¢ la anterior
de 29 de diciembre de 2010.

Nuevos requifsitos de transparencia segun Ley 18/2022 2023 2022
de 28 de septiembre

Volumen monetario de facturas pagadas en un pericdo

inferior de 60 dias 2.167.382,48 1.721.050,52
Namero de faciuras pagadas en un periodo inferior al 312 434
maximo de 60 dias

% facturas pagadas vs total pagos proveedores inferior a 100.00% 100.00%
60 dias ’ ’

% numerco de facturas vs n® {otal facturas pagadas en un

periodo inferior a 60 dias 100,00% 100.00%

14. Recursos de clientes fuera de halance

a} Eldetalle de las Instituciones de Inversion Colectiva cuya gestion de [a totalidad de los
activos que formen su patrimonio esta encomendada a la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es el siguiente:
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Memoria de las cuenias anuales correspondientes al efercicio 2023
{(Expresada en euros)
2023 2022
Instifuciones de inversion Colectiva y Entidades Patrimonio Patrimonio
_de Capitai Riesgo gestionado _gestionado
Solventis EOQS, SI.C.AV, S A, 22.248.718,20 19.103.860,28
RG 27, SI1.CAV., S.A 17.320.637,93 15.075.412,76
Solventis Eos R.V. Internacional, F.1, ©.932.896,87 8.894.574,76
Solventis Aura Iberian Equity,F I 3.862.232,70 4.067.120,29
Solventis Zeus Patrimonio Glaobal, F.I. 25.950.184,88 18.431.402 55
Solventis Hermes Multigestion, F.I. 44 372 789 83 3.212.514,30

b)

15.

Solventis Cronos RF Internacional, F.)

Global Mix Fund F .|

Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L.
Spanish Direct Leasing Fund Il F.IL.
Fondo Innovacion FILPE

Uye Equity Fund, F. |

FONDVISO FICC

Henko Capital Partners 1, FCR

24.062.497,10
20.064.015,48

11.072.738,31
15.175.815.09

206.694,11 79717331
26.662.779.08 9.266.178.23
42.836.622,07 20.123.140,17

1.897.640,68 -
50.000,00 -

- 19.806.506,82
145,033.537,88

238.466.708,8%

A 31 de diciembre de 2022 se delallan 18.806.506,82 euros
comercializado correspondientes a Henko Capital Partners I, FCR.

de patrimonio

Comisiones

Comisiocnes percibidas

El detalle de las comisiones percibidas y satisfechas al 31 de diciembre de 2023 vy el 31
de diciembre de 2022 es el siguiente:

Comisiones percibidas: 2023 2022
Comisicnes de gestion de Fondos de Inversion financieros 1.072.461.86 570.276,07
Comisiones de gestion de Socicdades de Inversion de 960.165,32 584.17345
Capital Variable

Comisiones de geslion de 1T de inversion libre 378.679,01 145.711.54
Comisiones de geslion de entidades de capital riesgo 917.516,31 1.242.483,48
Otras comisiones _107.24572  132.017,04
Totat 3.436.068,22 2.674,661,58
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Solventis S.G.LLC., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2023 se incluye las comisiones de gestién que la sociedad cobra
por imporie de 2.607.441,78 euros y las comisiones sobre resuliados cobradas, por
importe de 721.380,72 eurcs. Al 31 de diciernbre de 2022 se incluye las comisiones de
gestidn que la sociedad cobra por importe de 2.534.736,68 euros vy las comisiones sobre
resultados cobradas, por importe de 7.907,86 euros.

En el epigrafe Otras comisiones se incluyen los impories provenientes de la comisién
de administracion de las SICAVs gestionadas por la Sociedad, y las comisiones por el
servicio de andlisis gue son refacturadas a las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la Sociedad.

La Sociedad Gestora contrata a terceras partes no vinculadas servicios de apalisis
financiero sobre inversiones que refactura a las Instituciones de inversién Colectiva que
gestiona, tal y como se detalle en el folleto inscrito en CNMVY de las mismas.

A continuacion, se detallan las tarifas maximas aplicables por la Socledad durante el
ejercicio 2023 y 2022, sobre los fondos de inversion de caracter financiero. La comision
de gestidn se establecera en funcién de su patrimonio, de sus rendimientos o de ambas
variables. Con caracter general, no podran percibirse comisiones de gestidn que, en
términos anuales, superen los limites siguientes:

a) Cuando la comision se calcule Unicamente en funcién del patrimonio def fondo, el
2,25% de este.

by  Cuando se caloule unicamente en funcion de los resultados, el 18% de estos.

¢)  Cuando se utilicen ambas variables, el 1,35% del patrimonio v el 9% de los
resultados.

Cuando toda o parte de la comisién de gestion se calcule en funcion de los resultados,
se consideraran todos los rendimientos nefos obtenidos, tanto materializados como
latentes, y el iimite establecide se aplicara una vez descontada la propia comision,

Comisiones satisfechas

El detaile de las comisiones pagadas vy satisfechas al 31 de diciembre de 2023 y el 31
de diciembre de 2022 es el siguiente:



Ty Py i) i
OP1E3G055

GLASE 87

Solventis S.G.i.L.C., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
{Expresada en euros)

Comisiones satisfechas: _ 2023 2022

Comisiones de comercializacion 476.542,22 381.771,03
Comisioneas retrocedidas 77.990,28 117.910,44
Comisiones pagadas por asesoramiento 824,917 10 1.035.609,74
(Otras comisicnes - -
Total 1.379.449 60 1.539.291,21

En el epigrafe Comisiones de comercializacidn a 31 de diciembre de 2023 se incluye
principalmente las comisiones de comercializacion pagadas a Solventis S.V., S.A. por
un valor de 465.507,67 euros (373.229,06 euros a 31 de diciembre de 2022).

En el epigrafe Comisiones retrocedidas a 31 de diclembre de 2023 y 2022 se incluyen
principalmentie las comisiones de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva gesticnadas por la Sociedad Gestora a clientes de gestion discrecional de
carteras de Solventis S.V., S.A.

En el epigrafe Comisicnes pagadas por asesoramienio a 31 de diciembre de 2023 y
2022 se incluyen las comisiones pagadas al asesor del fondc de capital riesge
gestionade por la Sociedad Gestora.

16. Ofros productos de explotacion

En 2023, en el epigrate Ofros productos de explotacion se incluye principalmente 20.000 euros
(27.000 eurcs en el ejercicio 2022) facturados a empresas como anticipo por analisis de
operacién de financiacién del fonde Spanish Direct Leasing Fund Il, FIL, que si finalmente se
malerializa la operacion son abonados a las mismas, y 34.000 euros cobrados a sus
promeotores para la constitucion de 3 vehiculos de inversion.

17. Gastos de personal y gastos generales

a) Gasios de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2023 vy el 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:
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Memoria de 1as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
(Expresada en euros)
Gastos de personal N 2022
Sueldos y cargas sociales 843.158,49 728.100,00
Gastos de formacion 1.650,00 2.200,00
Total 344,808,459 730.300,00

b} Gastos generales

El detalle de ofros gastos generales al 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de

2022 es el siguiente:

Gasios generales o 2o23 222
fnmuebles e instalaciones 79.22548 78497 84
Sisternas informaticos 3.577.15 340285
Fublicidad y representacion - -
Servicios de profesionales independientes 198.019,05 173.057,22
Delegacion/apoyo funciones de control interno Circtitar 62.746,56 44.860,12
6/2009 CNMV
Servicios de analisis 72.199,93 68.005,88
Servicios juridicos - -
Otros 63.072,56 60.191,12
Servicios administrativos subcontratados 1685.018,68 143.331.83
Olros gastos 102.317,24 77.803,82
Remuneracion consejeros/afia direccion con f. - -
gfacttivas
Dietas consejeros - -
Qiros 102.317,24 77.803,82
Total 548.157,60 476.093,56

En esie epigrafe se incluye el arrendamiento y servicios prestados por Solventis SV,

S.A. por un total de 96.000,00 euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 también se incluyen los servicios prestados por
Qubitia Solutions SL por valor de 36.050,00 euros vy 28.883,33 euros respectivamente.
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18. Contribuciones e impuestos

En el epigrafe contribuciones e impuestos al 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de
2022 incluye principalmente el IVA soportado que no es deducible por ta Sociedad.

2023 2022 {*)
Contribuciones e impuestos 82.291.61 59.505,34
82.291.61 59.508,34

(") Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
19. Pérdidas y Ganancias por operaciones financieras

En el epigrafe Pérdidas por operaciones financieras al 31 de diciembre de 2023 incluye
principalmente la pérdida producida por la venta de las acciones restantes de una Sociedad
de Inversion de Capital Variable liquidada en el ejercicio 2022 que era gestionada por la
Sociedad, cuyo tituiar era la misma Gestora, asi como la venta de participaciones de un
compartimenio, liguidade en el transcurso del ejercicic 2023, de un Fondo de inversion
gestionado por la Sociedad, cuyo titular era la misma Gestora. A 31 de diciembre de 2022
incluye solo ia pérdida preducida por la venta de acciones de una Sociedad de Inversidon de
Capital Variable liquidada en el transcurso del gjercicio 2022.

En el epigrafe Ganancias por operaciones financieras al 31 de diciembre de 2023 inciuye

principalmente el beneficio producido por la venta de participaciones de un fondo de inversion
gestionados por Ia Sociedad, cuyo titular era la misma Gestora.

20. Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable a 31 de diciembre de 2023 v el 31 de diciembre de 2022
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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20z .R2022

Resultade contable antes de impuestos 626.537 45 {118.674,53)
Total diferencias permanentes - -
Reduccion por reserva de capitalizacion - -
Compensacion de Bases Imponibles negativas {118.674.53) -
Resuttado contable ajustado 507.862,92 {118.674,53}
Cupta integra 126.965.73 -
Deducciones y bonificaciones -
Gasto por impuesto de sociedades 126.965,73 -
Importe a pagar 126.965,73 -
Ratenciones y pagos & cuenia - {23.573,44)
importe a liquidar 126.965,73 {23.573,44)

Segun la modificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesio sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para
ios periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 v al 25%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

A 31 de diciembre de 2023, ta Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los
que esta sujeta de los Oimos cuairo ejercicios a excepcion del Impuesto de Sociedades de
los dliimos cinco ejercicios.

A 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de Otros Pasivos — Administraciones piblicas
corrientes recoge el importe a liquidar del Impuesic de Sociedades.

Debido a las diferentes interprefaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicabies
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion de la Sociedad, la
posibilidad de gue en fuluras inspecciones se materialicen dichos pasivos confingentes es
remota v, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a ias presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2023 vy 2022, la Sociedad no tiene deducciones ni benificaciones
pendientes de utilizacion, pero si bases imponibles nagativas pendientes de compensar.
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21. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medicambiente ("leyes medicambientales") y la seguridad y saiud del tfrabajador {"leyes sobre
seguridad laboral”). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales ieyes y gque mantiene procedimientos diseflados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas opertunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacio medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relaciocnadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

22. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y con
la Alta Direccién

El Presidente de ia Sociedad ha percibido remuneracion en el ejercicic 2023 vy 2022 en su rol
de Consejero. En el ejercicic 2023 y 2022 [a Alita Direccion (entre los que se incluye el
Presidente) han percibide remuneraciones brutas por imporie de 163.595,05 euros vy
188.000,08 euros respeciivamente. No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de
diciembre de 2023 y 2022, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de
garantia.

En relacion a ias situaciones de conflictos de interes detalladas en el articulo 228.1 del Texio
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad o personas
vinculadas con ellos manifiestan que, al 31 de diciembre de 2023:

a)  No han realizado transacciones con la sociedad, sin tener en cuenia las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la entidad.

by  No han ulilizado el nombre de la sociedad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en ia realizacién de operaciones privadas.

c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de ia
compafia, con fines privados.

d) No se han aprovechado de las oporiunidades de negocio de la sociedad.
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gr1300060

e}  No han oblenido veniajas o remuneraciones de terceros distintos de la sociedad vy su
grupo asociadas al desempefio de mi cargo, salvo que se fratase de atenciones de mera
cortesia.

f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puniual ¢ potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro
modo, les situen en un conflicto de interés permanente con los intereses de la Sociedad.,

Adicicnalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de la citada Ley, ningun miembro
entrante y saliente del Consejo de Administracién ha desarroliade aclividades por cuenta
propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con
la Sociedad o que, de cualguier otro modo, les situasen en un conflicto permanente con los
intereses de la misma.

Asimismo, segun la informacidon de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con ia mayor diligencia debida, no existen personas
vincutadas tanto a los miembros de dicho Consejo de Administracidn, como a los consejeros
salientes mencionados anieriormente, segln se definen en el articulo 231 dei Texte Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital que presenten sifuaciones de conflicto de interés con la
Sociedad al 31 de diciembre de 2023.

Por lo que hace referencia al resto de Ia informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
gue la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo,

23. Honorarios de auditoria

Ei importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de tas cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a
4.000,00 euros (gasios e impuestos no incluidos).

Dwrante el ejercicio 2023 y 2022, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni firmas
vinculadas ai mismo, han facturado honorarios adicionales por otros servicios no relacionados
con la auditoria y el informe anual sobre proteccion de activos de clientes.

24. Departamento de Atencion al Ciiente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Deparfamento de
Atencion al Cliente el Departamento de Atencion al Ciiente de la sociedad no ha recibido
reclamacion alguna presentada durante el ejercicio 2022 y 2021 por los clientes de la
Sociedad.
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25.

Gestion de riesgos

La Sociedad ha establecido los siguientes criterios para fa gestion, controi, seguimiento y
evaluacién continuada de los riesgos derivados de su actividad:

)

Organizacion:

Implicacién del Consejo de Administracion de la Sociedad en el proceso de gestién
y coniro! efectivo de los riesgos.

Independencia enire las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion) v la Unidad
encargada del procesamiento de las transacciones {Contabilidad y Finanzas).
Independencia enire las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion} v la Unidad
encargada del control y el analisis de los mismos (Unidad de Control de Riesgos).
independencia entre la Unidad encargada del procesamiento de las transacciones
{Contahilidad v Finanzas) y la Unidad encargada del conirol y el analisis de los
riesgos asociados a dichas transacciones {Unidad de Control de Riesgos).

Metodologia:

Capiura y medicion de forma precisa de iodos los riesgos en los que la Sociedad
incurre por la operativa en los distintos mercados, preducios y menedas en los
que mantiene posiciones, por cuenta de clientes.

Anslisis de las posiciones de riesgo actuales y previsias, de acuerdo con las
metodologias aprobadas, realizando simulaciones de escenarios ante condiciones
extremas en los mercados financieros con objeto de prever perdidas no
esperadas.

Limitacidn de la operativa a mercados, productos vy actividades autorizadas, donde
se liene un conocimiento suficiente de tos riesgos en 10s que se incurre y se cuenta
con fa infraestructura necesaria para su controt.

Establecimientos de sistemas de conciliacién periédicos enire 'a Sociedad, ef
Mercado y el Depositario de las posiciones en cariera de los clientes.
Establecimiento de controles para la gestion de riesgos operacionales.

Riesao Operacional

E! mayor riesge al que esta expuesia la Sociedad es el riesgo operacional, esto es,
segun se define en Basilea I, ! riesgo de sufrir pérdidas resultado de una falta de
adecuacion ¢ de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal,
pero excluye el riesgo estraiégico vy reputacional,

5%

,.
?_a



GLASE 87

Solventis S.G.[1.C., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023
(Expresada en euros)

b}

d)

26.

El riesgo operacional se atenda con el establecimiento de un marco de control de ias
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacion de funciones
adecuada a lo largo del procesamienio de una operacion. Adiciohalmente se esta
frabajando para automaftizar al maximo, en la medida de o posible, los procesos que
puedan provocar un mayor nimero de errores para minimizar las pérdidas por riesgo
operacional.

Riesqo de Mercado

La Sociedad invierte su cartera propia solo en Deuda Publica del Esiado Espaiiol,
Depositos a corto plazo en Entidades Financieras de aita calificacion crediticia, Fondos
de Inversion Monetario, por io que el riesgo de mercado es practicamente nulo.

Riesgo de Crédiio

Histéricamenie la Sociedad no he tenido nunca problemas en ia calidad crediticia de sus
clientes, por io que dicho riesge se considera minimo.

Riesgo de Liquidez

La inversion de la liquidez se materializa en instrumentos de elevada liquidez, como
adquisicion temporal de aclivos con vencimiento a muy corto plazo, Depositos a corto
plazo en Eniidades Financieras de alia calificacion crediticia, y pariicipaciones en
Fondos de inversion Monetario.

Riesgo de tipo de Interés

Dada la clase de activos y pasivos financiercs de la Entidad, la exposicion al riesgo de
tipo de interés es insignificante.

Riesgo de sostenibilidad

Se define como aquel riesgo que constituye la posibilidad de pérdidas impulsadas por
los factores ambientaies, sociales y de gobernanza ("ESG” por sus siglas en inglés).

Gestion de capital

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015,
de 2 de octubre, los recursos propios de fas Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva han de ser, como minime, igual a la mayor de las siguientes cantidades:
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a) Un capital social y uncs recursos propios adicionales conforme a io siguiente:

Lin capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las
Seciedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Cotectiva y 300.000 suros para
las sociedades de inversidn autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuestc en los
articulos 80.2 y 2.2 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una
proporcion del 0,02% del valor efective del pairimonio de las Instituciones de
inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, gue administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestidn
haya delegado, pero no las carteras que esté adminisirando y/o gestionando por
delegacién, en |la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En
ningun casc la suma exigible del capital inicial v de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propics a la gue se refiere el parrafe anterior
podra ser cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de
una entidad de credito o de una entidad aseguradora. ta entidad de créditc o
aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unidn
Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, g juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sean
equivalentes a las establecidas en €] Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan reslizar las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva que gestionen instituciones de Inversion
Colectiva distintas a lfas autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009, ¢ Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i} Disponer de recursos propics adicionales que sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del
patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversién Colectiva distintas a
fas autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julic de 2008,
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i} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente
a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
antericres, se deduciran del patrimonio de fas Instituciones de inversion Colectiva
gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo ¢ Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Calectiva.

by El 25 por cienio del importe de Ios gasios de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva {Real Decrelo
1082/2012, de 13 de julic, vy sus posteriores modificaciones por el Real Decrefo 83/2015, de
13 de febrero vy por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre) establece que los recursos
propios minimos exigibles {de acuerde con el ariculo 100.1.a) de dicho Regiamento), se
invettirén en activos liguidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos acfivos se podran encontrar, los seflalados en el
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las acciones o participacicnes de Insiituciones de Inversion Colectiva,
incluidas las que gestionen, siempre gue tales Instituciones de inversién Colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.¢} y d}, salvo 1a prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimenio
de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o parlicipaciones de otras Instituciones de
Inversicn Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier active
adecuado para el cumplimiento de su {in social, entre los que se enconfraran las instituciones
previsias en este reglamento, las Enfidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las Inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de
SUS recursos propiocs en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad © entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a sociedad cumplia con este requisito legal.
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Evolucién econémica y de mercados financieres

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajistas en la mayoria de agtivos,
2023 inicié el afio con subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un
afo como el anterior. Las econemias empezaron a desacelerarse, siendo impactadas por
las politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos centrales para controlar
la inflacién deshbocada originada por el Covd-19. Los datos de crecimiento y consumo del
primer semestre de 2023 empezaron a bajar, mellando la confianza del consumidor v de
los empresarios, que se reflefaron en unos PMis a la baja. Adicionalmente, en medio de
todo este tensionamienteo, el sector bancario sufrié altibajos. En Estades Unidos, el Silicon
Valley Bank fue el primeroc en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron
atender la falta de confianza y, consecuentemente, la retirada de depdsitos. La Reserva
Federal actud de forma rapido y planie¢ comprar a valor nominal los bonas en cartera de
los bancos regionales disponibles para la venta, no originando asi guebranto en la
valoracion de los bonos vy, de esta forma, en [a liquidez del banco. Por su parte, Credit
Suisse fue absorbido por UBS en una operacion de 3tm de francos suizos. La caida de la
entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal accionista sobre que no iba a
tomar mas participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, la noticia no
sentd hien al resto de inversores, originando, en dltima instancia, su absorcion.

El cierre de 2023 fue positive para la maycria de actives financieros, a pesar de algunos
acontecimientos que podian hacer tambalear a los mercados. £n el plano geopolitico,
Hamas atacaba israel, desembocando estc en una guerra en la franja de Gaza. Sin
embargo, estos eventos pesaron poco en los mercades, que, tras los vaivenes de los
primeros dias, recuperaron su senda alcista a lo large de todo el afio, ayudados por unas
economias que resistian las politicas monetarias Nlevadas a cabo por los bancos centrales,

Si pasamos por las diferenles zonas geograficas, las tendencias de las variables
macroecondmicas han sido bastante similares. En Europa, el mercado laboral ha gozado
de buena salud a lo largo del afo, manteniends la tasa de desempleo en un nivel
historicamente bajo. Los salarios han aumentado a razdn del 4% vy el crecimienio ha sido
el anico punto débil, lastrado por una Alemania en recesion. Por Gltimo, la inflacion ha
iniciado una senda bajista, como consecuencia de la politica monetaria que ha llevado a
cabo el Banco Central Europeo (BCE). El organismo ha efectuado 4 subidas de tipos,
llevando la tasa de referencia al 4,50%. En el ultimo discurso del afio, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, mantuvo una postura hawkish, sosteniende que los recortes de
tipos de interés no estaban, de momento, encima de ia mesa, y adelantando la finalizacion
del PEPP,

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha sido menaos agresiva que el referente
eurapeo, habiendo efectuado gran parte del trabajo en el afio 2022. El organisma monetario
ha situado el tipo de interés de referencia en &1 5,25-5,5%, manteniendo sin cambios desda
{as ullimas reuniones. El rally en bonos de las dltimas semanas del afio ha sido propiciado
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por la pausa en los tipos y porgue ia Fed ha puesto scbhre la mesa 75pbh de recorles de
tasas de interés en 2024, Esie escenario, junto con un crecimiento econdmico muy por
encima de expectativas, un mercado laboral en pleno empleo v una inflacién gue retrocede,
pone sobre fa mesa el escenario de soft landing que barajaban algunos inversores.

Reino Unido parece gue sigue yendo a la zaga tanto de Eurcpa como de Estados Unidos.
La inflacidn empieza a mostrar sefiales de debilitamiento, después de llevar casi 24 meses
de alzas de tipos. Ante este panorama, sumade a un mercade laboral muy tensionado vy en
pleno empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a seguir subiendo tipos mas
alla que el BCE, sifuando el tipo de referencia en el 5,25%. La consecuencia de esto ha
side la ampliacién de la parte corta de la curva.

Por la parie de |la economia china, el anc ha venido marcado por la crisis del sector
inmobiliaric, que ha lastrado el crecimiento del pals, asi como la confianza de los
inversores. De esta forma, el Banco popular de China {PBoC) ha tenido que seguir
estimulando 1a economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por ultimo, en
Japdn, el cambio de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo
para el pais, sigue siendo expansivo respecto af resic del mundo, despeitando el interés
de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financiercs, las principales bolsas mundiales cierran el afo con
subidas significativas. La tendencia del primer semestre se ha mantenido en este segundo,
siendo las compafiias de sesgo tecnoldgico las que han subido de forma mas significativa,
El Nasdagq, el indice representante de estas compafifas, cierra el afio con una revaloracion
del +43,4%. Adicionalmente, el S&P 500, indice mas representativc del mercade
americano, se anotaba un +24,2%. A nivel europes hemos visto algo mas de disparidad,
aunque ta mayoria de los indices suben doble digito este 2023. El homdlogo europeo del
S&P 500, el EuroStoxx 50, se revalorizaba un 18,2%, mientras que el ibex 35 llegaba al
+22,8%. En renta fija también ha habidec volatilidad, scbre todo en los tramos mas largos
de las curvas de tipos. La rentabilidad esperada de los bonos gubernamentales ha caido
significativamente, con el consecuente efecto alcista en precio. A su vez, los diferenciales
de crédito han estrechado con fuerza, propiciando que el crédito corporativo tuviera un
mejor comportamiento que la deuda gubernamental.

En medio de este entorno, el Resultado Neto de Sclventis S.G.1LC., 3.A. ha mejorado
sustancialmente respecto el egjercicio anterior, siendo de 499.571,72 euros a 31 de
diciembre de 2023 (-118.674,53 euros a 31 de diclembre de 2022). Por la parte de los
ingresos, concretamente las comisiones percibidas, éstas se han incrementado un 28,47%
(+761.406,64 euros), siendo a cierre del ejercicio 2023 de 3.436.068,22 euros
(2.674.661,58 euros a cierre del ejercicio 2022},
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Solventis S.G.ILLC., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

Por la parte de los cosies, las variaciones mas significativas son; las Comisiones vy
corretajes satisfechos se han reducido un 10,38% (-159.841,61 euros), siendo a cierre del
ejercicio 2023 de 1.379.449,60 euros (1.539.291,21 euros a cierre del ejercicic 2022), los
(Gastos de personal se han incrementado un 15,68% (+114.508,49 euros), siendo a cierre
del ejercicioc 2023 de 844.808,49 eurgs (730.300,00 euros a cierre del ejercicic 2022), ios
Gastos generales se han incrementade un 15,14% (+72.064,04 euros), siendo a cierre del
ejercicio 2023 de 548.157,60 euros (476.093,56 euros a cierre del gjercicio 2022), v el
impuesto sobre el beneficio de periodo que al tener beneficios es de 126.865,73 euros.

rara el ejercicio 2024 es previsible gue la Sociedad continle con la consolidacién de sus
proyectos actuales, asi como la puesia en marcha de nuevos proyectos que a la fecha
estan siendo ultimadoes. En esie sentido, seria razonable pensar en obtener un Resultado
Neto positivo, asi como seguir consolidando su especialidad en ef sector.
Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Desde ¢l cierre del ejercicic al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestidn, no se han producido hechos posieriores de especial relevancia que no se seftalen
en la memoria.

Gastos de investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado | objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2023 no se han producido operaciones con acciones propias.
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Selventis 5.G.1.1.C,, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Soiventis, 3.G.LI.C., S.A_, en fecha 27 de marzo de 2324,
y en cumpiimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del periode comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2023, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a esie
escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion
correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a)  Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023,

b}  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periedo anual terminado el 31 de
diciembre de 2023,

¢)  Informe de gestidn del ejercicio 2023.

FIRMANTES:
D. Ramiro Martinez Pardo del Valle b. Christian Torres Lang
Presidente Consejero Secretario

D. Alberte Moro Suarez
Consejero



