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p La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Es un fondo con enfoque de rentabilidad absoluta que invierte en compafias del MSCI Europe, trata de conseguir rentabilidad anual positiva descorrelacionada con el mercado, con una volatilidad entorno al 3%. La estrategia que sigue es long/short equity con
una exposicion neta que puede oscilar entre -/+25%. El equipo gestor construye las posiciones largas a traves de acciones de compafiias con fundamentales sélidos y un mayor potencial de revalorizacién y las cortas via CFD’s.
Para conseguir una adecuada diversificacion el fondo invierte como méaximo un 5% por valor y tienen entre 50 y 150 posiciones (tanto large, mid como small caps).

INFORMACION DEL FONDO CARACTERISTICAS DEL FONDO DATOS OPERATIVOS
112,48
ISIN LU0414666189 Clasificacion Gestion alternativa Suscripcion D+3 (11:15h)
Constitucién  30/04/2009 Foco geogréafico Europe Reembolso D+3 (11:15h)
107,48 NAV 148,03 indice LIBOR EUR 3 Month Liquidez Diaria
AUM 379.505.300 Inversion inicial 100.000
Divisa Euro Exposicion neta 20% Comision de gestion  1,00%
102,48 Distribucién  Acumulacion Exposicion bruta 90,15%
Gestora BlackRock (Luxembourg) SA RATINGS
97 48 Gestor David Tovey, Stefan Gries Solventis SSSS
' Custodio State Street Bank International GmbH (Luxembourg Branch) Morningstar
Citywire AAA
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£L558588556858485585885585885885% 2021 | -2,36% 2,36%
2020 2,34% -0,28% 2,57% 0,49% 1,14% 1,04% 2,06% -0,16% 2,27% -0,36% -2,93% 0,68% 9,09%
= BSF European Absolute Return D2 EUR === NO BENCHMARK 2019 | -046% | 046% | 1,13% | -015% | 1,63% | 0,13% | -1,13% | 1,25% | -0,78% | -0,54% | 0,44% | -0,84% | 1,08%
2018 -0,77% 1,12% -1,50% 1,46% 0,86% -0,24% 1,65% -0,34% -0,42% 0,98% 0,42% 3,88%
EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/12/2020 DATOS ESTADISTICOS
® Renta Fii B EUR Gobierno 1Afo 3 Aflos 5 Afios
- R::t: VUa?Iable . v Consumo basico 4,290 ROYAL UNIBREW A/S 3’62/0 Annual. Std. Dsv. 5,35 4,09 3,93
Monetari mUsD Salud 5, LONZA GROUP AG 3’10/0 Correlacion - - -
onetario GBP Energia -BW1% DSV PANALPINA A/S 3,0% Alpha 0,76 0,41 0,19
Otros Telecom 1,3% RELXPLC 28% Beta N N N
Uies T TELEPERFORMMNCE oo JMecking Eror | 154 | 118 | 113
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EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS Finanzas “B7% ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 20% 1Afo 3 Afos 5 Afos
W Europa <1 afio ! Industrial o 1359 NOVO NORDISK A/S 2,0% Max Drawdown -3,28 -328 | -7,67
®EEUU 1-3 afios | Consumo no bésico 2.0 LAFARGEHOLCIM LTD 20% Ratio Sharpe 0,49 035 | 016

Asia 3-5 afios | Materiales -182% LVMH 19% Ratio Informacién| 049 | 035 | 016

Latam - ! Otros % Ratio Treynor - - -
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CLASE DIVISA__ COBERTURA ISIN INV,MIN _DEGESTION _DE EXITO TER La rentabilidad acumulada del fondo a cierre de afio ha sido de +9,4%, actuando como gran estabilizador de la cartera en los momentos de menos
A EUR LU0411704413 5000 1,50% 1,89% T o ) P .

visibilidad del afio, cuando las bolsas registraban caidas de mas de 10 puntos porcentuales.

D EUR LU0414666189 100000 1,00% 1,39%
! EUR LU0776931064 | 10000000 1,00% 1,10% Con muchas incégnitas despejadas durante el Gltimo trimestre del afio, los gestores se sitan con una exposicion neta positiva en sectores ciclicos

como industriales, mientras mantienen posiciones cortas en sectores como energia.

El presente documento no constituye, bajo ningin concepto, una oferta de compra, venta, suscripciéon o negociaciéon de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio
del indice multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacién estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al
cuadrado en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del indice en un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a
1 (correlacién positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos
se calculan en meses.

Raio Informaciéon: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacion estandard del
exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ningtn concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisiéon de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse,
exclusivamente, en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversiéon o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores
Profesionales, tal como se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



