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. La categoria "1" no significa que la inversion esté libre
DESCRIPCION ESTRATEGIA de riesgo.

Renta Variable con estrategia value. El objetivo del fondo es lograr una revalorizacién del capital a largo plazo a través de un exceso de rentabilidad ajustada al riesgo en relacién al indice de referencia. Invertird al menos el 75% de sus activos totales en valores de
renta variable y acciones de empresas que tienen su sede en Europa, o llevan a cabo la parte principal de su actividad en Europa.

117 INFORMACION DEL FONDO CARACTERISTICAS DEL FONDO DATOS OPERATIVOS
113,27 ISIN LU0866838575 Clasificacion Renta Variable Suscripcion D+4 (16:00h)
108,27 Constitucion  18/12/2012 Foco geogréafico Europe Reembolso D+4 (16:00h)
10327 NAV 191,96 indice STOXX Europe 600 NR EUR Liquidez Diaria
' AUM 440.169.300 Inversién inicial 1.000.000
98,27 Divisa Euro PER - Comisién de gestion  1,00%
93,27 Distribuciéon ~ Acumulacion P/BV --
8827 Gestora AFFM SA Numero de 54 RATINGS
' Gestor Nicolas Walewski posiciones Solventis Ssss
83,27 Custodio Pictet & Cie (Europe) SA Morningstar
78,27 Citywire -
73,27 RENTABILIDADES MENSUALES
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PRI R R R SR R OB R RO ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ANUAL
§55985845598s84585985845585845588% 2019 | 11,10% | 053% | -1,28% | 6,33% | -569% | 4,20% | 0,07% | -2,39% | 3,95% | -3,08% | 2,72% | 0,01% | 16,46%
Alken Fund - European Opportunities-EU1 2018 3,55% -3,60% | -2,13% 4,42% 1,37% -3,52% 5,18% -0,74% | -0,36% | -8,47% | -5,03% | -6,96% | -16,04%
—— -~ MSCI EUROPE NET RETURN INDEX EUR 2017 | 3,50% | 0,03% | 619% | 465% | 1,50% | -2,88% | 2,84% | -015% | 650% | 2,13% | -158% | 1,46% | 26,49%
2016 -3,16% 2,35% -0,41% 4,12% -14,28% 8,23% 1,54% 2,18% 0,09% 2,27% 5,26% -3,34%

EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO EXPOSICION POR DIVISA EXPOSICION SECTORIAL MAYORES POSICIONES a 31/12/2019 DATOS ESTADISTICOS

B Renta Fij HEUR Gobierno 1Afio 3 Afios 5 Afios
enta fja Consumo basico WIRECARD AG 9,1% Annual. Std. Dsv. | 12,00 | 14,49 | 14,49

B Renta Variable M2 R% PEUGEOT SA 6.1% —
Monetari musD Salud B19% ' 0° Correlacién 0,74 0,78 0,78
onetario GBp Energia 8.3% BRITISH AMERICAN TOBACCC  5,9% Alpha 1,10 20,22 0,22
Otros Telecom B12% CARREFOUR 5,3% Beta 096 | 1,08 | 1,08
Tecs. De la Info. 12,3% | EIFFAGE SA 5.1% Tracking Error 2,31 2,61 2,61

£ < 2 Utilities 6%

EXPOSICION GEOGRAFICA EXPOSICION POR VENCIMIENTOS  Finarons mo% LAfo 3Afos 5 Afos
® Europa <1 afio Industrial o 18,8% Max Drawdown -5,69 | -20,16 | -20,16
HEEUU 1-3 afios Consumo no basico 185% Ratio Sharpe 0,12 0,13 | 013

Asia 3.5 afos Materiales -.%n Ratio Informacién| -0,51 -0,06 | -0,06
Latam 5.7 afios Otros 6% Ratio Treynor 0,44 0,49 0,49
m Otros >7 afios
CLASES . POSICIONAMIENTO ACTUAL
COMISION
CLASE DIVISA COBERTURA ISIN INV, MIN DE GESTION _DE EXITO TER - o o ) - ) )
: El Alken E F h | | 16,5% f lo h

A Acc EUR NO LU0524465977 NO 2.25% 10% 2.60% o 8%:en uropean Opportunities Fund ha cerrado el afio con una rentabilidad de 16,5%, mientras que su indice de referencia lo ha terminado con un

R Acc (Retail/PB) EUR NO LU0235308482 NO 1,50% 10% 1,85% o

U Act (Retail/PB) EUR NO LU0347565383 NO 1‘5024’ 102/0 1’852@ La compafiia British American Tobacco ha sido el principal contribuidor en la etapa final del afio, gracias a noticias cada vez mas positivas en el

EU1 Acc EUR NO ECI06R6HEE5) M 1,00% 10% 1,35% mercado estadounidense. Por su lado, B&M European Value Retail se ha visto beneficiada de la resolucién de la situacion politica en Reino Unido en

cuanto el Partido Conservador ha sido el ganador de las elecciones.

Por contra, el principal detractor ha sido Wirecard, afectada por la continua prensa negativa. Sin embargo, los gestores mantienen su valoracién
sobre la compafiia

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversién o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacion contenida en este documento.




GLOSARIO DE TERMINOS

Alfa: Medida del comportamiento del fondo ajustado al riesgo asociado a su indice de referencia respecto un periodo determinado de tiempo. Se calcula como la rentabilidad promedio del fondo que excede sobre el promedio del indice
multiplicado por la beta del modelo CAPM. Los periodos se calculan en meses

Desviacion estandard: Medida sobre el riesgo de inversion o volatilidad en el periodo de rentabilidad. Se calcula como la raiz cuadrada de la varianza, que es el promedio de las desviaciones respecto al promedio al cuadrado en un periodo
determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Beta: Medida de sensibilidad del comportamiento del fondo relativo a los cambios de comportamiento del indice de referencia. Se calcula como la pendiente de una regresion lineal entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice en
un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Correlacién: Medida sobre la relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el del indice de referencia en un periodo determinado de tiempo. La correlacién puede tomar valores desde -1 (correlaciénnegativa perfecta) a 1 (correlacion
positiva perfecta). Los periodos se calculan en meses.

Tracking error: Muestra la volatilidad de las diferencias en rentabilidad entre el fondo y su indice de referencia en un periodo determinado. Los periodos se calculan en meses.

Max Drawdown: Es la maxima rentabilidad negativa acumulada durante un periodo determinado de tiempo. Los periodos se calculan en meses.

Ratio Sharpe: Muestra la tasa rentabilidad-riesgo. Se calcula como el promedio del exceso de rentabilidad dividido por la desviacion estandard del exceso de rentabilidad en un periodo de tiempo determinado. Los periodos se calculan en
meses.

Raio Informacién: Medida de riesgo de la rentabilidad del fondo respecto el indice de referencia. Se calcula tomando el promedio del exceso de rentabilidad del fondo sobre el indice dividido la desviacién estandard del exceso de
rentabilidad del fondo sobre el indice.

Ratio Treynor: Medida de riesgo calculada como la rentabilidad del fondo dividido entre la beta de este.

El presente documento no constituye, bajo ninglin concepto, una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos. Cualquier decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica disponible y no fundamentarse, exclusivamente,
en el presente documento. El inversor que acceda al presente documento debera tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion o a su posicion financiera. El presente documento esta destinado a Clientes/Inversores Profesionales, tal como
se definen en MiFID. Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento.



