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1. ¿A QUÉ SE DENOMINA FINTECH?

• Contracción entre FIN (Finance) y TECH (Technologia).

– Uso de las nuevas tecnologías para desarrollar servicios financieros.

– Tech se asocia a “disrupción”, “rompedor”, “renovador”.

– Es una “continuidad” de lo acaecido en el sector de la música,  de la prensa escrita, de 
la fotografía analógica, del mundo de las reservas de vuelos, del coche autónomo, 
etc,….
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1. ¿A QUÉ SE DENOMINA FINTECH?

• En el caso del sector financiero, esta nuevas herramientas tecnológicas  florecen con un consumidor que se 
encontraba en un entorno de total desconfianza y desasosiego con el sector/servicios bancarios.

• Para que tengamos un REVOLUCION o mejor dicho un efecto  DISRUPTIVO en la DEMANDA/OFERTA se 
necesita entre otros temas una nueva TECHNOLOGIA apoyada a su vez por una REGULACION que implique su 
implementación y viabilidad a gran escala.
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2. LOS ROBOT ADVISORS: ¿QUÉ ES UN RA?

• Empresa de Fintech dentro del subconjunto de los servicios financieros.

• Robótica y Asesor = Asesoramiento yGestión Automatizada.

• Nacen en EEUU (2008) como respuesta a la necesidad de ahorradores/inversores que no 
tenían el patrimonio suficiente para una atención personalizada en el 
asesoramiento/gestión de sus inversiones junto con el descontento y falta de retorno de los 
grandes patrimonios.

• Todo ello en un entorno tecnológico cada vez mas económico.

• Elementos comunes: 

– Publicidad de bajos costes (50%/75%) para el inversor.

– Acceso “online” desde multitud de dispositivos.

– Simplicidad y/o facilidad de uso.

– Subyacentes pasivos de inversión: Fondos de Índices, ETFs,…

– Modelo de Frontera Eficiente: Markowitz.

– Carteras de tamaño mas reducido: 3.000-25.000 euros.

• Target:

– Profesionales con algo de experiencia en el mundo de las inversiones y que han 
tenido resultados fuera de sus expectativas o malas experiencias con el sector 
bancario.

– Nueva generación de inversores “Tech Savy”.
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2. LOS ROBOT ADVISORS: CADENA DE VALOR
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2. LOS ROBOT ADVISORS: PROCESO DE INVERSION

• Creación de Carteras Modelo en Base a procesos de “Mean Variance Optimization” (MVO) en 
donde los inputs críticos son:

• Expectativas de Retorno

• Volatilidades

• Correlaciones

– El Optimizador crea una “Frontera Eficiente”  (EF) según posibles restricciones y con ello 
se obtiene la distribución por tipo de activo (y/o subyacente) para cada punto de la 
curva.
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2. LOS ROBOT ADVISORS: PROCESO DE INVERSION

– Procesos de Creación de la Frontera Eficiente (EF): Markowitz, “Reverse Optimization”, 
Black-Litterman, “Resampling”,…

• Una vez creado el modelo de carteras a implementar (Perfil de Retorno/Riesgo) se necesita 
obtener una  categorización del potencial inversor (perfil de Riesgo del Inversor).

• Para ello , se pide rellenar un cuestionario sobre el inversor (online) en relación a objetivos 
de retorno y riesgo y capacidad de asumir pérdidas:

– edad, ingresos, capacidad de ahorro, tolerancia al riesgo, etc.

• Con ello se pretender adecuar una cartera modelo o su cartera individual dentro de la 
frontera eficiente según una combinación de tipos de activos.

– Por lo general, se utilizan índices (gestión pasiva) por posible abaratamiento de 
costes, diversificación y mayor liquidez. 

– A su vez y de forma periódica (calendario) o por desviaciones sobre cartera 
(porcentaje) según como esté creado el código del Robot Advisor (algoritmo), se 
producirán ciertos ajustes a lo largo del tiempo o evolución de los activos.
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2. LOS ROBOT ADVISORS: SITUACIÓN INTERNACIONAL Y DOMÉSTICA

• Inicios en EEUU sobre el año 2008.

• +500 empresas (SEC tiene ya un departamento específico).

• Activos de mas 225.000 millones de dólares en 2017:

– EEUU 185.000M

– China 27.138M

– UK 6.500M

– Japón 2.400M

– Canadá 1.900M

• Se esperan crecimientos compuestos de +47,5% hasta 2025 ….con +300M de Usuarios!!!.

– Como referencia….

• Llegaríamos a 3x los activos gestionados actualmente por Blackrock, primera 
gestora mundial por activos.

• A fecha de hoy se acerca al patrimonio gestionado por el conjunto de las gestoras 
españolas en fondos (280,000M vs 225.000M).

• Pero….Actualmente sólo representan el 0,07%, esperando alcanzar el  5% del total del 
segmento de los servicios de inversión a nivel global.

• Promedio de activos bajo gestión en términos unitarios de inversor: 18.240 dólares.
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2. LOS ROBOT ADVISORS: SITUACIÓN INTERNACIONAL Y DOMÉSTICA

• Activos bajo gestión de las mayores empresas con Robot Advisors en USA  (Agosto del 
2017):

– Vanguard 83.000M$

– Charles Schawb 29.400M$

– TD Ameritrade 16.000M$

– Betterment 10.000M$

– Wealthfront 7.500M$

– Fidelity Go 5.000M$

– Blooom 1.100M$

– Future Advisor 1.000M$

– Assetbuilder 700M$

• Para el conjunto de Europa se habla actualmente de cifras de 1.750 M.

• En España: 6 gestoras/asesores independientes: FeelCapital, Indexa Capital, Finizens, 
FinanBest, Inbestme, IMDI Funds.  Mas recientemente se ha incorporado Bankinter 
(Popcoin), Caixabank (Smart Money) y Andbank.
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FINIZENS INDEXA FINANBEST INBESTME

Producto Plan de Ahora / PP / Carteras Discrecionales Carteras Discrecionales / PP Carteras Discrecionales Carteras Discrecionales

Mínimo de Inversión 50 € 1.000 € 3.000 € 5.000 €

Proveedor Caser / Inversis Caser / Inversis BNP Paribas Interactive Brokers

Asignación de Activos Markowitz Markowitz - BL Markowitz - BL Markowitz - BL

Perfiles de Riesgo 5 10 5 11

Tipo de Activo RV / RF / BR RV / RF RV / RF RV / RF / BR

Instrumentos Financieros FI / ETF FI / ETF FI Gestión Activa / Pasiva ETF

2. LOS ROBOT ADVISORS: SITUACIÓN INTERNACIONAL Y DOMÉSTICA
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2. LOS ROBOT ADVISORS: SITUACIÓN INTERNACIONAL Y DOMÉSTICA
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2. LOS ROBOT ADVISORS: SITUACIÓN INTERNACIONAL Y DOMÉSTICA
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2. LOS ROBOT ADVISORS: PROCESO DE INVERSION

• Ventajas/Desventajas:

– Continua la necesidad de estar regulado: En España bajo EAFI o Agencia.

• Revisión de los cuestionarios para determinar los perfiles.

• Vigilancia y revisión de los ALGORITMOS.

• Transparencia en costes y explicación sencilla.

• Control de la implementación del trading “Best Execution”.

• Protección de los datos y seguridad cibernética.

– Despersonalizado o posiblemente abierto a escasas excepciones…seguro que irá 
evolucionando!.

– Ojo…Posibles ajustes de las carteras al unísono….pero todo es programable!.

– Independientemente si la gestión de carteras y todo su proceso de test de idoneidad 
(cualitativo y cuantitativo) se realiza vía un Gestor (humano) o vía un Gestor “Robot” la 
COMPLEJIDAD/REQUERIMIENTOS regulatorios se mantendrá.

– Los robot advisors etc son diseñados y/o controlados en algún momento del proceso 
por humanos.

– Lo más relevante, sin embargo esta en la tecnología ….. BLOCKCHAIN (“for another
time!”).
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3. IBM: PROYECTO WATSON EN REDES SOCIALES

• ¿Qué es el Proyecto Watson?.

• Caso práctico de “escucha y análisis”  sobre las conversaciones en las redes sociales.
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Q & A
•Debate sobre la utilización de la información publica (privada) en las REDES SOCIALES: “Mark Zuckerberg/Facebook  

testificando en el  Congreso de EEUU”.
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