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1. ¢A QUE SE DENOMINA FINTECH? solventis

Contraccion entre FIN (Finance) y TECH (Technologia).
Uso de las nuevas tecnologias para desarrollar servicios financieros.
Tech se asocia a “disrupcién’, “rompedor”, “renovador”.

Es una“continuidad” de lo acaecido en el sector de la musica, de la prensa escrita, de
la fotografia analdgica, del mundo de las reservas de vuelos, del coche auténomo,

etc,....

Smanrt technologies that enable
new business models...

What is FinTech?

«FinTech describes a

Jfield within the financial Business models:
industry that is enabled
by new technologies and
encompasses the entire
spectrum of financial
services, products and
infrastructure. These
include InsurTech (the

v Virtual currencies
(“Bitcoin”, etc.)

v’ Payment transactions
(“Apple Pay”, etc.)

i

v “Crowdfunding” and
“crowdlending™

v Digital trading /
Robo-advice
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use of new technologies in
the insurance sector) and
RegTech (the application
of new technologies to
ensure legal
compliance)».
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¥' Data analysis and
interface programs

v' Data security
solutions

v Distributed ledger
technologies (DLTs),
blockchain in
particular

-
@ Source: The future of financial
services, the World Economie Forum



1. ;A QUE SE DENOMINA FINTECH? solventis

* En el caso del sector financiero, esta nuevas herramientas tecnolégicas florecen con un consumidor que se
encontraba en un entorno de total desconfianza y desasosiego con el sector/servicios bancarios.

* Para que tengamos un REVOLUCION o mejor dicho un efecto DISRUPTIVO en la DEMANDA/OFERTA se
necesita entre otros temas una nueva TECHNOLOGIA apoyada a su vez por una REGULACION que implique su
implementacién y viabilidad a gran escala.

How we should see regulation
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1. ¢A QUE SE DENOMINA FINTECH?

solventis
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2.LOS ROBOT ADVISORS: ;QUE ES UN RA? solventis

- Empresa de Fintech dentro del subconjunto de los servicios financieros.
- Robdticay Asesor = Asesoramiento y Gestion Automatizada.

- Nacen en EEUU (2008) como respuesta a la necesidad de ahorradores/inversores que no
tenian el patrimonio suficiente para una atencién personalizada en el
asesoramiento/gestion de sus inversiones junto con el descontento y falta de retorno de los
grandes patrimonios.

- Todo ello en un entorno tecnologico cada vez mas econémico.
- Elementos comunes:
— Publicidad de bajos costes (50%/75%) para el inversor.
— Acceso“online” desde multitud de dispositivos.
— Simplicidad y/o facilidad de uso.
— Subyacentes pasivos de inversion: Fondos de indices, ETFs,...
— Modelo de Frontera Eficiente: Markowitz.
— Carteras de tamano mas reducido: 3.000-25.000 euros.
- Target:

— Profesionales con algo de experiencia en el mundo de las inversiones y que han
tenido resultados fuera de sus expectativas o malas experiencias con el sector
bancario.

— Nueva generacion de inversores “Tech Savy”.



2.LOS ROBOT ADVISORS: CADENA DE VALOR solventis

4 major effects are impacting the entire value chain of
Asset Management

Technology & Regulation
Innovation
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2.LOS ROBOT ADVISORS: PROCESO DE INVERSION solventis

Creacion de Carteras Modelo en Base a procesos de “Mean Variance Optimization” (MVO) en
donde los inputs criticos son:

* Expectativas de Retorno
* Volatilidades
e Correlaciones

— El Optimizador crea una “Frontera Eficiente” (EF) segun posibles restriccionesy con ello

se obtiene la distribucion por tipo de activo (y/o subyacente) para cada punto de la
curva.

Optimal portfolics thould
lie on this curve [know as
the “Efficient Frontier”)

A portfolie above this
irmpousible

T

High Risk/High Return

Medium Rigk/Medium Return

Return %

Portfollo’s below the curve are
not efficlent, because for the
&— Low Rik/Low Return same risk one could achieve &
greater return.

Risk % (Standard Deviation)

Copyright 2003 - investopeda com



2.LOS ROBOT ADVISORS: PROCESO DE INVERSION solventis

— Procesos de Creacion de la Frontera Eficiente (EF): Markowitz, “Reverse Optimization’,
Black-Litterman, “Resampling’,...

- Unavez creado el modelo de carteras a implementar (Perfil de Retorno/Riesgo) se necesita
obtener una categorizacion del potencial inversor (perfil de Riesgo del Inversor).

- Paraello, se pide rellenar un cuestionario sobre el inversor (online) en relacion a objetivos
de retorno y riesgo y capacidad de asumir pérdidas:

— edad, ingresos, capacidad de ahorro, tolerancia al riesgo, etc.

- Conello se pretender adecuar una cartera modelo o su cartera individual dentro de la
frontera eficiente segun una combinacion de tipos de activos.

— Por lo general, se utilizan indices (gestion pasiva) por posible abaratamiento de
costes, diversificacion y mayor liquidez.

— Asuvezy de forma periddica (calendario) o por desviaciones sobre cartera
(porcentaje) segun como esté creado el codigo del Robot Advisor (algoritmo), se
produciran ciertos ajustes a lo largo del tiempo o evolucién de los activos.
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2.LOS ROBOT ADVISORS: SITUACION INTERNACIONAL Y DOMESTICA solventis

« Inicios en EEUU sobre el afio 2008.
- +500 empresas (SEC tiene ya un departamento especifico).
- Activos de mas 225.000 millones de ddlares en 2017:
— EEUU 185.000M
— China 27.138M
— UK 6.500M
— Japén 2.400M
— Canada 1.900M
- Se esperan crecimientos compuestos de +47,5% hasta 2025 ....con +300M de Usuarios!!!.
— Como referencia....

* Llegariamos a 3x los activos gestionados actualmente por Blackrock, primera
gestora mundial por activos.

» Afecha de hoy se acerca al patrimonio gestionado por el conjunto de las gestoras
espanolas en fondos (280,000M vs 225.000M).

- Pero....Actualmente solo representan el 0,07%, esperando alcanzar el 5% del total del
segmento de los servicios de inversién a nivel global.

- Promedio de activos bajo gestidon en términos unitarios de inversor: 18.240 dolares.
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2.LOS ROBOT ADVISORS: SITUACION INTERNACIONAL Y DOMESTICA solventis

- Activos bajo gestion de las mayores empresas con Robot Advisors en USA (Agosto del
2017):

— Vanguard 83.000M$

— Charles Schawb 29.400M$
— TD Ameritrade 16.000M$
— Betterment 10.000M$

— Wealthfront 7.500M$

— Fidelity Go 5.000M$

— Blooom 1.100M$

— Future Advisor 1.000M$

— Assetbuilder 700M$

- Para el conjunto de Europa se habla actualmente de cifras de 1.750 M.

- En Espana: 6 gestoras/asesores independientes: FeelCapital, Indexa Capital, Finizens,
FinanBest, Inbestme, IMDI Funds. Mas recientemente se ha incorporado Bankinter
(Popcoin), Caixabank (Smart Money) y Andbank.

12



LOS ROBOT ADVISORS: SITUACION INTERNACIONAL Y DOMESTICA solventis

FINIZENS INDEXA FINANBEST INBESTME
Producto Plan de Ahora/ PP / Carteras Discrecionales Carteras Discrecionales /PP Carteras Discrecionales Carteras Discrecionales
Minimo de Inversidn 50€ 1.000€ 3.000€ 5.000€
Proveedor Caser / Inversis Caser / Inversis BNP Paribas Interactive Brokers
Asignacion de Activos Markowitz Markowitz - BL Markowitz - BL Markowitz - BL
Perfiles de Riesgo 5 10 5 11
Tipo de Activo RV /RF/BR RV /RF RV /RF RV /RF/BR
Instrumentos Financieros FI / ETF FI / ETF FI Gestion Activa / Pasiva ETF

indexa
'Jcapital

® B-

Conoce tu tolerandia al riesgo

¢Cudl es tu objetivo de ahorro?

¢Cudl es tu objetivo de ahorro?

Cartera de fondos de inversién: inversidn a largo plazo pero liquida y reembolsable en todo momento.

Cartera de planes de pensiones (s6lo para residentes fiscales en Espafia): inversion a largo plazo con deduccién fiscal,

pero sélo recuperable en determinados casos (jubilacién, paro de larga duracién, invalidez, fallecimiento o pasado 10
anos).

¢Interesado en una cartera de fondos Y en una cartera de planes de pensiones? Empieza con cualquier de las 2 alternativas y al final del
proceso usa el enlace 'Nueva cuenta de fondos' para seguir con la otra.

SIGUIENTE

zendesk chat

¢Necesitas
ayuda?
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2.LOS ROBOT ADVISORS: SITUACION INTERNACIONALY DOMESTICA

solventis

indexa
'J capital

Hola,

Como solicitado, te enviamos el resumen de tu plan de inversion con Indexa, y un enlace para
que puedas sequir con el proceso de alta cuando quieras:

« Tu perfil inversor: 7/10 (tolerancia 10 y capacidad 8)
« Capital a invertir: 6.000€
« Capital estimado a 20 afios: 11.893€

Equivale a una rentabilidad anual esperada de 3,5% gue conllieva riesgos: con un 95% de
confianza, el primer afio la rentabilidad se encontrara entre un -15,1% v +26,1%.

CONTINUAR CON MI A

Composicion de tu plan

« 70% Acciones Globales, Indexa Mas Rentabilidad Acciones (DGS n® N3138)
« 30% Bonos Globales a Largo Plazo, Indexa Mas Rentabilidad Bonos (DGS n® N5137)

Expectativas de rentabilidad

Estas rentabilidades esperadas se calculan en base a proyecciones basadas en expectativas
sobre los ETFs que componen los dos planes de pensiones y con un intervalo de confianza del
95%. A priori hay una probabilidad muy baja que la rentabilidad sea inferior a las rentabilidades
indicadas (2,5% de probabilidad), o superior (2,5% de probabilidad). Los inversores reales
pueden experimentar resultados diferentes de los resultados mostrados.

« +3,5% rentabilidad esperada anual (TAE)
« en un afio: entre -15,1% y +26,1% ( -904 € a +1.565 €)

« en 10 afios: entre -24,6% y +162,9% ( -1.477 € a +9.776 €)
- en 20 afios: entre -18,1% y +379,5% ( -1.084 € a +22.770 €)

Rentahilidad histArica

Rentabilidad histérica

En los Ultimos doce meses habrias obtenido -0,5% de rentabilidad

En los Ultimes 5 afios un 7,2% anual y un 41,4% en total.

La rentabilidad anualizada en los (itimos 15 afios hubiera sido de 4,1%

En el afio 2008, el mejor afio de los Ultimos 15, la cartera hubiera obtenido una
rentabilidad de 21%.

En el afio 2008, el peor afio de los Gltimos 15, la cartera hubiera obtenido una
rentabilidad de -27%.

01 '16

-27%

*Utilizamos datos de indices para ilustrar la rentabilidad que podria haberse obtenido en el
pasado, antes de que los fondos indexados existieran. Por tanto se trata de un aproximacion

Costes

Indexa Capital tiene los costes mas bajos del mercado.

= 0,78% total anual para 6.000 € gestionados, todo incluide
= un 78% menos de media que invertir en planes de pensiones de gestion activa

En Indexa Capital las comisiones son las mas bajas del mercado. Como puedes ver en la tabla
arriba, para tu cartera, la comision de gestion de los fondos es de tan sélo 0,50% al afio, la
comisién de depositaria es de 0,10% al afio, y la comisién media de los ETFs que forman parte
de los planes de pensiones y el corretaje es de 0,18%. Con ello tus costes totales para esta
cartera estaran entorno al 0,78% anuales.
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2.LOS ROBOT ADVISORS: SITUACION INTERNACIONALY DOMESTICA

solventis

En Indexa Capital las comisiones son las mas bajas del mercado. Como puedes ver en la tabla
arriba, para tu cartera, la comisidn de gestion de los fondos es de tan sélo 0,50% al afio, la
comision de depositaria es de 0,10% al afio, y la comision media de los ETFs que forman parte
de Ios planes de pensiones y el corretaje es de 0,18%. Con ello tus costes totales para esta
cartera estaran entorno al 0,78% anuales

A modo de comparacion, con una inversion media en planes de pensiones pagarias un 1,50%
de media de comision de gestion de los fondos, mas 0,25% de comisién de depositaria de los
fondos y mas 0,20% estimado de otros gastos (corretajes). Por otro lado, los gestores de planes
de pensiones generan de media un alfa negativo de un 1,52% al afio. El alfa negativo es la
rentabilidad que se pierde contra el indice por una mala gestion (comprar a destiempo, elegir
erroneamente 1as inversiones).

Esto significa que con Indexa Capital ahorraras entorno al 78% de los costes que te cobralan en
ofro plan de pensiones en la actualidad (costes totales de 0,78% anuales con Indexa vs 347%
anuales con planes de pensiones de gestion activa). Para mas informacion sobre esia
comparativa, consulta nuestro estudio

Tu perfil inversor: 7110

« Tolerancia: 10/10
+ Capacidad: 6/10

Tu perfil inversor, de 7 sobre 10, se ha calculado en base a las respuestas que nos diste a las
preguntas de evaluacion de perfil. Se trata de una combinacidn enire tu tolerancia a tomar
riesgos (tu perfil declarado) y tu capacidad objetiva de asumir riesgos financieros. En esta
combinacion se atribuye mas peso al mas bajo de los dos aspectos.

En tu caso, en base a tus respuestas, estimamos que tienes una tolerancia muy alta (10/10) al
riesgo, con una capacidad media (6/10) de asumir riesgos lo que combinado nos da un peril
inversor de 7/10.

Todos los clientes de Indexa tienen la consideracion de cliente minorista, que otorga el mayor
grado de proteccion al inversor.

Un saludo,
El equipo de Indexa Capital

CONTINUAR CON MI Al

Hola ,

Te enviamos dos nuevos articulos que esperamos sean de tu interés

« Nuestras carteras son més rentables que el 95% de los fondos
Comparamos la rentabilidad de nuestras carteras de fondos con los fondos de inversion
espafioles de las mismas categorias. El resultado es aun mejor de lo esperado: en apenas
2 afios, nuestras carteras ya son mas rentables que el 95% de los fondos comparables. Si
alin no tienes tu cuenta con nosotros, te invitamos a probar nuestro servicio con una
cartera de fondos indexados o una cartera de planes de pensiones indexados

Rentabilidad acumulada de los fondos de Renta Variable Mixta
Internacional (Inverco, 31/12/2015-31/03/2018)

i

10%
15%

B Carteras de Indexa [ Fondos de la categoria ®indexacapital

« Como perfilamos a nuestros clientes
Un pequefio articulo didactico sobre como estimamos el perfil inversor de nuestros
clientes, teniendo en cuenta su capacidad de asumir riesgos con datos objetivos, y su
aluntad de asumir riesaos con s Ubjefiva:

« Como perfilar 3 nuestros chentes
Un pequefio lo diddctico sobre c6mo estimamos el perfil inversor de nuestros
chentes, teniendo en cuenta su capacidad de asumir resgos con datos objetivos, y su

voluntad de asumir nesgos con sus respuestas subjetivas.

% clientes Indexa por perfil inversor

17%

15.3%

14.9%
141%
12.5% L iing
6.3%
ao%

1.5%
0%
= 0

Perfil Perfil Perfil Perfil Perfil Perfil Perfil Perfil Perfil Perfil
1 3 4 5 6 7 8 9 10
Elaboracion Indexa Capital, abril 2018 Ziindexacapital

Por lo demas, seguimos creciendo y ya Somos mas de 4
encima de todo y cada vez sois mds en recomendarnos (

Tnistpilot)

Ponemos tu interés por

Equipo Indexa

Al + rt; can mic tahl oun al QR0 dAa Ine
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2.LOS ROBOT ADVISORS: PROCESO DE INVERSION solventis

- Ventajas/Desventajas:

— Continua la necesidad de estar regulado: En Espana bajo EAFI o Agencia.
* Revision de los cuestionarios para determinar los perfiles.
 Vigilancia y revision de los ALGORITMOS.

* Transparencia en costes y explicacion sencilla.
* Control de la implementacién del trading “Best Execution”.
» Proteccion de los datos y seguridad cibernética.

— Despersonalizado o posiblemente abierto a escasas excepciones...seguro que ira
evolucionando!.

— 0Ojo...Posibles ajustes de las carteras al unisono....pero todo es programable!.

— Independientemente si la gestion de carteras y todo su proceso de test de idoneidad
(cualitativo y cuantitativo) se realiza via un Gestor (humano) o via un Gestor “Robot”la
COMPLEJIDAD/REQUERIMIENTOS regulatorios se mantendra.

— Los robot advisors etc son disefiados y/o controlados en algun momento del proceso
por humanos.

— Lo mas relevante, sin embargo esta en la tecnologia ..... BLOCKCHAIN (“for another
time!”).

16
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3. IBM: PROYECTO WATSON EN REDES SOCIALES solventis

- ;Qué es el Proyecto Watson?.
- (Caso practico de “escucha y analisis” sobre las conversaciones en las redes sociales.

shttps://engage.vevent.com/rt/ibm~usopen?token=NTU2LDQwN]IONzQyLDQwNzU4OTI2LENIRUNLXORBVEVfQUSEXOVOVFJJRVNFQO9VTIQsMTUWNDQ3Mzg2NzMyMQ

What’s all that racket?

How to follow the conversation

at the US Open

What's all that racket? How to follow the conversation at the

US Open

You don't need to be .a tennis fan to follow what's happening at the US Open,
thanks to IBM \Watson Analytics for Social Media. Even if you don't know who
Roger Federer or Serena Wiliams are, or the fact that the final Grand Slam
tennis event of the year takes place in Mew York City, you can be part of the
conversation, and, maybe, just maybe, become a fan yourselfl

"With social media analytics, not only can you follow the relevant conversations
across millions of social networks, but you can automatically create data
visualizations based on those conversations to make insightful discoveries, even
on topics you may not be familiar with.

Join this webinar to leamn how Watson Analytics for Social Media aliows you to
idenfify a fopic (in this case, the 2017 US Open), and quickly gain insight into
how tennis fans are interacting and engaging, and get plugged into all the
relevant conversations.

We'll demonstrate how social data visualization and customer social sentiment
analysis makes it easy for you to join the conversation by:

Identifying key topics and themes

Tuning the sentiment analysis of words and phrases based on contexi to
understand how your audience feels about topics like the US Cpen

» Using conversation clusters to identify insights you never thought to look
far

Sort through the results with rich data visualizations

s Compare resufts with ofher data sources, including your own!

Don't miss this opportunity to see. firsthand, how Watson Analytics for Social
Media can furn you into a fam by uncovering insights you hadn'i thought of

Speakers

Alex Josephs

Saas Technical Leader.
1BM Software Sales

Brendan Grady

Global Sales
Effectiveness Leader, IEM
Business Analytics
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5. ANEXOS solventis

1 Regulation becomes a strategic dimension

|
Horizons of technology disruption

15 A
Super c.ompute' - Autonomous super
e uantum, neuromorphic systems
Advanced robotics — cyborgs,
- . : swambots Other
) Autonomous systems — .
kS cars and drones ) = (Super society)
= )
< 3 Blockchain
-
; Biometric identity
g Deep learning Reinforcement learning Beyond
S Natural language processing | Large scale machine learning (Smart ECOS}'S’[EIHS)
o
E 3 Hybrid Cybersecurity
:‘ cloud Containers
P Big .
Cloud : : Roboti
£ data Early machine learning OROHES o
& | Data analytics Dl_ftel‘en_t
o (Cloud)
Past
| (Internet)
>
1995 now 2025
Source: dimensions data via @mikequindazzi Time to exponential technology breakthrough point
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5. ANEXOS solventis

Robo Advice — Overview

» «Robo Advice» includes automatized forms of providing clients with investment advice.

« Currently, there is no comprehensive and globally used term of the concept of «Robo

Advice».

« Tools for the internal support of the investment adviser or for Execution-only
transactions not qualified as «<Robo Advice».

+ To the extent Robo Advice qualifies as digitized investment advice agency law is applicable (Art.

Legal ff. OR
Qualification 394 _) ) _ ) o
* Robo Advisor = Investment Adviser = Licensing Obligation?

» Misconduct of client (lack of human control
instance)
+ Adjustment of algorithms time is time

consuming (e.g. market crash, market
+ Lower error rate fluctuation)

» Lower fees due to automatization
ISOEENGECOIC] «  Facilitation of client access to services

* Question of liability in case of misconduct

+ System security

* Recording

+ Data integrity/Data protection

* S&A-Testing

+ Legal qualification in various jurisdictions

Regulatory

Obstacles

23



5. ANEXOS solventis

FinTech policy and regulation
The EU FinTech action plan - Overview

+ 8 March 2018: EU Commission presented FinTech action plan

+ The plan constitutes efforts to build a true single market,
SUPPORT UPTAKE OF NEW including the digital single market

TECHNOLOGIES
+ The action plan consists of three main goals which shall be
achieved by 23 steps

ENCOURAGE INNOVATIVE Mt sfeps:
BUSINESS MODELS

+ Easier & more uniform licensing rules for new FinTech activities

+ New EU rules to enable crowdfunding and alignment of
standards

* Supervisors help FinTechs to apply rules and access market
« Information sharing on cyber threats among market participants

+ Increased EU coordination in cyber threat testing

STRONGER CYBER RESILIENCE

* Assess whether current EU rules are adapted to new
technologies (e.g. DLT or AI)

+ Clarify rules to facilitate use of cloud services

A MORE COMPETITIVE AND + New EU FinTech Lab to increase knowledge of technologies
INNOVATIVE FINANCIAL MARKET among EU and national authorities

« EU initiative to promote blockchain in financial services

* Source: Factsheet of the EU Commission on Fintech and Crowdfunding
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5. ANEXOS solventis

FinTech policy and regulation
The EU's vision of a digital single market

The Strategy paper of the EU Commission from May 2015 has since resulted in
35+ legislative proposals

Agenda for the creation of a “digital single market”

The European Commission published a public consultation on FinTech
legislation in March 2017 which ended in June 2017. The Commission received
226 responses to the consultation. The four areas of interest were:

Fostering access to_financial services for consumers and businesses;

Bringing down operational costs and increasing efficiency for the industry;

Making the single market more competitive by lowering barriers to entry;

Balancing greater data sharing and transparency with data security and protection needs.
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5. ANEXOS solventis

FinTech policy and regulation
The EU FinTech action plan — Deep Dive

The FinTech action plan aims to support innovative business models and harness rapid
advances for the benefit of the EU economy.

Licensing requirements

>
g

Crypto-assets and ICOs

An appropriate and proportionate
legislative regulatory framework
that allows crowdfunding platforms to
operate cross-border (EU passport
regime).

Continuous monitoring and assessment of
risks, suitability and applicability of the regulatory
framework and whether regulatory action by
the EU is required.

Enabling business

Map FinTech facilitators set up by
national authorities and analyse

Common standards

More_ coord.ina..tt_a T.standards best practice to identify and
for FmTec]:L by]@lsmg and issue guidelines.

working with major standard

setting bodies.

Standardisation

Standardized application of
programming interfaces that are
compliant with the PSD and GDPR, as
basis for the EU open banking eco-system

Innovation facilitators covering pavments and other accounts.

Presentation of a report with best
practices for regulatory sandboxes.
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FinTech policy and regulation
The EU FinTech action plan — Deep Dive

The FinTech action plan aims to support the uptake of technological innovation as well
as to enhance security and resilience of the financial sector.

EU FinTech Lab Q 1 Cloud services

Hosting of an EU FinTech Lab, where
EU and national authorities can engage
with technology solution providers in
neutral non-commercial space.

Analysis whether guidelines on outsourcing
to cloud service providers are needed.

Cyber threats

Suitability review

Workshops to assess barriers
limiting information sharing on
cyber threats and identifving

potential solutions.

Assessment of unjustified
regulatory obstacles to financial
innovation in the financial framework.

Blockchain Observatory

Standard clauses

Feasibility of an EU public

blockchain infrastructure to Development of standard contractual
develop cross-border clauses for cloud outsourcing.
services.

ICT
Cyber Security

Mapping of the existing ICT
practices to assess whether
guidelines shall be issued.

Assessing the necessity of
technical advice on that matter.
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Regulation re-defines distribution channel incentives

AIFMD passporting

B
b ST B ey

T
3 *].
.

Portfolio
Management

Regulatory initiatives on distribution fee models

” ., = = ﬂ.

Interaction

Regulators initiatives
envisioned or enacted
to ban certain fee
o, Branding
Regulators initiatives
focussed on
transparency
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5. ANEXOS solventis

Blockchain is changing the distribution model (1/2)

Blockchain offers a new approach towards data management and sharing, enabling the opportunity to
improve efficiency within the asset management industry.

Based on the blockchain technology, all facilitators within the value chain work from common datasets, in

near real-time, and supporting operations are either streamlined or made redundant.

Examples of enhanced blockchain technologies are — faster interbank clearing and settlement, lower
transaction costs, reduced counterpariy risk, and increased transparency.

Traditional fund distribution model Blockchain distribution model
(1-4 days processing) (3-6 seconds processing)
| =
Data
Vendor
Asset
Investor @ n @g Ledzers
Distributor =% Transter Manager * Master data
: Agent
Paying ABS * Securities issuance
Agent l * Trade contract
recording
Q?T ® Investor * Clearing & Asset
4 | | d:_‘T Settlement Manager
Bank - ’}t’ 7 Custodian and * Asset Servicing
Clearing Bank
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The rise of blockchain — a chronological overview

Currency transfer and Market consolidation
2009 Satoshi Nakomoto digital payment systems Smart contracts and further sub-
created biteoin and deve]op]nents
introduced the concept
of a blockchain to
incarnate a decentralized
ledger maintained by
anonymous Consensus
Origin Transactions Contrasts Application

. B?

The concept of S

distributed The deployment of Fma]fcu!l markt.ets and Permissioned

computing has been cryptocurrency in ;I;Ecii?ﬁllllf;’lfn d blockehain network
: application related to : solutions

around since 1990 cﬁfb ik Eriaiiens
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