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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Solventis AV., 8.A.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Solventis A.V., S.A. (la Sociedad), gue comprenden el
balance a 31 de diclembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria cotrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financlera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de Infermacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota
2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorla de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en refacién con la
auditorfa de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somas independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditorfa
da las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexlo de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la farmacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamas una opinién por separado sobre esos riesgos.

....................................................................................................................
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Solventis A.V., S.A.

Reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas

Elreconecimiento de ingresos por comisiones
es el epigrafe mas relevante da la cuenia de
perdidas y ganancias de la Sociedad.

Estas comisiones proceden, principaimente de
la tramitacion y ejecucion de érdenes de
compraventa de valores, aseguramiento y
colocacion de emisiones, comercializacion de
instituciones de inversién colectiva, gestion de
carteras y prestacion de servicios corporativos,
entre otras.

El método de caleulo aplicadoe para este tipo
de comisiones se basa en las iarifas
estabtecidas en los contratos firmados con los
clientes o entidades que se aplican sobre el
volumen de operaciones realizadas y
patrimanios gestionados.

Identificamos esta area como ei aspecto mas
relevante a considerar en la auditorfa de la
Sociedad por fa significatividad de los ingresos
por comisiones percibidas sobre el resuliada
de la Sociedad del ejercicic 2021 y por su
complefidad al basarse en calculos periddicos
en funcion del volumen de operaciones
realizadas, patrimonios gestionados y las
tarifas aplicables.

Ver notas 4.e y 15 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo el entendimiento y
comprobacion del proceso de registro contable de
las comisiones percibidas por la Sociedad,
realizando las siguientes pruebas de auditoria:

-]

Lectura de los principales contratos
firmados por la Sociedad con terceros en
ralacion con las comisionas percibidas.

Obtencidn de confirmaciones por parte de
las entidades depositarias de la totalidad de
los activos gestionados por la Sociedad y
conciliacién con sus registros contables.

Realizacién de recalculos de comisiones de
tramitacion y ejecucion de ordenes de
compraventa de valores a partir de las
tarifas establecidas en los contratos
firmados sobre las operaciones realizadas.

Realizacién de recéiculos de comisiones
por la comercializacion de instituciones de
inversidn colectiva a 31 de diciembre de
2021 de acuerdo con o establecido en el
contrato de camercializacion.

Comprobacion para una muestra de
comisiones de su adecuado registro
contable en base a las facturas emitidas y
de su correspondiente cobro.

Entendimiento del proceso de generacion
de asientos contables, asl como seleccion
y analisis de la razonabilidad para una
muestra de los mismos,

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
al importe devengado de las comisiones
percibidas que pudieran afectar a la informacion
financiera incluida en las cuentas anuales
adjuntas.
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Solventis A.V., S.A.

Otra informacion: Informe de gestldn

La ofra informacion comprendes exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabllidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de |a auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenldo v presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de fas cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de fos administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados de la Saciedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de
la capacidad de la Socledad para continuar coma empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utitizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Solventis A V., 8.4,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantensmos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en ias cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencicnadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, per los administradores, del principio contable
tle empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
confinuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida
la informagcion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditcria planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Solventis AV., S.A.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ta auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuesiro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prahiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. (S0242)

A AUDITORES
[s¥ruTe e CENSORES JURADDS
g{& B CUEKRTAS DE ESPARA
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Auditores, 8.1..
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CLASE 8!

Solventis AV, 8.A.

Balance al 31 de diciembie de 2021
{Expresado en Elros)

ACTIVO Nota 2021 2020 (%)

1. Tesoreria 5.011,64 4.891,04
1.1, Caja 5.011,64 4.891,04
1.2. Bancos - -

2. Créditos a infermediarios financieros 7 1.236.547,81 1.714.428,41
2.1. Depositos a la vista 837.018,21 1.250.870,87
2.2, Crédlios por operaciones por cuenta propia pendlentes de .

licuidar )

2.3. Depdsitos a plazo - -
2.4, Adguisleidn temparal activos - .
2.5. Otros créditos 399.528,60 463.557,64
2.6. Activos dudosos - .
2.7. Ajustes por valoraclon; {(+-) - -

3. Crédito a particulares 8 453.174,57  468.999,88
3.1. Grédito en efectiva por cornpras al contado diferidas - -
3.2. Gréditos v anticlpos por operacionss de valores

3.3. Otros créditos v anticipos 453.174,57  468.009,00
3.4. Adquisicldn kemporal activos - -
4. Valores representativos de deuda - -
5. Inversionas vencidas pendientes de cobro - -
6. Acciones y pariicipaciones 9 1.206,540,81 1.204,599,40
6.1. Actlones y particlpaciones cartera interior 614.260.91 612.319,40
6.2, Acclones y participaciones cartera exterior - -
6.3. Participaciones: §92.280,00  592,280,00
3.4, Deterioro de valor de acclones y participaciones (+) - .
7. Derlvados - -
8. Contratos de segures vinculades a pensiones - -
9, Inmovilizado matarial 10 108.820,08  121.984,60

9.1. De uso proplo 108.820,08  121.904,60
9.2, Inversiones inmobiliarias - .
9.3. Inmovilizada material mantenido para la venta - -
8.4, Deterloro de valor del Inmovilizado material (-) - -

10.- Inmovillzade intangible 1 23.705,40 45,870,52

10.1. Fondo de comercio - .
10.2. Aplicaclones Informaticas 20.333,33 41.817,18

10.3. Otros activos intangibles 3.372,07 4.053,24
10.4. Deterloro de valor del Inmovilizade Intangible (- - -
11. Activos fiscales - -
11.1. Corrientes - -
11.2. Diferldos - -
12, Periodificaciones 12 363,623,01 368.959,63

12,1. Comisiones y gastos pagados no devengados 74.663,40 74.261,38
12.2. Otras periodificaciones 288.960,51 294,698,28
13. Ofros activos 13 47.008,75 .
13.1. Admelnistraciones plblicas 47,008,756 -
13.2. Acclonistas por desembolsos de capltal exigidos - .
13.3. Otros - -
TOTAL ACTIVQ 3.444.434,07 3.920,743 48

* Se prasenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos
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GLASE 8°

Solventis AV., 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en Euros)

FASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020 (%)

1. Deudas con Infermeadiarios financieros - -
1.1. Préstamos v créditos . -
1.2, Deudas por operaciones por cuenta propia pendlentas de liquidar - -
1.3. Cesidn temparal activos - .
1.4. Saldos transitorios por opsraciones con valores - .
1.8, Ofras deudas - -
1.6, Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencicos - -

2. Deudas con particulares - .
2.1. Cesion temporal de activos - -
2.2, Saldos transitorios por operaciones con valoras - -
2.3, Otros débitos - .
2.4. Ajustes por valoracion; intereses devengados ne vencidos - -

3. Depésitos en efectivo en garantia de operaciones -
3.1, Operaclones de crédito al mercado -
3.2, Otros depdsitos “

4. Crédito de valores al mercado pot ventas al contado diferidas " -

5. Paudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo -
5.1, Poslclones cortas por venta de valores en descubierto : - -
5.2, Ventas ds valores racibidos en préstamo o an garantia - -
5.3. Ajustes por valoracion: intereses y otras cargas devengadas no

vencidas e

6. Otros pasivos a valor razonable .

7. Derivados .
7.1. Derivados de negociacion - -
7.2. Derivados de cobertura - "

8. Empréstitos «

9. Pasivos subordinados "

10. Provisiones para riesgos - -
10.1. Provisiones para pensiones y ohligaciones similares - -
10.2. Provisiones para impuestos .
10.3, Provisiones per transaccionas con pagos basades en instrumentos

de capital
10.4. Provisicnes para olros rieagos «

11. Pasivos Fiscales -
11.1. Corrlentes -
11.2. Diferidos -

12, Pasives asociados con activos no corrientes para la venta

13. Periodificaciones 12 4.613,81 12.653,17
13.1. Comisiones y ofres productos cobrados y no devengados - -
13.2. Gaslos devengados no vencidos 4,613,91 12,653,117
13.3. Otras perlodificaciones - -

14. Dtros pasivos 13 §78.563,67 1.169.189,51

14,1, Administraciones pablicas 228.632,51  350.882,76
14.2. Desembclsos pendientes en suscripcién de valores -
14.3. Saldos por operaclones de arrengarlento financiero - -
14.4, Otras deudas no relacionadas con eperacionas de valores 449.931,16  818.506,75
15. Capifal con raturaleza de paslve financlero -

TOTAL PASIVO 683.177,58 1.181,842,68
2




CLASE 87

Solventis AV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en Euros)

005603208

PASIVO Y PATRIMONIO NETOQ

Notas

2021 2020 (4

16. Fondos propios
16.1. Capltal
16.2, Prima de smisidn
16.3. Resarvas
16.5. Resultados de ejercicios anterlores {+-)
16,8, Ctras aportaciones de socios
16.7. Resultado de! slercicio (+-)
16,8, Dividendos y retribuciones (-)
16,9, Otros Instrumentos de patrimoenic neto
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-)
17.1. Activas financieros a valor razonable con cambios en patriimonio
neto (+-}
17.2 Cobarturas de lujo de efectivo (+-)
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-)
17.4. Diferencias de camblo (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoraclon (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL-FASIVO Y PATRIMONIO NETO

* Se presenta Unlea y exclusivamente a afectos comparativos

5

5

5

2,769.221,20 2.747.128,59

750.000,00  730.000,00

1.997.128,59 1.833.989,71

12.092,61 183.138,88

2.035,29 772,21

2.035,20 772,24

2.761.266,49 2,747.900,80

3.444.434,07 3.929.743,48




GLASE 8!

Solventis AV, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)

005603209

CUENTAS DE RIESG0O Y COMPROMISO Notas 2021

2020 ()

1. Avales y garantias concedidas

1.1. Parlicipacion en la fiznza colectiva
1.2. Actives afectos a garantlas proplas o de tarceros
1.3, Rlesgos por darivados contratados por cuents de terceros
1.4, Otros
2. Oftros pasivos contingentes

3. Valores propios cedidos en préstamo

3.1, Deuda piblica
3.2. Otros vaiores de renta fija
3.3. Acciones y participacicnes
4, Compromisos de compras de valores a plazo

4.1. Activos monetarics y Deuda pliblica
4,2, Qtros valorss de renta fija
4.3. Acciones y participagiones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1. Activos monetarios y Deuda pablica
§.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acclones v participaciones
6. Desambolses comprometidos por aseguramianto de emisionss

6.1. Valoresderentafja
6.2, Acclones y particlpaciones
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de elecutar

7.1, Ordenes de compra
7.2. Ordenes ds venta
8. Derivados financieros

8.1, Contratos a plazo de activos financieros
8.2, Gompraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros finencieros sobre valores y Upos de interés
8.4, Ofras operacianas sobre tipos de interés
8.5, Futuros financieros sobre divisas
8.8. Opciones sobre valores o Indices
8.7. Opelones sobre fipos de interés
8.8. Opcicnes sobre divisas
8.9. Otros contratos {subyacents no financiero, etc.)
9, Préstamo de valores al mercado

8.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes
10. Crédito concedido a clisntes por operaciones de valores

10.1. Crédifo dispuesto
10.2. Crédife disponible
11, Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros

12, Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

* Se presenta dnfce y exclusivamente a efactos comperatives



CLASE 87

Solventis AV, S.A.

Batance al 31 de diclembre de 2021
(Expresado en Elros)

005603210

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas

2021

2020 ()

1. Disponible no condiclonado a la vista en entldades de crédito
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
liguidar - ’
2.1. Con la Socledad de Sistemas
2.2, Con MEFF
2,3, Con olros intermediarios financieros
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de
liquidar
3.1. Con la Socledad de Sistemas
3.2, Con MEFF
3.3. Con otros Intermediarios financleros
4. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1. Propios
4.2. De terceros
4,3, Recibidos de otra entldad deposltaria
5, Instrumentos financieros proplos y de terceros en poder de
otras
5.1. Proplos
5.2, De terceros
6. Préstamo de valores recibidos
6.1, Valores vendides 7
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3, Valores disponibles
7. Carteras gestionadas 14
7.1, Invertido en acciones y particlpaciones interiores cotizadas
7.2, Invetido en acciones y parficipacionas interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interlores cotizados
7.4, lnverlido en valores e renta fija Interiores no colizados

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados

7.8, Invertido en valores exteriores ne cotizados

7.7. Efoclivo en Intermeadlarlos financieros
8. Garaniias depositadas por terceros en otras entldades
financieras

por crédito al mercado

8.1. Garantlas iniciales

8.2. Garantias adicionales
9. Activos en suspenso regularizades
10. Productos vencidos y no cobrados de actives dudosos
41. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a parficulares
12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

* Se presenta Unica y exclusivamente a efecfos comparativo

207.896.532,53

168.999.390,21

56.707.849,16

7.862.086,85

138.032.895,61 -

5.203.601,91

54,138.028,77

10.019.688,46

97.108.617,34

7.733.156,64

207,896.532,53

168.999.390,21

207.896.532,53

168,999,390,21




GLASE 87

Solventis AV., 8.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

(Expresada en euros)

DEBE Notas 2021 202004

1. Interases y cargas asimiladas de Jos pasivos financiaros
1. Intermediarlos financieros

2. Particulares residentes

3. Particularas no residentes

4, Emprastitos y otras financiaclones

5, Pasivos subordinados
&,

7.

8.

9.

.6, Reclificacion de costes por cperaciones de cobertura

Costes por intereses de |os fondos de pensiones
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financlero

PR G QU T W WV I G S

L T T T S T |

Otros intereses -
2. Comisiones y corretajes satisfechos 15 569.642,63 537.2141,43

2.1. Operaclones con valores
2.2, Qperacionas con instrumentos derivados
2.3. Aseguramiento y colocacién de emisiones
2.4, Comislones satisfechas a mercados v sistemas de
compensacion y liquidacion - 4B.367,09
2,6, Avales correspondlientes a la fianza colectiva al mercado - -
2.8, Comislones cedidas a representantes y a otras entidades 580.842,63 488.844,34
2.7, Otras comisiones .
3. Pérdidas en inversiones financieras “
3.1. Activos monatarios y deuda publica -
2. Otros valores de renia fija Gartera Interior -
Otros valores de renta fija cartera exterior .

1,467,985

. Acciones vy participaciones carlera intzrior

. Acciones y participaciones cariera exterior

. Derivados de negoclacion

. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descublierto y

1.467,98

recibidos en préstaro préstamo

Pérdidas de otros activos a valor razonable

10.Reciificaciones de pérdidas por operacionas de cohertura
3.11.0tras pérdidas

4. Peérdidas por detertoro del valor de los activos flnancieros
4.1, Creditos vy otros actives financieros de renta fija -
4.2, instrumentos de capital -

5. Pérdidas por diferencias de cambio 558,40 .

6. Gastos de personal 17 1.819.675,43 1.989.117.62
8.1. Bueldos y gratificaciones 1.361.530,03 1.450,585 45
8.2, Cuotas 2 la Seguridad Social 323.901,03  408.070,53

. Dotaciones a fondos de pensiones internos - -

. Apertaciones a fondos de penslones externos 18.000,00  18.000,00

. Indamnizaclones por despidos . . . 8,136,099 -

. Gastos de formacion 16.490,32  20.850,34

. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos dg - -
capital

. Otros gastos de personal 9161706 91.511,30

3.
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.9
3.

LI T B B

LI I I B I |
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CLASE 87

Solventis AV, 5.A,

05803212

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresada en suros)

DEBE

7. Gastos generales
7.1, Alguileres de Inmuebles e instalacionas
7.2. Comunicaciones
7.3. Sistemas informaticos
7.4, Suministros
7.5, Consarvadion y reparacion
7.6. Publicidad y propaganda
7.7. Representaclon y desplazamiento
7.8. Organos de gobierno {dietas, primas, atc.)
7.9, Servicios adminlstrativos subcontratados
7.40. Otros serviclos de profesionales independientes
7.11. Resto de gastos

8. Otras cargas de explotacién
8.1, Aportacienes al Fondo de Garantla de Invarsiones
B.2. Otros conceptos

9. Contribuciones e impuestos

10. Amortizaciones
10.1. Inmuebles de uso propio
10.2. Mobillario, instalaciones y vehlculos
10.3. Inversiones inmobillarias  *
10.4. Activos intangibles

14. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1. Inmovilizado material
11.2. Activos intanglbles
11.3. Reste

12, Dotaclones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impusestos
12.2. Otras provisiones

13. Otras pérdidas

13.1. Por venta de activos no financieros
- 13.2. Por venta de pariicipaciones

43.3. En activos no corrienies mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacion de la flanza colactiva al mercado
13.5. Oltras pérdidas

14. Impuesto sobre beneficlos del periodo

18, Pérdidas de actividades interrumplidas

18, Resultado neto (=)

TOTAL DEBE

* Se presenta Onica y exclusivamenie a efectos comparalivo

Motas 2021 20204
17 1.839.424,69 1.628.269,34
360.403,18  366.512,07
0.878,43  11.293,30
30.557,02  28.711,78
3213041 20.142,14
136.203,74  157.620,95
1.800,00 10,221,850
40.038,08  38.774,47
34.470,56  16.825,26
18.950.68  23.615.51
B893.652,72 614.272,78
282,230,687  331.479,48

4 5041501 51.840,20
50.415,01  51.940,20

18 134.047,39  137.029,71
10 y 11 " B6.032,56 __ 03.998,69
4443677 40.998,28
41.895,59  52.230,41

. 3.375,00

- 337500

19 - 67.046,30
12,002,61 _163.138,88

4,5631,858,62 4.601.825,15




005603213

CLASE 8¢

Solventis AV, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en auros)

HABER Notas 2021 2020{*)
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos 7.8y
financieros 16 167.401,42 7.694,48

1.1, Bance de Espafia

1.2, Intermediarios financieros

1.3. Particulares residentes

1.4, Pariiculares no residentes

5. Activos monetarios y Deuda Publica
. Otrog valores de renta fija

. Cartera de renta fija exterior

[2NNE S T T T B |

Dlvidendos de acciones y participaciones 160.000,00
Ractficacion de les productos por operaciones de coberiura -
.10 .Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y

cbligaciones similaras - -
1.11. Qtros intereses v rendimientos 7.401,42 7.694,48

1

1.6
1.7
1.8
1.9
1.1

2. Comisiones percibidas 16 _4.246.767,50 4.581.853,70
2.1, Tramitacion v ejecucion de drdenes de clientes para 61.868,32 117.762,00
compraventa de valores

2.2. Aseguramlento y coicsacion de emisiones 385.400,00  602.500,00

2.3, Comerciallzacion de Instiiuciones de Inversién Colactiva 1.004.807,97 1.000,730,62
4. Depéstto y anotacion de valores

. Geslion de carteras 004,862,856 833.051,93

. Aseseramiente en materia de inversién . .

. Bisgueda y colocacion de paguetes de valores en mercados

secundarios
Internalizacion sistematica de érdenes
Intermediacién en inslrurmantos derivados
0. Comislonas por operaciones de crédito al mercado
1. Comislones por elaberacién de informes de Inversiores y
anglisis financieros - -
2,12, Gtrag comisiones 1.800.038,35 2.027.809,15

ERR T ]

[ |

2.
2.5
2.8
27
2.8
2.9
2.1
2.1

3. Gananclas en Iinverslones financiaras - 403,43
3.1. Actives monetarios y deuda piblica R R
3.Z. Otros valores de renta fija cartera interior - -
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior - -
3.4. Acciones y participaciones cartera intaricr - 403,43
3.5, Acciones y partleipaciones cartera exterior - R
3.8, Derivados ds negociacian - .
3.7, Dif. nsta neg venta de valores de renta fija en descubierto y

recibidos en préstame préstamao - R
3.8. Ganancias de otros activos 2 valor razenable
3.10. Rectificaciones da ganancias por operaciones de cobertura
3.11. Olras ganancias
3.12.Diferencia negativa en combinaciones de negocios

4. Recuperaciones de valor de actives financieros deteriorados
4.1, Crédilos y otros activos finandieros de renta fija R
4,2. Instrumentos de capital - -

5. Gananclas por diferencias de cambio 1.078,88 -

8. Otros productos de explotacién 20 116.610,72 ~ 101.873,54

tfe ¢ o1
[
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CLASE 8?

Solventis AV, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

HABER Notas 2021 2020(4

7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1, Inmovilizade matedial
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8, Recuperacidn de provisiones para riesgas
8.1, Provisiones para Impuestos
£.2, Otras provisiones
9. Otras ganancias
9.1, Par venta de activos no financieros
8.2, Por venta de participacionss
9.3. En activos no cortientes mantenidos para |a venta
9.4, Por recuparacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5, Otras ganancias
10, Gananclas de actividades interrumpidas

[ I I B S O ]

ERR U T R R S 2 I T I B

[ R |

TOTAL HABER 4.531.858 52 4.691.825,15

* Se presenta nica y exclusivamente a efecios comparativo



CLASE 87

Salventis AV, S.A.

005603215

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

A) ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2021 2020 (4
RESULTADO DEL EJERCICIC 5 12.092,61 183.138,88
OTROS INGRESDS / GASTOS RECONOGIDOS 1.263,08 772,21
Activas financieros a valor razonable con camblos en el 168411 1.020,61
Patrimonio MNeto bo4,
Gananclas / {Pérgidas) por valoracion

Importes transferides a la cuenia de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Gananclas / (Pérdicas) por valoracién
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Impartes transferidos al valor Inicial de las partidas cublertas
Ctras reclasificaciones

Coberturas de inversiones hetas en negocios en el extranjero
Ganancies / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Gananglas f {Pérdidas} por valoracicn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Gananclas / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras raclasificacicones
Ganancias / (Pérdidas} actuarlales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
tmpuesto sobre haneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCGICIO

* Se presenta tinica y exclusivamente a efecios comparatives

1.684,11 1.028,81

(421,03) (257 A0)

14.355,69 183,911,098

10
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005603213

GLASE 87

Solventis AV, S.A.

Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al perfodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)

1.  Actividad e informacién de caracter general

Solventis, AV., S.A. (en adelanie la Sociedad) fue constituida bajo la denominacion de
Solventis Gestidn, $.G.C., S.A, por escritura pablica de fecha 5 de agosio de 2004, La
Sociedad resta inscrita en el Registro de Empresas de Servicios de Inversion de la Comision
del Mercado de Valores con el nimero 244. La Socledad tiens su domicilio social en el Paseq
de la Casiellana n° 60, 42 planta derecha, 28046 de Madrid, y domicilio administrativo en la
Avenida Diagonal n® 682 5° planta B, 08034 de Barcelona.

El objetivo social de la Sociedad consiste en los siguientes servicios de inversion sobre los
instrumentos financieros previstos en el articulo 2 del Real Decreto Legistativo 4/2015, de 23
de octubre, por el gue se aprueba el texto refundido de fa Ley del Mercado de Valores:

- l.a recepcion y tramitacion de drdenes de clientes en relacion con uno o més
instrumentos financiercs.

- La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

- l.a gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

- La colocacidn de instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materla de inversidn, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticidn de éste o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversion, con respecto a una o més operaclones relativas a
Instrumentos financieros. No se considerara que constituya asesoramiento, a los efectos
de lo previsto en este apartado, las recomendaciones de caracter genérico y no
personalizadas que se puedan realizar en el ambito de la comercializacion de valores &
instrumentos financieros, Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones
de caracter comercial.

Puede realizar, ademas, los siguisntes servicios auxliliiares:

- La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el
articuln 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de [a Ley del Mercado de Valores.

- El asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asl como el asesoramiento y demdas servicios en relacidn con
fusiones y adquisiciones de empresas.

13



CLASE 8.

Solventis A.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado &l 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)

l.os servicios relacionados con las operaciones de aseguramlento de ernisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

- La elaboracién de informes de Inversionas vy anélisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financleras.

“ Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacicnados con la prestacién de
servicios de inversion,

- Los servicios de inversién asl como los servicios auxiliares que se refieran al subyacente
no financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados
3, 4,5y 8delartlculo 2 de la Ley del Mercada de Valores, cuando se hallen vinculados
a la prestacion de servicios de inversion o de servicios auxiliares.

Adicionalmente puede reslizarlos siguientes actividades accesorias:

- -Los servicios de inversion y servicios auxiliares detallados anteriormente sobre
Instrumentos no-contemplados en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba eltexto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
u otras actividades accescrias que supongan la prelongacién del hegocio, cuando ello
no desvirtile el objete social exclusivo propio de la sociedad.

Su actividad esta sujeta, principalmente, a lo establecido por el Real Decrelo Legislativo
42015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores. Reglamentariamente, se sujeta al Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
regimen juridico de las empresas de sarvicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion (gue deroga el Real Decreto 887/2001 sobre el Régimen
Juridico de las empresas de servicios de inversion, salvo los artcuios 35 a 37 y el Real Dacreto
529/1993 sobre normas de actuacidn en los mercados de valores y registros obligatorics).
En virtud del articula 4 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, la Sociedad dispone de
un departamento de atencion al cliente, En este sentido, el informe anual sobre el desarrcllo
de la funcion del departamento de atencion al cliente al que hace mencion el artlculo 17 de la
mencionada Orden se ha elaborado y se ha presentado en el Consejo de Administracion de
la Sociedad, incluyéndose, tal y como establece el punto 2 del articulo 17, un resumen del
mencionade informe en la memoria de la Sociedad.

14
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CLASE 87

Solventis AV, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspendiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)

006603220

a)

Hechos relevantes acontecidos durante el ejetecicio

Durante el gjercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A
la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, este evento slgue afectando
significativamente a [a actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resuliadaos financieros de la Sociedad. La medida en la que
el Coranavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la evolucion
de las acclones que se estén reallzando para contener la pandemia. Dicha evolucion no
se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestién del
negocio realizado por la Agencla de Valores, el efecto que pueda tener la crisis
provocada por el COVID-19, no deberta tener un Impacte significativo sobre dicho
negocio. La Diraccion de la Sociedad estd tomando las acciones necesarias para
asegurar la continuidad y el desarrollo normal del negocio, y los administradores de la
Sociedad consideran que la aplicacidon del principio contable de empresa en
funcionamiento sigue slendo valida,

Fecha da formulacidn

El Consejo de Adminisiracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2022, procede
a formular las cuentas apuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al
31 de diciembra de 2021.

Plantilla

l.a plantila media de la Scciedad durante el ejercicio 2021 y 2020 se muestra a
continuaclon: '

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Dirgclivos 7 - 6 -
Téeonicos 12 4 19 4
Administratlvos 2 4 1 5
TOTAL 21 Y 26 9

En el ejercicio 2021 y 2020 ninguno de los trabajadores tiene algn tipo de discapacidad
reconocida mayor o igual al 33%.

16
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GLASE 87

Solventis AV., 5.A.

Memotia de las cuentas anuales correspondiente al perfodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

d)

Representantes

l.a Sociedad cuenta ai 31 de diciembre de 2021 y 2020 con 5 Agentes Representantes
cuya actuacion no estard limitada a ningln valer o ambito geografico, pudiendo
desarrollarla, en los términos descritas, con toda amplitud, y siemnpre dentro del ambito
propic del programa de actividades de la Sociedad.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus regisiros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

» El Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
= La Circular 1712021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional det Mercado de
 Valores, sobre normas contables, cusntas anuales v estados financieros de las

Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedadss
Gestoras de Instituclones de inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado y ctras normas de obligado cumplimiento aprobadas
par la CNMV; y en [o no previstc en dstas, el Plan General de Contabilidad
aprobado medianie el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, & Real
Decreto 1169/2010, de 17 de septiembre y, el Real Decreto 802/2016, de 2 de
diciembre y al Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los slercicios
iniclades a partir del 1 de enero de 2021, v sus adaptaciones sectoriajes y las
Normas Internaciones de Informacidn Financiera adoptadas como Reglamento
de ta Comislon Europea en vigor, siempre que no sean contearlas a |as normas
anterioras,

= Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad
y Auditorfa de Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad v sus
normas complementarias.

¢ Elresto de la normaliva contable espafiola que resulte de aplicacion.
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CLASE 87

Solventis AV, S8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre da 2021 A
(Expresada en suros)

b)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de esta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobie normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de [nstituciones de Inversion Colectiva y
Socledades Gestoras de Entidades de tipo carrado, y sucesivas modificaciones, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los
resuitados de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han
formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta de ello, de acuerdo
a lo establecido en e! Plan General de Contabilidad aprabado por el Real Decreto
1514/2007 y en el articulo 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las clfras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

¢)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejerciclo
concluido al 31 de diciembre de 2021 v 2020.

d)  Compargeion informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administraclores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
camhios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicic anterior.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)

005603223

Con fecha 1 de enero de 2021 ha enfrado en vigor la Circutar 1/2021, de 25 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercado da Valores sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Socledades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga la Circular 7/2008, de
26 de noviembre. El objetivo de la citada circular es modificar el régimen contable de
ciertas entidades sujetas a la supervision de la Comision Nacional del Mercado de
Valores de manera que, con caracter general, les resulte aplicable por remisién el marco
contable general establecido a través de la habilitacion normativa recogida en la
disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la
legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base
en la normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado por el Real
PDecreto 1/2021, de 12 de enaro,

Da este modo, la adopcion de esta Clroular ha modificado el desglose v presentacién
de determinados epigrafes de las cuentas anuales del ejercicio 2021, de forma gue no
rasulta comparativa. Lz informacién cerrespondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020, ha sldo reelaborada bajo dicha Circular, Adicicnalmerite, en e
epigrafe 2.h) se incluye una conciliacion de los saldos al 31 de diciembre de 2020 bajo
Circular 7/2008 y los correspondientes saldos bajo la Circular 1/2021.

Juicios v eslimaciones

En fa preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimacicnes sujetos
a la normativa regulatoria de las Emprosas de Servicios de Inversién en particular y de
las Sociedades Andnimas en general.

£n opinion de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen
modificaciones en las estimaciones derivadas de interprelaciones diferentes de lag
aplicadas es remola, y en cualquier ¢caso no afectarfa significativamente a las cuentas
anuales.

Principio ds empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sccledad continuara en el futuro previsible, Por lo tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efecios de su
transmisién giobal o parcial ni el importe resultante en case de su liquidacion.
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Memoria te las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)
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g)

h)

Cambios en criterios contables

Duranle sl ejerciclo 2021 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Aspectas derivados de la transicion a las nuevas normas gontables - Coneiliacion de los
saldos de balance y pérdidas v ganancias entre Circular 7/2008 v Cirgular 1/2021

A partir del 1 de enero del sjercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de
clasificacian y valoracién de los instrumentos financieros previstos en la Circular 1/202:1
de la Comisién Naclonal de Marcado de Valores y el Real Decreto 1/2021, que se
recogen en la Nota 4, y que suponen una modificacion respecto las aplicados en
elercicios anteriores. Siguiendoe las reglas contenidas en el apartado 8 de la disposicion
transitorfa segunda del menclonado Real Decteto, la Sociedad ha aplicado las
modificaciones en los criierlos de clasificacién y valoracian de Instrumentos financieros
aprobadas por el Real Decreto 1/2021 de forma retroactiva, de conformidad con o
diapuesto en la norma de registro y valoracion 22° «Cambios en criterios contables,
errores |y estimaciones contables» del Plan General de Contabilidad, con ias
axcepciones establecidas en esta disposicion transitoria.

La informaclén comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion, sl
bien los valores en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacian.

F| siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de
activos y pasivos financieros enfre la categorfa de valoracion inicial con el
correspondiente importe en libros determinado de acuerde con la anterior normativa y
la rweva categoria de valoracidn con su importe en libros determinado de acuerda con
las nuevos criterlos:
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Sclventis AV., S.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 20214

(Expresada en euros)

Carteras - Activo

Eurgs

Valor en Libros
Estados
Financieros al 31
de diciembrs de
2020

Clasificacion Segtin Nueves Criterios al 31 de diciewbre de 2021

Activos
Financicros
Coste Amortizado

Activos
Financieros a
Valor Razonable
con Cuinbios en
el Patrimonio
Neta

Activos
Finaneieros a
Valor Razonnble
con Cambios en
la Cuenta de
Pérdidas y
Gananeing

Activos
Financieros a
Coste

Inversiones Crediticiag-

- Créditos a

intermediarios
financieros

- Créditos a particulaies

Participaciones-
- Participaciones

Activos financieros
disponibles para In
venta-

a) Valor razonable:

- Valores
representatives de
denda

- Acciones y

participaciones cartera
interiofexterior

1.714.428,41
468,995,838

592.280,00

61231940

1,714,428 41

468.999,88

612.319.40

392,280,00

Total clasificacion y
valoracidn segdn Estados
Financieros ul 31 de
diciembre de 2020

Alfustes de valoracidn
registrados en Patimonio
por nuevos criterios al |
de enero de 2021

Saldos iniciales seain
nueva clasificacion y
valoracidn gl | de enerp
de 2021

2,183.428,20

¢12.319,40

592.280,00
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CLASE 8.

Solventis AV., S.A.

Mematia de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Euros
Clagificacion Segin Nuevos Criterios a] 31 de diciembre de 2021
Pasivos
Pasivos Financieros a
Valor en Libros Financierog n | Valor Razonabic
Estados Valor Razonable | con Cambios en
Financieros al 31 Pasivos con Cambios en la Cuenta de Pasivos
de diciembre de | Financieros a el Patrimonio Pérdidas y Financieros a
Carteras — Pagivo 2020 Coste Amoritzado MNeto (Gananciag Coste
Resto de pasivos-

Total clasificacién y
valoracidn segein Estados
Financieros al 31 de
diciembre de 2020

Ajustes de valoracién
registrados en Patrimonio
por nuevas criterios al [
de enero de 2021

Saldos iniciales segin
noeva clasificacidn y
valoracién al 1 de enero
de 2021

l.a aplicacion de los nuevos criterios de valoracion no ha tenido ningdn impacto en el
patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.

La clasificacion y el importe en libros de los activos, pasivos y patrimonio neto y pérdidas

y ganancias de acuerdo con |a Circular 7/2008 de la C.N.M.V. y la Circular 172021 de ia
C.N.M.V. se comparan en las siguientes tablas:
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al perfode anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Clasificacian bajo Circular

Importe en libros

Importe en libros

Clasifieacién bajo

Circular 7/2008 Reclasificacién Cireular 172021 . .
772008 31122020 L1021 Cireslar 172021
Tesorcria 4.891,04 4.891,04 Tesoreria
Valores representativos
Astivos financieros disponibles 612,319,40 de .dﬂuclﬁ
para la venla 612.310.40 A'cc'none.s ¥
: participaciones
Créditos a
Inversiones crediticing 218342829 $714.428,41 m;::‘l;ectii;:;;os
468.999.88 | Créditos a particutares
Participaciones 592.280,00 592.280,00 uaﬁ?&‘g&igﬁg
Contratos de seguros viaculados a Conivatos de sepuros
pensioucs - vineulados a pensiones
Activo material 121.994,60 121.994,60 | Tomovilizads materiai
Activo intangible 45.870,52 45.870,52 | Activos intangibles
Activos fisealas - - Activos liscales
Resto de aativos 368.950.63 168.959,63 Pr:rmdzhcmfloues
- Otros activos
"Tatal te activos 3.929,743,43 3.829.743,48

Chasiienctin bajo Circular
7/2608

importe en libros
Cirenlar 7/2008

Reclasifiencion

Importe en libros
Cirenlar 1/2021

Clasificacién bajo
Clrenlar 1/2021

31/122000 210142021
Deudas con
Pasivos finoncieros & coste intermediarios
amaortizado - ) financieros o
Particulares
Provisiones " - | Provisiones para riesgos
Pasivos fiscales " - Pasivoy fiscales
Sy -
Resio de pasivos 1.181.842,6% - lég?g;;’ 1‘3‘;;‘;?;1?\:’;;“
Total de pasivos 1.181.842,68 1.181.842,68

Chasificacion bnjo Cireulnr

Importe en lbros

Imiporte en libros

, s Clasilicacién baj
Cireolar 7/2008 Reclasificaeion Cireslar 1/202) . . 0
1008 31122020 01/01/2021 Cireular 172021
Capita} 730.000,00 730.000,00 Canpital
Reservag 1.833.989.71 1.833.989,71 Reservas
Resultado del efere/cia 183,138,838 183.138,88 | Resultados del ejercicio
Menos — Dividendos y A Dividendo a cuenta y
refribuciones aprobatios
Ajustes por valaraeion 772,21 772,21 | Ajustes por valoracién
Total patrimonio nelo 2.747,900,80 2.747.900,50
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CLASE &7

Salventis AV, S.A.

Mermoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual ferminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en eurcs)

" » o g Impoerte en libros Tmpaorte en libres N
C““""m‘,‘r’f"z(‘]’;‘éﬂ Circular Clreular 712008 Reelasificaclin Cireular 1/2021 Cé‘::ﬁj;‘"i,‘;“;;‘{“
alz2028 41/01/2021 nr
Tnsereses, dividendos v
Intereses ¥ Ter}dimienlos 7.694.48 B .604.48 rendimientos n§'imilados
asimilaclos de los aclivos
Tinancierog
Comisiones percibidas 4.581,853,70 . 4.581,853,70 | Comisiones percibidas
- . Comisiones y correlajes
- . 2
Comisiones pagadas (537.211,43) (337.211.,43) catisfechos
Gananciag en
Resultado de operaciones (1.064,55) 403,43 inversiones financieras
financierds (neto) o Pévdidas cn iwversiones
- (1.467,98) & .
inancieras
Otros productos de explolacidn 161.873,54 - 101.873,54 Ofros produc':fus de
explotacion
. Ohras cargas de
Otras corgas de explotacion (51.940,20) (51.940,20) explotacion
Gastos de persanal {1.988,117,62) - {1.989.117,62) Gasteg de personal
“ {1.628.269 34) Gustos generales
Gaslos genersles {1.765.299,05} ] (137.029,71) Cm?tnhumunes [
impuestos
Amaortizaciones (93.228,68) - (93.228,69) Amortizaciones
\ | . . Perdidus pordelerioro
Pérdidas por deterdoro del resto de (3.375,00) . (3375,00) | de valor de activos no
activos (neto) f ,
inancieros

Impuesta sobre ol

Iinpuesto sobre beneficios (67.046,30) (61.046,30) beneficio de periodo

Total vesulfaca del cjercicio 153.134,88 183.138,88

3.  Hechos posteriores a la fecha de balance

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre ofros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energfa, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con y en Rusia especificaments. La medida en la que este conflicto
bélico Impactara en el negocio de la Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos

futuros gue no se puaden predacir flablemente a la fecha de formulacion de las presentes.

cuentas anuales. En todo caso, a pesar de ta incertidumbre existente, los Administradores de
la Sociedad no esperan que esta situacién pueda provocar incumplimiento de obligaciones
contractuales relevanies por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del
principio contable de empresa en funcionamiento.

No existen otros hechos posteriores relevantes a excepcion de los descritos anterlormente.
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CLASE g°

Solventis AV., 5.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periode anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

4.  Normas de regisiro y valtoracién

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
ii. Actives financleros a coste amortizado,
jii.  Actives financieros a valor razonable con cambios en el patiimonio neto.
iv.  Actives financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
anancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que no se mantisnen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, vy sobre los que se ha realizado la eleccién
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar l0os cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio nato.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en ta cuenta de pérdidas y ganancias, y que en casc contrario se hubiera incluido en
ctra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién
o asimstria contable que surgirta en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precic de la transaccion, gue
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconcceran en la cuenta de
pérdidas v ganancias dei ejercicio.

Valoracidn posterior
Después del reccnocimiento inicial la empresa valorard los aclivos financieros

comprendidos en esta categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.
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GLASE 87

Solventis AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2021 vy 2020, la Sociedad na mantiene instrumentos financieros
en esta cartera,

i} Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negoclacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion
con el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a fiujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interes
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene |la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asf, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimienfo
determinada v por el que se cobra un tipo de Interés de mercado variable, pudiendo
astar sujeto a un limite, Por &l contrarlo, no cumplirfan esta condicion los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
s@ podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objelivo aun
cuando se hayan producido o se espere gue se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecio, la empresa deberé considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejerciclos anteriores, los motivos da esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras. '

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento Individual. Una empresa podra tener
mas de una politica para gestionar sus inslrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras.
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GLASE 8°

Solventis AV, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al perfodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerclales y los crédifos por operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros gue se
originan en la venta de bienes y ia prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonic ni derivados, no tienen origen comercial Y cuyos
cobros son de cuantla dsterminada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion infclal

Los activos financieros clasificades en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn entregada, més los costes de
Tramsaceion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no supericra un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
persenal, los dividendos a cobrar y los desemboisos exigldos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuande el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Valoracicn posterlor

Los aclivos financieros incluidos en esta categorla se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando sl matodo del tipo de interés efectivo.

No obstante, ios creditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren iniclalmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubleran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido

a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar
una pérdida por detetioro de valor.
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Solventis AV, 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondients al periodo anual ferminado e} 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euwros)

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcclones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiera,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y gue ocasionen una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, gue pueden venir moiivados por la
insclvencta del deudor,

La pétdida por deterioro del valor de estos aclives financieros seré |a diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, ios
procedentes de la ejecucion de las garanifas reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectiva calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupe de activos financleros se podrén utilizar modelos basados en
farmulas o métados estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi cormo su reversidén cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que
estaria reconotido en la fecha de reversion sl ho se hubiese registrado el detericro del
valor,

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, |la Socledad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera por importe de 1.689.712,38 euros y 2.183.428,29 euros respectivamente.

iy Activos financleros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categorla aguellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y
no se mantienen para negociar ni procede clasificado en la categorla “Activos
financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categor(a las inversiones
en instrumentos de patrimanio para las se haya ejercitadoe la apcidn irrevocable para su
clasifleacion como “Activos financieros a valar razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias”.
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GLASE 62

Salventis AV., S.A.

Memotia de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado gl 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Valoracion iniclal

Los activos financleros incluidos en esta categorfa se valeraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd sl precio de la fransaccién, que
equivaldra al valor razonable de la confraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial
el imporie de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hublesen adquirido.

Valoracion posterior

l.os activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su vaior razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion, Los
cambios que se produzean en el valor razonable se rogistraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el active financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asl reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas vy
ganancias,

No obstants, las correcciones valorativas por deterioro del valer y las pérdidas y
ganancias que resulien por diferencias de cambio en activas financieros monetarios en
moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Gliima, se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de ios intereses,
calculados seglin el método del tipo de interés efactiva, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el melodo del valor medio pondsrado por grupas homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
se trataran de la misma forma dispuesta para el detatioro de los Actives financieros a
coste,

En el caso de venta de darechos praferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarios, el importe de los derechos disminuira el valor contable
de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable ¢ al coste de
fos derechos, de forma consistente con la valoraciéon de los activos financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacian.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en eLros)

Detarioro del valor

Al menos al clerre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias slempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluidos en esta categorta con similares caracieristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, Una reduccion o retraso en los
fitjos de efectivo estimados futuros, gue pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del actlive, evidenciada, por gjemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
detertorado ante una caida de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producida la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una perdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos actives financleros sera ia
diferencia entre su coste o coste amorlizado menos, en su caso, cualguier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectie 1a valoracion.

Las pérdidas acumuladas taconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, slempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si.en ejerciclos posteriores se incrementasa el valor razonable, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable carrespondiente a un Instrumento de pafrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejerclcios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonlo neto

A 31 da diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantieng instrumentos financieros en
esta cartera por valor de 614,260,891 euros y 612.319,40 euros respectivamenta.
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Solventis AV., S.A,

Memortia de [as cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

iv)  Aclivps financleros a coste

=n todo caso, se incluysn en esta categoria de valoracién:

a) Las inversionas en el patrimoriio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anualss,

I) l.as restantes inversiones en instrumerios de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento identico, o no pueda estimarse con flabilidad, y los derivados que tangan
como subyacente a estas inversiones.

cy Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo gue se sumplan los requisitos para su contabilizacidn a ceste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrate de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos Intersses tengan caracter contingente, bien

. porque se pacle un tipe de interds fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucidn de ia aclividad de la citada
empresa.

f) Gualquier olro activo financiera que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las Inversiones incluidas en esta categoria se valoraran niclalmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de
transaccion que les sean directaments atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacion con las empresas del grupo, el criterio Incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste
de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de nagocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversién el valor contakle
que debiera tener la misma inmedlataments antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion,
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Formara parte de la valoracion inicial el Importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares qus, en su caso, se hubiesen adguirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonia incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su casa, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos actives por baja del balance u oiro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupas homogéneos, entendiéndose
por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venia de derechos preferentes de suscripeién y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, ef importe del coste de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinard aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacidn,

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contraio de cuentas en
participacion y similares se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivaments, que correspondan a la empresa como participe
no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
carécter contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable candicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porgue se calculen exclusivamente por referencla a la evolucion de
la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingenie se acuerda un
interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en
funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas
y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Delerloro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recuperable. El importe de Ja correccién valorativa serd ia diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consectiencia del reparto de dividendes realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacidn
de su participacion en los flujos de efective que se espera sean generados por la
empresa pariicipada, procedentes lanto de sus actividades ordinarias como de su
ghajenacion o baja en cuentas,

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculard en funcion del patrimonio neto de la entidad participada v de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo, En Ia
determinacion de sse valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, deberé tenerse en cusnta ef patrimonio neto incluide en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codige de Comercio ¥ SUS normas
de desarrollo,

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafol, el
patrimenio neto & tomar en cansideracion vendré expresado en las normas contenidas
en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores
a congiderar seran los resultantes de los estados financleros ajustados 2n el sentido
expuesto en [a norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter genreral, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se
podra ulilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuiperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de
aguel se deduce gue no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, 8N sU caso,
U reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros
de la inversion gue estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubisse
registrado el deterioro del valor,
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diciembre de 2021
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b}

No ohstante, en el caso de que se hublera producido una Inversion en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asodiada, y can anterioridad a
esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversldn, dichos ajustes se martendran tras la
calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversian, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En sl caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deteriaro se registraran contra la partida det patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
EXCeso, en su caso, se regisirard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valarativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira,

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el Importe recuperable sea superior al valor contable de [as inversiones,
este Glifmo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduccion de valar, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de Ia inversion. Sin embarge, cuando exista
una evidencla abjetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocerdn en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera por valor de §92.280,00 euros en ambos gjercicios.

Pasivos financleros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirén en alguna de las siguientes
categorias:

f) Pasivos financieros_a coste amortizado:

Con caracler general, se incluyen en esta categotia los débifos por operaciones
comerciales y los débitos por opetaciones no comerciales:

« Daébitos por operaciones comerciales: son aguelios pasivos financieros que se

originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pagoe aplazado, y
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» Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentoes derivados, no tienen origen comerctal, sino que proceden
de operaciones de préstamo o ctédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comin también se incluiran en esta categoria sin perjuicic de que ia operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorla se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, gue
equivaldra al valor razenable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por pperaciones comerciales con venclimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asl como los desembelsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecte de no actualizar los fiujos de
efectivo no sea significativa,

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valorardan por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método det tipa de interés efectivo.

No cbstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartade anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valerandose por dicho importe

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, {a Sociedad no mantiene instrumantos financieros
an esla cartera.
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i) Pasivos financieros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas vy
anangias:

En esta categorfa se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar, Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando:

» Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquiririo en el corto
plazo (por ejsmplo, chligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pusda comprar en el corto plazo en funcidn de los cambios de
valor), '

» Sea una obligacién que un vendedor en coito tiene de entregar activos
financieros gue le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habla recibido en préstamo y gue todavia no posee).

¢ Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para chtener ganancias en el corto
plazo, 0

s  Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un conirato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacién, que sera irrevocable, sdlo se podra realizar si resulta en una informacion
mas relevante, debido a que!

s Se elimina o reduce de manera significativa una incoharencla o «asimetria
contablex» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

¢ Un grupo de pasives financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y
su rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de Inversion documentada y se facilite
informacion del grupo tambien sobre la base del valor razonable al personal
clave de [a direccion, segln se define en la norma 15% de elaboracién de las
cuentas anuales, :
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¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se
curmplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion iniclal y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su vaior
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precic de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de [a contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconocerén en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio,

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con camblos en fa cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Socledad determina sl valor razonable dal
companente de pasivo aplicando el tipo ds interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza come un pasivo sobre [a base del coste amortizado hasta sy
liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcion de conversion que se reconoce en &l patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera qua no
existen modificacionss sustanciales del pasivo financiers cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo iniclal y el valor aclual de
los flujcs de efectivo, incluyendo las comigiones netas, no difiere en més de un 10% deal
velor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo matodo.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedad no mantizne instrumentos financierog
en esta cartera.

Activo material

El activo materlal de uso propio coresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad. Se valora a su coste de adquisicion menos
su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulie de comparar el valor neto de cada elemento con sy
correspondiente importa recuperable,
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}.as amortizaciones se calculan sistematicamenta segun el métedo lineal, aplicando los
aiios de vida Otll estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menas su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afios de vida Ofil estimada, como promedio, de tos diferentes grupos de elementos:

Afios de vida

til estimada
Mobiliaric 10
Equipos informéticos 3
Instalaciones técnicas y otros 10

En cada cieme contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanfo internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material exceds de su
correspondiente impotte recuperable. En diche caso, la Socledad reduce el valar en
libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacidn en proporcian a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesarta una reestimacién de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. L.a reversién de
la pérdida por deterioro de un elemento en ningdn caso puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aquél que fendria si no se hubleran reconccido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Socledad, al menos al final de cada ejercicic, procede a revisar la vida Gtil estimada
de los elementos del activo matetial de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondienta correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida Uil
estimada,

Los gastos de conservaclon y mantenimianto de los actives materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,
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d)

e)

Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos Intangibles son identificables cuando son separables
de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de sllos de forma
indlvidual o surgen como consecuencia da Un contrato o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce Un activo intangible cuando, ademds de satisfacer la definicion anterior, 1a
Socledad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivades de dicho
elemento y su coste pusds estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adgulsicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro. La amortizacion
se calcula sistematicamente segin el método lineal en un plazo entre tres y cinco afios.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablements cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activas con origen en su detarioro con
confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los dal
activo material.

Reconocimiente de ingreses v gastos

Los ingresos y gasfos por infereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su perfodo de devengo v por aplicacion dal
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con indeperidencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas v ganancias:

- Cemisionas financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimlento ¢ coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las presiaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién
de un servicio que se realiza durante un perfodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisionss y honorarios asimilados se registran
an la cuenta de pérdidas v gananclas, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- l.gs vinculados a actives y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momente de su cobro.
- Los que corresponden a fransacciones o servicios que se realizan duranie un

periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones ¢ -

servicios.
- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se gjecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

l.os ingresos y gastos no financleros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferfdos en el iempo se regisiran contablemente por
el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.

Impuesto sobre Socledadss

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepio cuande es
consecuencia de Una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial méas
de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible del gjercicio 2021, una vez consideradas
las variaciones durante dicho periodo derivadas de las diferenclas temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del perivdo puede diferir del Resultade neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas v ganancias ya que excluye las partidas de Ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferides corresponden a aquellos impuestos que
se preven pagaderos o recuperables en las diferencias entre los Impartes en libros de
los actives y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se centabilizan utilzando ef método del pasivo en el balance v se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al gue se espera recuperar o liquidar,

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre gue sea probable que la Socledad obtenga en el future suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable gue la Sociedad
obtendra en el fuluro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancetables en el mismo ejercicio que el
de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan,

L.os pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuando se reconozea
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademds, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible, Tampoco se reconoce un pasiva por impuesto diferido cuando inicialmente
se reglstra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en
el momento del reconocimiento no haya afectado a! resultado contable ni al fiscal,

En cada clerre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos

coma pasivos, con el abjeto de comprabar que se mantienen vigentes y efectudndose
las oportunas corracciones en los mismos.
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9)

Fondo de garantia de depdsitos

Las contribucionas que raglamentariarmente corresponden al Fondo de Garantia de
Depadsitos de empresas de serviclos de inversidn se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejerciclo en que se devengan. Como consecuencia de la publicacion
del Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por &l que se fijan los Importss
garantizados a que se refiers el real decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, def Fondo
de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito y el Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosto, sobre sistemas de indemnizaclén de los inversores, ha sido necesario registrar
una aportacién al Fondo de Garantia de Depositos y, por tanto, se han registrado euros
50.415,01 y 51.840,20 euros con cargo al epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2021 y 2020 respectivamente.

Gastos de personal

- Retribuciones de corio plazo

Son-las remuneracionaes cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus serviclos.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier imparte ya safisfecho y como un gasto del gjercicio en el que jos empleadas
hayan prestado sus servicies. .

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, stlo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
o grupo de empleacios antes de la fecha formal de retiro o blen a pagar indemnizaciones
por cese como resultado de una oferta realizada para Incentivar la rescision voluntaria
de! contrato laboral por parte de los empleados.
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Provisiones v pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Socladad, surgidas como.

consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente sspecificadas en
cuante a su naturaleza a la fecha de los estados financleros, pera resultan
indeterminadas en cuanio a su importe o mamento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberé desprenderse de recursos
que Incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o coniractuzl,

- Una obligacién implicita o tacita, cuye nacimiento se sitia en una expectativa
valida creada por fa Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de cierios
tipes de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta publicemente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
0 de polfiicas empresariales de dominio pablico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspsctos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad ne podré sustraerse.

Son pasives contingentes las abligacionss posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencla de sucesos pasades, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o
ne, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciohes actuales de Ja Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificacdo con la suficiente fiabilidad,

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de io contrario, posibles cuando existe manor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidn es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones sighificativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que afendar la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser gue se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de racursos que Incorporen
beneficios econdmicos,
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las provisiones se cuantifican teniendo en consideracidn la ‘mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso qua las originan y son estimadas en cada
cierre contable. Las mismas son utitizadas para afrontar fas cbligaciones especffiicas
para las cuales fueron reconacidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,

cuiando dichas obligacionas dejan de existir o disminuyen.

5. Patrimonic neto y propuesta de aplicacién de resultados

a)  El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y el movimiento
experimentado por los mismos, se muestra a continuacion:

Capltal social

Prima de emislon
Reserva legal

Reservas voluntaras
Dividendo & cuenta
Resultados negativos de
ejercicios anteriores
Resultado del elerciclo
Total fondos propias

Capital social

Prima de emislon
Reserva legal

Reservas voluntarlas
Dividendo a cuenta
Restltados negativos de
ejercicios anterfores
Resultado del elerciclo
Total fondos propios

31.142.20 Altas Bajas 31.{2.21
730.000,00 20.000,00 - 750.000,00
146,000,00 - - 146.000,00

1.687.989,71 183.138,88 (20.000,00) 1.851.128,59
183,138,88 12.082,61 (183.138,88) 12,092,641

2,747.128,5¢ 215.231,49 (203,138,88) 2.753.221,20

311219 Altas Bajas 31,12.20
730.000,00 - - 730.000,00
146.000,00 - - 146.000,00

1.372.334,03 315.655,68 - 1.687.989,71

{200,000,00) - 200.000,00 -
540.456,86 183.135,88 (549.456,86) 183.138,88

2,587,790,89 488,794,456 (349.456,86) 2.747.128.59

El capital social al 31 de diciembre de 2021 estd representado por 75.000 acciones
nominativas a 10,00 euros nominales cada una, totaimente suscritas y desembolsadas,
gozando todas de iguales derechos politicos y econdmicos.
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A 30 de Junio de 2021, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de |a
Sociedad acordd por unanimidad aumentar el capital social en ia suma de veinte mil
euros (20.000 €), mediante la emision, a la par, de 2.000 nuevas acciones nominativas;
nameros 73.001 a 76.000, ambos inclusive, de 10 € de valor nominal por accién, de la
misma clase y serie que las ahora existentes, y que otorgan los mismos derechos
pollticos y econémicos que éstas, quedando, por tanto, constituido el capital social en la
suma de setecientos cincuenta mil euros (750.000 €), Las acciones emitidas, en virtud
de lo dispuesio en el articulo 303.1 de la ley de Sociedades de Capital, con cargo a
reservas de libre disposicidn, por lo que fueron suscritas o asignadas gratuitamente a
todos los accionistas proporcionalmente al capital social que ostentaban en la sociedad,

A 31 de diclembre de 2021 y de 2020, existen 6 accionistas (personas fisicas), de los
cuales 5 mantienen participaciones significativas supericres al 5% del capital en
circulacidn de la Sociedad y controlan, en su conjunte, el 98,44% del capital social.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Socledades de Capital, gue establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del gjercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
soclal. Esta reserva no puede ser distribuida y sl 83 usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan olras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficlos futures.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas y |a propuesta aprobada dal gjercicio 2020 se detallan a continuacion:

(Propuesta) (Aprobada)
2021 2020

Benaficio del efercicio 12.092,61 183.138,88
Distribucién

Resarva lagal 4,000,00 -

Reserva voluntaria 8.002,61 183.138,88

Otras reservas - -

Resultados negativos de glercicios anteriores - _

Dividendos - -

12.002 61 183,138,858
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6. Informacién por segmentos

La sociedad efecttia basicaments actividades de gestién discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, recepcion y
tramitacion de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros y
asesaramiento en materia de inversion, asl como otros servicios auxlliares. Por este motivo
no se desglosa informacion detallada por segmentos.

En la misma linea, no se observan difarencias geograficas significativas en el territorio de
actuacion de la Entidad slendo mayoritariamente Espafia.

7. Créditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diclembre de 2021 y 2020
se compone de:

2021 2020 )
Deposilos a la vista . . 837.019,21 1.250.870,87
Qtros créditos 399.528,60 463.557,54
1,236,547 ,81 1.714.428,41

{* Praseniado, iinica v exclusivaments, & efactos comparativos

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de “Depositos a la vista" estd compuesto por
deposites a la vista en entidades financieras remunerados a un tipw de intereés de mercade.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de “Otros créditos” se incluye 174.017,60 euwros
(de los cuales 50.604,05 euros son a cobrar de Solventis 8.G.1.1.C.,, 5.A.} y 407.706,54 euros
(de los cuales 88.098,81 euros son a cobrar a Solventis $.G.LL.C., S.A) respectivamente, de
facturas devengadas pendientes de cobro. A 31 de diciembre de 2021 también se incluyen
160.000,00 euros a perclbir de Solventis 8.G.LLLC., 5.A. por el dividendo a cusnta del resuitado
del ejercicio 2021 que ésta ha acordado repartir en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 31 de diciembre de 2021, Adicionalments, a 31 de diciembre de 2021 y
2020 se incluyen finanzas constituidas a largo plazo por importe de 65.511,00 euroe y
55.851,00 suros raspectivamente.
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B. Créditos a parficulares

El saldo del epigrafa Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020
$e compone de:

2021 2020 (%)
Otros créditos y anticipos 453.174,57 468,509,88
265.674,57 218.989,88

(*} Presentado, dnica y exclusivamente, a efeclos comparatives

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de "Otros créditos y anticipos” se incluyen
265,674,57 euros y 218.999,88 respectivamente, correspondiente a saldos pendientes de
cobro de facturacion devengada (de los cuales 1.131,07 euros y  5.281,61 eurocs
respectivamente, son a cobrar a partes vinculadas).

Adicionalmente, se incluye un préstamo participativo por importe de 250.000,00 euros
otorgado & 21 de febrero de 2020 a un plazo de 5 afios a Qubitia Solutions SL. (empresa del
grupo), remunerado a un tipo de interés de mercado. A 31 de diciembre de 2021 el importe
pendiente de amortizar es de 187.500,00 asuros, devengando unos intereses a favor de la
Sociedad durante el ejercicio 2021 de 7.401,42 euros. A 31 de diciembre de 2020 el importe
pendiente de amortizar es de 250.000,00 euros, devengando unos intereses a favor de I
Bociedad durante el gjercicio 2621 de 7.694,48 euros.

89, Acciones y pariicipaciones

El saldo del eplgrafe Acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
compone de:

2021 2020 (%)

Acciones y participaciones cartera inierior 614.260,91 612.319,40
Cotizables §12.460,91 610.519,40
Ne cotizables 1.800,00 1.800,00
Parficipacionss 582,280,00 §92.280,00
Entidades del grupo 582.280,00 592.280,00
Entidades muitigrupo - -
Entidades asocladas - -
Deieriore del valor de accionas y particlpaciones - -
1.208.540,91 1,204,599 40

("} Presentado, Unica y exclusivaments, a8 efecios comparafivos
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En al eplgrafe Acciones y participaciones de cartera interior,a 31 de diciembre de 2021y 2020
dicho saldo recoge 566.238 acciones de una Sociedad de Inversion de Capital Variable
gestionada por Solventis 8.G.LI.C., S.A., cuyo valor liquidativo a 31 de dicletnbre de 2021 es
e 1,081378539 € por acclén, y & 31 de diciembre de 2020 es de 1,07820279370 € paraccién,
y las 8 acciones, en ambos ejercicios, de 200 euros de valor nominal respeclivamente, de fa
Sociedad Gestora del Fondo de Garantla de Inversiones S.A. (FOGAIN), de las que la
Sociedad es litular.

En el epigrafe Participaciones del grupo, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluye la
participacion del 100% en la scciedad Solventis, 8.G.LLC, S.A., con un capital social de
550,000 suros, representado por $50.000 acclones, ordinartas y nominativas, de un euro da
valor nominal.

Asi mismo, a 31 de diciembre da 2021 y 2020 se incluye la participacion del 76% en la
sociadad Solventis Wealth Management, S.., con un capital social de 3.000 euros,
representado por 3.000 acciones, ordinarias y nominativas, de un eure de valor nominal, con
un valor contahle de 2.280 euros.

Adicionalments, a 31 de diclembre de 2021 y 2020 se incluye la participacion del 80% en la
sociedad Qubitia Solutions, S.L., con un capital soclal de 285.150 euros, representado por
28.515 acclones, ordinarias ¥ nominativas, de 10,00 eurog de valor nominal, con un valor
contable de 40.000,00 euros, habiendo aportado active material por un valor neto de
33.981,28 euros y activo intangible por un valor neto de 6.018,72 euros,

10. Activo material

E! desglose del saldo del Activo material de uso proplo del balance al 31 de dictembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diclembre de 2021
Equipos informéticos y sus Instalaciones 169.875,80 (132,365,090} 37.509,90
Mahbiliaria, vehiculos v resto de instalaciones 356,288,065 {284.987,87) 71.310,18
526.173,85 (417.353,77) 108.820,08
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Al 31 de diciembre de 2020

Eguipos infarmatices vy sus instalzciones
Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones

Amoriizacion
Bruto acumulada Neto
147.451,88 {113.136,84) 34.315,04
347.750,72 (260,080,186} 87.679,56
495,211,60 {373.217,60) 121,984, 60

Ef movimiento durante el ejercicio 2021 y 2020 det saldo del epigrafe de Inmovilizado materiat

es el siguiente:

Bruto
Saldo al 31 de diciernbre de 2020

Adiciones
Raiiras )

Saldo al 31 de diciembra de 2021
Amortizacién acumulada
Salde al 31 de diciembre de 2020

Dotaciones
Retiros

Saldo =l 31 de diciembre de 2021

Neto

Salde al 31 de diciembre de 2020

Saldo al 31 de diciembre de 2021

De use propio

49621160

Dt UL oL, e

30.962,25

Bt U

526.173,85

(373.217,00)

(44.136,77)

(417.353,77)

121.884 .60

108.820,08
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De uso propio

Bruto

Saldo al 31 de diclembre de 2019 510.776,44
Adiciones ' 23.831,27
Retiros - (48,306 11}

Saldo al 31 de diciembre de 2020 495.211,60

Amortizacidn acurnulada

Saldo al 31 de diciembra de 2019 (374.596,12)
Dotaclones (40.998,28)
Retiros . 42.377,40

Saldo al 31 de diclembre de 2020 {373.217,00

Neto . o

Saido al 31 de diciembre de 2019 145.180,32

Saldo al 31 de diciembre de 2020 121,994,680

El valor bruto de los elementos del Inmovilizade material de uso propio que se encuentran en
uso y totaimente amortizados al 31 de diclembre de 2021 asciende a un importe de 271.641,24
euros (254.942,92 euros a 31 de diciembre de 2020),

Los Administradores estiman gue el valor razonable del Inmovillzado material de uso propio
no difiere de forma significativa de su valor en libros,

Las bajas del ejercicio 2020 son principalmente la aporfacion ne dineraria realizada a Qubitia
Solutions SL.
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11,  Activo intangible

El desglose del saldo del Otro activo intangible del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

as el siguiente:

Al 31 ¢cle diciembre de 2021

Propiedad Industrial
Aplicaciones Informétlcas

Al 31 de diciembre de 2020

Propiedad Industrial
Aplicaciones Informaticas

Amortizacion
Bruto acumuiada Neto
12,131,586 (8.759,48) 3.372.07
206,188,773 {(275.856,40) 20.333,33
308.321,29 (284.615,89) 23.7058.40
Amaortizagion
Bruto acumuiada Netg
12.131,66 (8.078,21) 4,053,358
276.450,26 (234.642,08) 41.817 17
265.590,82 (242.720,30) 45.870,52

El' movimiento durante el ejercicio 2021 y 2020 del saldo del epigrafe del Active intangible es

el siguients:

Bruto
~ Baldo al 31 de diciembre de 2020

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Amortlzacion acumuiada
Saldo al 31 de diclembre de 2020

Dolaciones
Reliros

Saldo al 31 de diclembre de 2021
Neato

Salda al 31 de diciembre de 2020
Saldo al 31 de diciembre de 2021

De usoe propio

288.590,82

19.730,47

308.321,20

(242.720,30)
{41.895,59)

e —

!204.615,89!

45.870,52
23.705 40
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De use propio

Bruta

Saldo al 31 de diclembre de 2019 £47.816,74
Adiciones 36.212,00
Retiros (205,437 92}

Saldo al 31 da diciembre de 2020 288,590,82

Amortizaclén acumulada

Saldo al 31 de diclembra de 2018 (451.883,33)
Dotaclones . (52.230,41)
Retiros 261.383,44

Saldo al 31 de diclembre de 2020 (242.720,30)

Meto

Saldo al 31 de diciembre de 2018 .. 95.933,30

Salda at 31 de diciembre de 2020 45,870,582

£l valor bruto de los elementos de activo intangible que s sncuenlran en uso y (olalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2021 asciende a 130.834,08 euros un importe de euros
(103.062,75 euros a 31 de diciembre de 2020).

l_as bajas del ejercicio 2020 son principalmente [a aportacién no dineraria realizada a Qubitia
Solutions SL.

i2. Pericdificaciones

L.a composiclon de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguients:

2021 2020 {4
Comlsiones y gastos pagados no devengados 74.663,40 14.261,35
Otras periodificaciones 288.960,5 294.698,28
363.623,01 368.959,63

{*} Presentadn, dnica y exclusivamente, a efeclos comparativos
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GLASE 87

Solventis AV., 8.A.

Memotia de las cuentas anuales correspendiente al perfodo anua! terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El saldo & 31 de diciembre de 2021 y 2020 de Otras Periodificaciones se corresponde
principalments a servicios devengados y aln no facturados del servicio de asesoramiento a
empresas sobre la estructura de capltal, ostrategia industrial vy cuestiones afines.

L.a composicién de las Periodificaciones de pasivo ! 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

2021 2020 (4

Comisiones y ofros productos cobrados y no devengados - .
Gastos davengados no vencidos 4.613,81 12.683,17
Otras pericdificaciones - -

4.613,91 12.653,17

(*) Presentade, tnica y exclusivamente, a efecios comparafivos
13. Otros activos y otros pasives
a)  Oiros aciivos

l.a composicion de este eplgrafe del balance al 31 de diclembre de 20%1 y 2020 es la
siguianie:

2021 2020 (*)
Administraciones pdblicas 47.009,75 -
Actlonistas por desembolsos de capital exigidos - .
Otros - -
47.009,75 -

(%) Presentado, linfca y exclusivamente, a efecios comparativos

El galdo a 31 de diciembre de 2021 de Administraciones Publicas se cotresponde
principalmente a retenciones v pagos a cuenta.
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Solventis AV, S.A.

Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

by  Otros pasivos

El detaiie de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es «l siguiente:

2021 2020 (*)
Administracionas Plblicas 228.632,51 350.682,76
Pesembolsos pendientes en suscripolon de valores - .
Saldos par operaciones da arrendamlenta financiero - -
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 449.931,16 818.506,75

678,563,67 1.169.189, 61

% Prosentado, tinica y exclusivamenle, a efectos comparativos

En el epigrafe de "Administracionss Publicas” a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluye el
saldo acreedor con Haclenda Publica por retenciones practicadas, y las deudas con
organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que estos
realizan.

En el epigrafe de “Ofras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores” a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se incluye el saldo con acreedores por prestacion de servicios y
remuneraciones pendientes de pago. l.os saldos de dicho epigrafe con paries vinculadas a
31 de diciernbre de 2021 asciende a 170.971,00 euros y a 31 de diciembre de 2020 asciends
a 108.000,00 suros,

De acuerdo con lo establecido en ia Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabllidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante &l ejercicio 2021 y 2020 por la Sociedad es el sigulente:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratlo de operaciones pendlentes de pago 29 29

Importe (euros) Imporie (eures)

Total de pagos realizados 2.997.739,24 2.477,314,74
Total de pagos pendientes 33.964,49 173.393,14

l.a Sociedad ha procedido a realizar el calcuio del petiodo meclio de pago a proveedorss,
durante el gjercicio 2021 y 2020, tal y como se establece en el articulo 5 de la citada
Resolucion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresada en suros)

14, Recursos de clientes fuera de balance

a)  El detalle con e ntimere de clientes, patiimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es 2

H

siguients:
2021 2020
Niimaro de Patrimonio Ndmero da Patrimonio
Clientes gestionado Clientes gestionado
0 -60.000 164 1.938.528,42 167 2.248.348,21
60.100 - 300.000 117 18.448.705,66 116 17.867.502,19
301,000 —~ 800,000 70 29.565.999,07 66 27.264.001,66
601.00C - 1.500,000 40 38.498.213,60 31 31.729.644,78
1.501.000 - 6,000.000 3z 81.044.575,13 23 60.147.875,11
superior & 6,000,000 3 38.402.210,85 2 29.642.018,26
Total 426 207.896.532,53 405 168.999,390,21
La naturaleza de la inversion del patrimonio gestionado es la siguiente:
2021 2020
Acciones y participaciones interiores cotizadas 56.707.849,16 54,138.028,77
Valores de renta fija intericres cotizados 7.862.095,85 10.019.888,46
Invertido en el exterior 138.032.885,61 97.108.517,34
Efectivo en intermediarios financleros 5.293.691,81 7,733.155,684
Total 207.896.532,53 - 168.999,390,21

El patrimonio gestionado a partes vinculadas de la sociedad a 31 de diciembre de 2021
es de 16,391,369,99 euros (16.607.017,67euros euros 4 31 de diciembre de 2020).
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Solventis AV, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al perfodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Fxpresada en euros)

15.

Comisiones

a) Comislones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente: '

(2)

4)

Comisiones poercibidas: 2021 2020
Tramttacion y ejecuciones de ordenes para compraventa de valores 61.868,32 117.762,00
Aseguramiento y Cologacitn de emisicnes (1) 385.400,00 602,500,00
Comeralalizacidn de Instituciones de Inversidn Colectiva (2) 1.004.607,87 1.000.730,62
Geslion de carteras (3) 994.852,86 833.051,93
Asesoramiento -

Otras Comislonas {4) 1.800.038,35 2.027.809,15
Total de comisiones percibidas 4.248,767,50 4,581.853,70

(1) Enlos gjercicios 2021 y 2020 en este epigrafe se incluyen las comisiones percibidas por

las prestaciones de servicio en concepto de colocacién de instrumentos financieros.

Enﬂ los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe se incluyen, principalmente, las
cornisiones percibidas por servicios de mediacion prestados a Solventis S.G.I1L.C, 8.A,,
par un valor de 697.888,91y 810.309,04 euros, respectivamente,

En este concepto se incluyen los lngresos por comisiones de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion devengadas por los clientes particulares e
instituclonales que la Sociedad gestiona.

Las comisiones petcibidas de partes vinculadas de la sociedad en el ejercicio de 2021,
por el serviclo de Gestidén de carteras han sido de 76.612,20 euros, y en el sjercicia 2020
de 65,782,12 euros,

En el epigrafe de Otras comisiones se incluye principalmente las comisiones cobradas
por el servicio de asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia
industrial y cuestiones afines (siendo 1.696.767,35 suros en 2021 y 1.468.440,68 eurcs
en 2020), asi como el asesoramiento y demds servicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas (siendo 203.271,00 euros en 2021 y 569.368,47 euros en
2020).

Las comisiches percibidas de partes vinculadas de la sociedad en &l ejercicio de 2021,
por el serviclo de asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia
industrial y cuesticnes afines han sido de 0 euros, y en el gjercicio 2020 de 37.320,86
suros,
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Solventis AV, 8.A.

Mermoria ce las cuentas anuales correspondiente al perfode anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

A continuacion se detallan las tarifas méximas aplicables por la Sociedad, en funcién de ia
tipologia del servicio prestado, durante el gjercicio 2021 y 2020

Servicio Base de calculo Terifa méxima
Tramitacian y Mercado Espariol - Renta Vartabie (sobre efectivo) 0,4%
ejecucionss de Mercada Extranjero — Renta Variable (sobra efectiva) 0,8%
ordenss Marcade derivados (por cada conirato) 10 euros
Gestion de carteras Velor efeclive del patrimonio gestionado {precio de mercado) (%) 3%
Revalorizacidn de la cartera gestionada en el periodo (*) 25%

Asesoramiento Yalor efective del patrimonic madic gestlonada {precio de 6%
mercada Entre 120 y 600
Horas empleadas {cuando no exista un valor efective euros/hcrg
identlficable)

{*) Ambas tarifas no son excluyentes, es decir, padran ser aplleables de manara conjunta,
k) Comisicnes satisfechas
El detalls de las comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Comisiones satisfechas: 2021 2020
Operaclonas con valores R
Comisiones satisfechas a mercados v sistemas de compensacian

y liquidacién - 48.367,08
Comisiones cedidas a representantzs y & ofras enlidades 5B9.642,63 488.844,34
Otras Comlgiones - -
Total de comlsiones pagadas 589.642,63 537.211,43

Las comisiones pagadas a parles vinculadas de la sociedad en el ejercicic de 2021 y 2020
han sido de 226.892,34 euros y 274,646,185 suros respectivamente,

16. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

A 31 de diciembre de 2021, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
Solventis 8GIIC SA acerdd por unanimidad la distribucion de un dividende a cuenta del
resuitado del elercicio 2021 de 0,2909 euros brutos por cada accién con derecho a percihitio
en la fecha en que se efectlie el correspondients pago, cantidad de la que se deducira la
retencion a cuenta que, en su caso, resulte aplicahle.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
{Expresada en suros)

Elio supusa la distribucién de 160.000,00 euros, La referida distribucién de dividendo a cuenta
del resultado del ejercicio 2021 se acordd de conformidad con el articulo 277 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de

Sociedades de Capital, y sobre la base del estado contable formulado por el Consejo de
Administracién en el que se puso de manifiesto que existia liquidez suficiente para realizar

dicha distribuclon.

Durante el ejercicio 2020 no se devengaron rendimiento de instrumentos de capital.

17. Gastos de personal y gastos generales

a) Gaslos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es &l siguiente:

Gastos de personal

Sueldos y gratificacionas

Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones Internos

Aportaclones a fondos de penglones externos

Indemnizaciones por despides

Gastos de formacion

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
Qtros Gastos de personal

Total

2021 2020
1.361.530,03 1.450.586,45
323.901,03 408.070,53
18.000,00 16.000,00
8.136,99 -
16.480,32 20.950,34
01.617,06 91.511,30
1.819.675,43 1.080.117,62
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al perfodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b) Gastos generales

Ei detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Gastos generales 20214 2020
Algulleres de inmuebles e instalaciones 360.493,18 3668.512,07
Comunicaciones 8.878,43 11.293,30
Sistemas informaticos 36.567,02 28.711,78
Suministros 32.130,41 28.142,14
Conservacion y reparacion 135.203,74 157.620,95
Publicidad y propaganda 1.800,00 10.221,50
Represantaclon y desplazamianto 40.038,08 38.774,47
Organos de gobiamno (Dietas, primas, ete.) 34,470,568 16.625,26
Serviclos administrativos subcontratados 18.960,68 23.815,61
Otros servicios de profasicnales independientes 893.652,72 614.272,78
Resto de gastos .. 282.239,87 331.470,48
Total 1.839.424,69 1.628.269,34

Los gastes generales devengados (Otros servicios de profesicnales independientes)
con partes vinculadas de la socledad en el ejercicio de 2021 han sido de 708.000,00
euros. En el ejercicic 2020 se han devengade gastos de 445.500,00 con partes

vinculadas.

18. Contribuciones e impuestos

En el epigrafe contribuciones e impuestos al 31 de diciembre de 2021 y el 31 de dicismbre de
2020 incluye principaimente el IVA soportado que no es deducible por la Sociedad.

2021 2020 %)
Contribuclones & impuestos 134.017,39 137.028,71
434.017,39 137.029,71

{*} Presentado, Unica y exclusivaments, a efeclos comparativos
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iMemotia de [as cuenias anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
{Expresada en euros)

19.  Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable del gjercicio 2021 y 2020 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Resultado confable antes de Impuestos
Total diferencias permanentes

Total diferencias temporales
Reduccion por reserva de capitalizacién

Resultado contable ajustado
Cuota Integra
Deducclones y bonificaciones

Gasto por Impuesto de socledades

Importe a pagar
Retenciones y pagos a cuenta
Importe a llquidar

2021 2020
12.092,61 250.185,18
(1562.000,00) -
18.000,00 18.000,00
{121.907,39) 268.185,18
- 87.046,30
- 67.046,30
- 87.046,30
(47.009,75) (67.702,19)
(47.009,75) 9.344,11

Segin la madificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Socledades ha side modificado pasando del 30% al 28%, para
los periodos impasitivos iniclados a partir de 1 de enero de 2016 y al 25%, para los periodos

impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

A 31 de diciembre de 2021, la Socledad tiene abiertos a inspeccion {odos los impuestos a los
que estd sujeta de los Gltimos cuatro ejercicios a excepcidn del Impuesto de Sociedades de

los Ultimos cinco ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondienta al perfodo anual terminado el 31 de
diciernbre de 2021
(Expresada en euros)

005603265

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las nonnas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podiian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcler contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion de la Socledad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa
significativamente a las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Socciedad no tiene deducciones ni benificaciones
pendientes de utilizacion, ni bases imponibles negativas pendientes de compensar.

20,  Otros productos de explotacion

Tanto en el gjercicic 2021, como en el 2020, en el epigrafe Otros productos de explotacion se
incluyen principalmente 96.000 euros provenientes de arrendamientos y ofros servicios a
Solventis 3.G.I.I.C,, B.A,

21, Informacidn sobré medio ambiente

Las operaciones globales de la Socledad se rigen por leyes relativas a la proteceion dal
medioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad faboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para formentar ¥
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas opertunas en refacién con la proteccion ¥y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el gjercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de cardcter medioambiental al no existr contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del madioambiente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresaca en euros)

22. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y con
la Alta Direccion

El Consejero Delsgado de la Scciedad ha percibido remuneracion en el ejercicio 2021 y 2020
en su rol de Consejers. A 31 de diciembre de 2021 y 2020 hay 3 miembros de la Alta Direccion,
que son miembros del Consejo de Administracion, que han percibido remuneraciones brutas
en el ejercicio 2021 por importe de 560.770,39 euros (653.678,46 euros en el gjercicio 2020).
Las remuneracionas totales percibidas por la Alta Direccion en el gjerclcio 2021 asciendsn a
806.274,84 euros (990.030,25 euros en el ejercicio 2020), en las que se Incluye la
remuneracion de los conseleros citados anterformente. No existen créditos o anticipos a los
mismos a 31 de diciembre de 2021 vy 2020, ni se han asumido ottas obligaciones por su cuenta
a fitulo de garantia.

En relacion a las situaciones de conflictos de Interés detalladas en ef artlcuio 229.1 del Texio
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad o personas
vinculadas con ellos manifiestan que, al 31 de diciembre de 2021;

a)  Nohan realizado transaccionas con la sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendlendo por tales aquéllas cuya informaclén no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la entidad.

b)  No han utilizado el nombre de la sociedad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en la realizacién de operaciones privadas.

g)  No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de [a
companifa, con fines privados.

d)  No se han aprovechado de las oporiunidades de negocio de la soctedad.

e)  No han obtenido ventajas a remuneraciones de terceros distintos de la sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de mi cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

f) Mo han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una

competencia efectiva, sea puntual o potencial, can la Sociedad o dque, de cualguier otro
mado, les sitien en un conflicto de interés permanente con los intereses de 1a Sociedad.
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Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euras)

Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de Ia citada Ley, ningtin miembro
entrante y saflente del Consejo de Administracién ha desarrollade actividades por cuenta
propia o cuenta ajena gue entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con
la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanents con los
Intereses de la misma.

Asimismo, segln lz informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Adrministracién, |a cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, no existen personas
vinculadas a los miembros de dicho Consejo de Administracion, segin se definen en el articulo
231 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capltal que presenten situaciones de
conilicto de interés con la Sociedad al 31 da diciembre de 2021.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su arifculo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debernos indicar
que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situacionas
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articuto,

23. Hownorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCeoopers Auditores, S.1.. por los servicios de
auditorfa de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a
14.700,00 euros y 13.700,00 euros {gastes e impuestos no incluidos) respectivamente.

Elimporte da los hanorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1, por los servicios para
la emisién del infarme anual sobre proteccién de activos de clientes de los ejercicios 2021 y
2020, asclenden a 2.000,00 euros anuales (gastos e impuestos no incluidos).
Durante el ejercicio 2021 y 2020, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni firmas
vinculadas al mismo, han facturado honorarios adicionales por otros sarvicios no relacionados
con la audiioria y el informe anual sobre proteceidn ds activos de clienies,

24. Departamento de Atencién al Cliente
Con arreglo a la Qrden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el fitular del Depariamento de
Atencion &l Cliente el Departamento de Atencién al Cliente de la sociedad no ha recibido

reclamacion alguna presentada durante el gjercicio 2021 y 2020 por los clientes de |a
Socledad.
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Memotria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

25,  Gestion de riesgos

La Sociedad ha establecido los siguientes criterios para la gestion, control, seguimiento y
evaluacion continuada de los rlesgos derivados de su actividad:

) Organizacion:

- implicacion del Consejo de Administracién de la Sociedad en el proceso de gestion
y control efectivo de los riesgos.

- Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion) y la Unidad
encargada del procesamiento de las transacciones (Contabilidad y Finanzas).

- Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion} y la Unidad
encargada del control y el andlisis de los mismos (Unidad de Control de Riesgos).

- Independencia entre la Unidad encargada del procesamiento de las transacciones
{Contabilidad y Finanzas) y la Unidad encargada del control y el analisis de los
riesgos asociados a dichas transacciones (Unidad de Control de Riesgos).

il Metodologia:

- Captura v medicion de forma precisa de todos los riesgos en los que la Soctedad
incurre por la operativa en los distintos mercados, productos y monedas en los
que mantiens posiciones, por cuenta de clientes.

- Andlisis de las posiciones de riesgo actuales y previstas, de acuerdo con las
metodologfas aprobadas, realizando simulaciones de escenarios ante condiciones
extremas en los mercados financieros con abjeto de prever pérdidas no
esperadas,

- Limitacion de la operativa a marcados, productos y actividades autorizadas, donde
se tiene un conocimiento suficlente de os riesgos en los que se incurre y se cuenta
con |a infraestructura necesaria para su control.

- Estabiecimientos de sistemas de conciliacidn periddicos entre la Sociedad, el
Mersado y el Depositaric de fas posiciones en cartera de los clientes.

- Establecimiento de controles para la gestidn de riesgos operacionales,
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Memotria de las cuentas anuales correspondients al perfodo anual terminado el 31 de
dictembre de 2021
(Expresada en euros)

a)  Riesgo Operacional

El mayor riesgo a los que esta expuesta la Socledad es el riesgo operacional, esto es,
segun se define en Basilea I}, el riesgo de sufrir pérdidas resuitado de una falta de
adecuacién o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
comgs consecuencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal,
pero excluye el rlesge eslratégico y reputacional.

El riesgo operacional se atenda con el establecimiento de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacion de funciones
adecuada =z lo largo del procesamiento de una operacién. Adicionalmente se esta
trabafando para automatizar al maximo, en a medida de lo posible, los procesos que
puedan prevocar un mayor ndmero de errores para minimizar las pérdidas por riesgo
operacionat,

b)  Riesgo de Mercado

La Soctedad invierte su cartera propia solo en Deuda Publica del Estado Espariol,
Depositos a corto plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, Fondos
de Inversion Monetario y la participacion en el FOGAIN, por lo que el riesgo de mercado
es practicaments nufo,

c) Rissgo de Crédito

Hisidricamente fa Scciedad no he tenide nunca problemas en la calidad crediticia da sug
clientes, por lo que dicho riesgo se considera minimo.

d) Riesae de Liguidez

La inversion de la liauidez se materializa en instrumentos de elevada liguidez, como
adquisicion temporal de activos con vencimiento a muy corte plazo, Depésitos a corto
plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, y participaciones en
Fondos de Inversion Monetario.

2) Riesgo de tipo de Interés

Dada Iz clase de activos y pasivos financieros de la Entidad, la exposicion al rissgo de
tipo de interés es insigniticanta.
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Solventis A.V., S.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondients al periodo anual terminado el 31 de
diciembte de 2021
(Expresada en euros)

fy  Rlesgo de sostenibilidad

Se define como aquel riesgo que constituye la posibilidad de pérdidas impulsadas por
los factores ambientales, sociales y de gobernanza ("ESG" por sus siglas en inglés),

26. Gestidn de capital

l.os recursos propios de la sociedad se invierten en productos de bajo riesgo y elevada
fiquidez. L.a mayor parte esta inveriida en deuda puablica {(basicamente en repos y deuda
soberana europea), participacicnes o acclones en Instituciones de Inversion Colectiva
Monetario y Depdsitos a corfo plazo en Entidades Financieras y de alta calificacion crediticia.

La Directiva 2013/36, de 26 de junic de 2013, del Parlamento Europeo vy del Consegjo, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de lag
entidades de crédito y las empresas de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad, el marco
de supervision y las disposiciones prudenciales de |as entidades de crédito y las empresas de
inversion, asi como los recursos propios minimos que han de maniener dichas entidades, la
forma en la que se determinan dichos recursos proplos, ¥ los procesos e informacion sobre la
autoevaluacion de capital que deben realizar 1as entidades. En este sentido, con fecha 29 de
junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones regulatotlas en materia de
solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, quedando
derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre solvencia de las empresas de serviclos de Inversidn vy sus grupos
consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable.

Los requerimientos de recursos proplos minimos que establece la mencionada Cireular se
calculan en funcién de la exposician de la Socledad a los riesgos de mercado, de crédito, de
liquidez, operativos, y otros que puedan derivarse de su actividad

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad cumplia los requisitos minimas establecidos
en la mencionada Circular.
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de inversién correspondiente al

En cumplimiento del requerimiento previsto en ef articulo 192 del Real Decreto Legislativo
4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, de elaborar un informe anual de empresas de sarvicios da inversion, la Entidad hace

plblica la siguiente informacién correspondiente al ejercicio 2021.

a) Denominacién:
Solventis AV, S.A.
k) Naturaleza de la actividad:

Servicios de Inversidn

» La recepcion y tramitacion de érdenes de clientes en relacién con uno o mas

instrumentos financieros.

Ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a
los mandatos conferidos por los cligntes,

l.a colocacion de instrumentos financieros

El asesoramiento en materia de inversién, entendiéndose por tal la prestacion
de recomendaciones personalizadas a un clients, sea a peticion de éste o por
iniciativa de la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o méas
operaciones relativas a instrumentos financisros. No se considerara que
constituya asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apartado, lag
recomsndaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan
realizar en el ambifo de [a comercializacién de valores e instrumentos
financieros. Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de
caracter cemercial,

Servicios Auxlliares

5]

FEl asesoramiento a empresas sobre la esfructura de capital, estategia
industrial y cuestiones afines, asi como ef asesoramiento y demas servicios en
refacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas
de recomendacién general relativa a las operacicnes schre instrumentos
financieros,
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Solventis AV., 8.A.

Anexo - informe anual de empresas de servicios de inversién correspondiente al
ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2021
(Fxprasada en suros)

Instrumentos sobre los gue se prestaran los Servicios de inversién vy Servicios
Auxiliares

s Los valores negoclables previstos en el artfculo 2.1 de fa Ley del Mercado de
Valoras,

s Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo
y ofros contratos de Instrumentos financieros derivados relacionados con
valores, divisas, tpos de interés o rendimienfos, u otros instrumentos
financieros derivados, Indices financieros o medidas financieras que puedan
liquidarse en especie o en efectivo,

« Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo
y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con
materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liguidarse en
efectivo a peticién de una de las partes (por motives distintos al incumplimiento
o-a ofro suceso gue lleve a la rescision del contrato).

« Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito,

s Contratos financleros por diferencias.

Actividades Accesorias

« Los servicios de Inversion y servicios auxiliares detallados en los puntos 1y 2
anteriores sobre:

e Instrumentos del mercado monetario que no tengan la condicién de valores
negociables, -

s Los servicios de inversion detallados en el punto 1 anterior sobre:

¢ Planes de pensionss del sistema individual, tal y como se definen en el RDL
1/2002 de 29 de noviembre,

s Seguros de vida en los que el asegurado asume el riesgo de ta inversién (Unit
Linked).

s Mantenimiento de cuentas acreadoras de clientes con caracter transitorio e

instrumenta! en relacion con la gjecucion de operaciones desarrolladas por

cuenta de ellos.
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Solventis AV, 5.A.

Anexo - Informe anual de empresas de servicios de inversién correspondiente al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresada en suros)

¢} Ubicacion geografica de la actividad:

Espafia.

Adicionalmente, desde junio de 2012, la Entidad esta autorizada por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores para operar en los siguientes Estados miembros de la Unién Europea:

e & & ¢ & & B S B S ¥ & O & & ©

Alemania
Austria
Belgica
Dinamarca
Finlandia
Francia
Grecia
Helanda
Irlanda
[talia
Luxemburgo
Malta
Noruega
Polonia
Portugal
Suecia

d) Palses donde esta establecida (sede central y sucursales):

Espafa,

e) Volumen de negocio:

Comisiones percibidas
Otros productos de explotacion

4.246 767,50
L 116810,72
4.363.378,22

f) Numero de empleados a tiempo completo:

Ei nimero de empleados de la Entidad a tlempo completo a 34 de diciembre de 2021
es de 27.
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Solventis AV., S.A.

Anexo -~ Informe anual de empresas de servicios de inversién correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

g}

Resuitado bruto antes de impuestos e impuesto sobre resuftado:

Resultado bruto antes de impuestos 12.082,61
Impuestos sobre el resultado -
RESULTADO DEL EJERCICIO 12.092,61
Subvenciones o ayudas publicas recibidas:

La Entidad no ha recibido subvenclones ni ayudas plblicas & lo largo del ejerciclo
2021,

Rendimientos de los activos:

Bensficio Nelo 12.092,61
Balance Total 3.444.434.07
RENDIMIENTO ACTIVOS 0,35%
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CLASE 87

Solventis AV,, S.A.

Informe de gestion del efercicio 2021

Evolucién econdmica v de mercados financieros

Después del dificil afio 2020, las sconomias fueron recuperéndose en el primer semestre del
2021. Las autoridades monetarias siguieron reforzando sus mensajes con el refuerzo de los
gstimulos a traves por ejemplo del plan de inversiones en infraestructuras, o el de
recuperacion lanzado por la UE. A todos estos inputs posiiivos se le afiadio tanto Ja
aceleracion en la campafta de vacunacion del COVID-19, como que el mes de junio se
convirtiera en un punto de inflexién en lo que a restricciones se refiere.

L.os datos macroacondmices indican una expansion fuerte en USA - e 18M Manufacturero
registré maximos multianuales y el World Bank previé que el PIB americano aumentaria un
6.8% en el 2021. Por otro lado, los indicadores de inflacion se dispararon (el IPC en junio al
5.4% yly), debldo a los problemas de las cadenas de subministro, la escasez de los
semiconductores y la reticencia de los americanos a voiver al mercado laboral. La primera
mitad del afio fue marcada por un intenso debate sobre la temporalidad de esta presién
inflacionista.

Entidades como el BCE o la FED dejaron claro que no darfan pasos en falso reduclendo la
compra de activos anfes de tlempo. En Europa, la recuperacién fue mas gradual, aunque
destacamos que despues del primer trimestre decepcionante, la campafia de vacunacion
eurcpea acelerd, hasta superar un 50% de la poblacion vacunada a finales de junio. El World
Bank estimd gue el PIB europeo aumentarfa un 4,2% en el 2021,

El FMI estimo que el PIB espaiiol aumentarfa un 6.4% aste afio — por encima de la media
europea, pero por debajo del crecimiento americano, La economia espafiola estaba muy
afectada por la faita de!l turismo: los aeropuertos de 1a red de Aena cerraron e mes de Junio
con 9 millones de pasajeros, un 66% menos que en el mismo mes del afio 2019,

Si hien en el primer trimestre observamos una salida de la deuda gubernamental y una fuerte
rotacion hacia los sectores clclicos en renta variable, en el segundo trimestre los mercados se
adaptaron al mensaje de la FED: la Inflacién parecia transitoria y cualquier reduccién de las
compras de activos seria muy paulatina.

La rentabilidad del bonc estadounidense a 10 afos empezé el afio en 0,91%, llegando a
finales de marzo al maximo del perlodo v situdndosa en 1,74%, a cierre de! primer semestre
la curva de rentabilidades se situo en el 1.47% haciendo una correccion de 27 puntos basicos,
La rentabilidad del bono a 10 afios aleman aumentaba en mds de 36 puntos basicos pasando
de -0,57% a -0,21%, llegando a mediados de mayo a una rentabilidad del -0,10%.

Los diferenciales de crédito cerraron el semestre en minimos multianuales, con el Itraxx
Europe 5 afios, indice da referencia para el crédito con grado de inversién, en +46pb (desde
los +48ph. de cierre de diciembre) y el Xover, |z referencia para la deuda de aito rendimiento,
en +232 pb (desde los +240 pb.).
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La mayoria de'las bolsas cerraron el primer semestre con retornos de doble digito, con tas
acciones tipo growth haciéndolo mejar, El EuroStoxx 50 subid un 16.6%, el S&P 500 un 15.2%
y el Nasdaq un 13.3%. El Ibex cerrd el primer semesftre con una subida del 9.2%.

La mejora en las perspectivas economicas también se reflejaron en activos como el petréleo:
el brent se revalorizd un 45% para terminar el semestre a $75 por barril. El oro cracid un 6.5%,
situandose a $1,770 por onza. Por Uitimo, el eureddlar registrd una calda del 3.1%.

Las claves que han predominado tanto en esta segunda parte del afio como en 2021 han sido:
COVID y el proceso de vacunacion a nivel mundial, los estimulos o el intcio dela normaltzaclon
de |la politica monetaria por parte de los bancos centrales v la inflacion. A estos conceptos, le
podemos afiadir cuestiones que estan directaments relacionadas con los puntos anteriores,
como los cuellos de botella en la Industria, el boom de los precios del gas natural o las
limitaciones de la oferta de crudo por parte de la OPEP. Ofros aspectos relevantes en esta
segunda parte del afio, serian el cambio de gobiermo en Alemania o la politica economica en
Turquia, o las restricciones regulatorias en China,

Como en semestres anteriores, la evolucion del COVID-19 ha marcado el devenlir econdmico
de esfe periado. En la dltima parte del afio, con la llegada de la nueva varlante dmicron se
incrementaron las restricclones con el objetivo de reducir la transmisibilidad que acabaron
pasando factura a nivel econdmice en la Eurozona. Esta nueva variante se sumod a los
obstdcutos que tanto log cuellos de botella como la escasez de trabajadores estaban poniendo
a la actividad econdmica, 81 blen es clerto que €] COVID-19 siguid distorsionando la actividad
econdmica en 2021, este segundo semestre ha sido la confirmacién del desarrollo exitoso de
fas vacunas, y de la rapida adminlstracién en el mundo desarrollado marcande un punio de
inflexién.

El posicionamienio de los Bancos Centrales en la recta final de 2021 contrastaba con la
extrema generosldad que se& proyectaba justo en el arranque del gjercicio. En EE.UU., la FED
empezod a preocuparse por las tensiones observadas en las expectativas de precios y salarics
o ante la escasez de trabajadores, cuestiones decisivas para dotar de un caracter mas
duradero las elevadas tasas de inflacién v eliminar la palabra transitoriedad. La FED en las
{iitimas reuniones del afio acelerd hacia la normallzaclén monetaria, anunciando la finalizacion
del programa de compras en marze de 2022, sin descartar en el corto plazo subidas de fipos
o reducciones de balance, Por su parte, el BCE empezo a preparar & terreno anunclando una
reduccian de las compras netas de activos en el marco del PEPP soportado por un contexto
de elevadas tasas de inflacién, llegando a su fin en marzo del 2022,

A nivel politico en Europa, se produjo el eambio de gobierno en Alemania donde fa coalicién
entre los soclaldemdcratas, el partido verde y los lberales desplazaran del poder a la
CDU/CSY. También vivimos un gran Impulso de confianza en ltalia que provoco el
nombramiento de Draghi como primer ministro del pais,
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China, fue otro de fos protagenistas del 2021, El riesgo regulatorio por parte de las autoridades
sobre determinados sectores tuvo impacto tanto a nivel econémico como an la confianza del
msrcado, El sector tecnoldgico, el educativo, la industrla de los videojuegos o los juegos de
azar fueron los mas penalizados,

Purante la segunda parte del afio, sa cuestionaron los mecanismos ufilizados por las
compaflas chinas para cotizar en el exterior o se desencadeno la crisis de Evergrands, cuyas
dificultades para hacer frente a sus obligacionas fueron titulares recurrentes.

En conjunio, el 2021 ha sido un afic de recupsracién econdmica. Un escenario de
recuperacion que ha sido posible en gran parte por una demanda estimulada por las
instituciones, y que ha dado paso a una preocupacién crecients hacia la inflacion, ya que esta
aicanzo cifras no vistas en decadas. En EE.UU. la infiacion se sltud en el 7,0% v la inflacidn
subyacente 5,5%. En la Eurozona, el retraso de Ja vacunacion y los cuelios de botella situaron
la inflacian cerca del 5% y la subyacente en 2,6%.

En clave de mercados, aungue la FED acelarass el ritmo en la dltima parte del afio, la
prudencia comunicativa en buena parte del afio permitié que asistiéramos a una
concatenacion de maximos histricos en el S&P300, revalorizandoss un 26,9%, mientras que
el Nasdaq lo hacia en un 21,4%. En el caso de la rentabilidad del Bono americano a 10 afios,
acabd el afio en 1,51%, frente al 0,92% que empezaba el afio. En Europa, el Stoxx600 también
cosecho nuevos méximos historicos y se revalorizé un 22,25%, ayudado por |z laxitud del
BCE que se observo en la rentabilidad del Bono aleman a 10 afios que se situd en al -0,18%
al finalizar el 2021, En China, Ja accion de las autoridades fue el principal responsable del mal
afio para el indice bursatil CSI 300, que perdio un -5,2% en 2021, y casi &l -17% desde los
maximos del afio en febrero.

En medio de este entorno, el Resultadoe de la Actividad de Explotacion de Solventis AV, SA,
s ha mantenide en positivo, si bien se ha reducido sustancialmente respecto el gjercicio
anterior, siendo a cierre del efercicio 2021 de 12,092,61 euros (253.560,18 suros a clerre del
gjercicio 2020). Por la parte de los costes de explotacién, &stos se han mantenido
précticamente estables siendo a cierre dal ejercicio 2021 de 4.519.207,51 euros (4.437,861 54
euros a cierre del ejercicio 2020), una incremento del 1,83% (+81.345,97 €). Por la parie de
los ingresos de explotacion, éstos se han reducido un 3,41% (-159.828,54 euros), reduciendo
principalmente las Comisiones percibidas en un 7,31% (-335.086,20 euros) v aumentado en
160.000 euros los Rendimiento de instrumentos de capital,

Para el ejercicio 2022 es previsible que la Socledad continte con el desarrollo y consolidacion
de sus servicios de inversion y auxiliares actuales. En este sentido, serla razonable pensar en
obtener un Resultado Neto positive, asi como seguir consolidando su espacialidad en el
mercado financlero espahol y europeo,

72



005603278

CLASE 8.1

Solventis AV., S.A.

Informe de gestion del ejercicie 2021

Acontecimientos posterjores al cierre del ejercicio

Desde el cierre dal ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este Informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria,

Gastos de investigacion y desarrolio

MNada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicién de Acciones Proplas

A 21 de diciambre de 2021 no se han producido operacionses con acciones propias.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Solventis, A.V., S.A., en fecha 31 de marzo de 2022, y en
cumgplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y &l informe
de gestion del periodo comprendido entre el 1 de enero v of 31 de diciembre de 2021, las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han sido extendidos en papel imbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos por
una gcara, conforme a continuacion se detalla:

a}  Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estados de
cambios en el patrimonio neto correspendientes al ejsrelcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021,

c)  Informe de gestion del ejercicio 2021.

D. Alberto Mufd Sarez D. Jo&& Bau Jover
Presidenta Secretario Consejero

;\"‘u—
D. Carlos Maldevall Garcol
onse|erd /,b
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