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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de riesgo: 2

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion:

Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través
de IICs, en activos de renta variable y renta fija sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversién en cada clase
de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de valores, se
incluyen depdésitos a la vista 0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que cumplan la normativa especifica
de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o
privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se
podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestién.

La SICAV no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados

anteriormente.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.
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Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que
conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Periodo actual | Heriodo 2021 2020

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,18 0,05 0,52 1,69
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,40 0,00 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 6.933.472,00 6.845.077,00
N° de accionistas 356 353
Dividendos brutos distribuidos por acciéon (EUR) 0,00 0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

cecha I?atrimopio fin de Valor liquidativo fin del periodo (EUIL'\;?1 _—
periodo (miles de EUR) Min Max .
periodo
Periodo del informe 7.499 1,0794 1,0846 1,0815
2020 8.068 1,0394 1,0861 1,0782
2019 9.480 1,0568 1,0774 1,0764
2018 8.895 1,0576 1,0809 1,0576
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 Mixta al fondo
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,02 0,05 Patrimonio
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
e T Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Trim (0)
0,31 0,20 0,32 0,21 0,36 0,17 1,77 192 0,57

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Omtm
2021 —— Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
0,52 0,17 0,18 0,17 0,17 0,68 0,64 0,65 0,71

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la]
compraventa de valores.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.139 95,21 6.997 94,70
* Cartera interior 860 11,47 677 9,17
* Cartera exterior 6.268 83,58 6.311 85,41
* Intereses de la cartera de inversion 12 0,15 9 0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 165 2,19 355 4,80
(+/-) RESTO 195 2,60 36 0,49
PATRIMONIO 7.499 100,00 7.388 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 7.388 7.719 8.068
+/- Compra/ venta de acciones (neto) 1,29 -4,76 -7,81 -126,85
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 0,20 0,33 0,30 -38,22
(+/-) Rendimientos de gestion 0,37 0,50 0,82 -26,75
+ Intereses 0,13 0,13 0,39 -3,57
+ Dividendos 0,06 0,02 0,15 215,81
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,02 -48,90
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,07 0,00
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,16 0,34 0,25 -53,11
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,02 -644,72
+/- Otros rendimientos 0,05 0,02 0,10 175,84
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,18 -0,52 -4,14
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,30 0,19
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 0,18
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,05 -27,79
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,04 -0,12 -9,31
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 151,58
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 108,49
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 7.531,51
+/- Revalp’nzgcmn !qmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 7.499 7.388 7.499

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

PARTICIPACIONES|SPANISH DIRECT LEASING F EUR 4 0,05 4 0,06
IIc 4 0,05 4 0,06
RFIJA|GREENALIA SA[4.95[2025-12-15 EUR 298 3,97 298 4,04
RFIJAINTERNATIONAL CO[1.50[2027-07-04 EUR 184 2,46

RFIJAJACS ACTIVIDADES [1.38]2025-06-17 EUR 101 1,35

Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 583 7,78 298 4,04
RFIJAJAYT HIPOTECARIO [0.00]2043-01-20 EUR 46 0,61 50 0,68
RFIJA[BANKIA|3.38[2027-03-15 EUR 101 1,35 102 1,38
RFIJA[TEKNIA MANUFACTUI5.50]2021-07-05 EUR 100 1,35
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 147 1,96 253 3,41
RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|0.65[2027-11-30 EUR 126 1,68 122 1,66
Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 126 1,68 122 1,66
RENTA FIJA COTIZADA 856 11,42 673 9,11
RENTA FIJA 856 11,42 673 9,11
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 860 11,47 677 9,17
PARTICIPACIONES|ISHARES BARCLAYS CAPITAL EUR 537 7,16 538 7,29
PARTICIPACIONES|NORDEA 1 - EUROP CROSS C EUR 366 4,87 364 4,93
PARTICIPACIONES|ISHARES EURO CORP BOND F EUR 299 3,99 299 4,05
PARTICIPACIONES|ISHARES EURO CORPORATE B EUR 612 8,16 613 8,29
PARTICIPACIONES|NORDEA 1-FLEXIBLE FI-BI EUR 468 6,25 465 6,29
PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE EUR 301 4,02 301 4,07
PARTICIPACIONES[JPMORGAN GLOBAL MA USD-I EUR 219 2,92 219 2,96
PARTICIPACIONES|PIMCO GIS-CAPITAL SEC - EUR 299 3,98 300 4,06
PARTICIPACIONES|PICTET-EUR SOVEREIGN LIQ EUR 236 3,14 396 5,37
PARTICIPACIONES|GLG INV VI-INNOV EQ ALT- EUR 237 3,16 242 3,28
PARTICIPACIONES|BLACKROCK STR FD-EUR AB- EUR 475 6,33 465 6,30
PARTICIPACIONES|ISHARES INTRMD CREDIT BO USD 400 5,34 394 5,33
PARTICIPACIONES|PIMCO UNCONSTRAINED BOND EUR 300 4,00 300 4,06
PARTICIPACIONES|ISHARES BARCLAYS EURO GO EUR 338 4,50 338 4,57
lIc 5.086 67,82 5.234 70,85
RFIJA|SAIPEM FINANCE 1|3.38|2026-07-15 EUR 207 2,76

RFIJAJAT AND T INC[2.55[2033-12-01 USD 101 1,35 97 1,32
RFIJA|GRIFOLS SA[3.20[2025-05-01 EUR 200 2,67 201 2,72
RFIJA|SIGMA ALIMENTOS [2.62[2023-11-07 EUR 212 2,83 213 2,89
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 720 9,61 512 6,93
RFIJA|CELLNEX TELECOM|1.68[2027-08-03 EUR 104 1,38 106 1,43
RFIJAVOLKSWAGEN LEASI|0.00]2021-07-06 EUR 100 1,35
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 104 1,38 206 2,78
RFIJA[ITALY BUONI POLI|1.45]2022-09-15 EUR 359 4,85
Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 359 4,85
RFIJA[ITALY BUONI POLI|1.45[2022-09-15 EUR 357 4,76

Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 357 4,76

RENTA FIJA COTIZADA 1.181 15,75 1.076 14,56
RENTA FIJA 1.181 15,75 1.076 14,56
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.268 83,57 6.311 85,41
INVERSIONES FINANCIERAS 7.128 95,04 6.988 94,58
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

® lICs ® RENTA FJA @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento Importe nom_mal Objetivo de la inversion
comprometido
THYSSENKRUPP AG 5.00 04/04/2022 Compras al contado 205 Inversion
Total Subyacente Renta Fija 205
TOTAL OBLIGACIONES 205
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

x| x| x| x|x|x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, directos o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la IIC durante el
periodo de referencia.

Solventis Atenea SICAV, S.A. ha llevado a cabo ventas de ES0176259028 Spanish Direct Leasing Fund FIL - Class BP por importe de 0,4
miles de euros (0,31 titulos), suponiendo esto un 0,01% sobre el total del patrimonio medio

Solventis AV SA ha recibido comisiones en concepto de comision de intermediacién durante el periodo de referencia. : 0,13 - 0%
Solventis AV SA ha recibido comision por mediacién de 1IC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de referencia. :
1.425,08 - 19,3%

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la IIC durante el periodo de
referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacion de los Mercados.
a. Vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados

El tercer trimestre del afio empez6 con un tono francamente positivo en la bolsa a medida que calaba la idea en los mercados que las
altas tasas de inflacion registradas en el mundo se disiparian pronto. No obstante, las previsiones han dado un vuelco y se espera que
la mayoria de economias del mundo acabaran 2021 con inflaciones mayores de lo esperado. Se prevé que un escenario de aumento de
precios nos acompafie mas tiempo de lo esperado.

En la zona euro, el Gltimo dato de IPC de septiembre se situaba en una tasa del 3,4% anual, situandolo en el mayor valor desde 2006. En
la misma linea se situaba EE.UU., con una inflacién que permanecia en maximos y el PCE alcanzaba el mayor valor desde 1991.

La actividad manufacturera se convirtié en una de las principales fuentes de inflacion, problemas como la escasez o el abastecimiento

de componentes semiconductores fueron los mayores impulsadores. Esto se podia observar en la produccion de automdviles a nivel
mundial, acompafado de anuncios de cierres temporales de determinadas plantas de produccion. Otro factor, fue el encarecimiento de las|
materias primas como el petréleo (efecto de los huracanes o la fuerte demanda de crudo) o el gas natural (revalorizandose a causa de los
problemas de abastecimiento).

En linea con lo comentado, las autoridades monetarias ajustaron sus discursos e incrementaron sus previsiones de inflaciéon. Tanto la
Fed como el BCE, anunciaban una menor flexibilidad monetaria, siempre que los datos macroeconémicos lo permitieran. La revision del
crecimiento por parte de los Bancos centrales, provocé que los mercados tuvieran otro elemento mas al que reaccionar.

Una inflacién menos transitoria de lo esperado explica que la rentabilidad del bono americano a 10 afios alcanzara rentabilidades

cercanas al 1,5%. En este sentido, el bono aleman a 10 afios realizaba también el mismo tipo de movimiento situando en niveles cercanos
al -0,2%.
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Por su parte, el Euro se depreciaba contra el délar pasando del 1,19 al 1,16, en gran parte por una mayor desconfianza en la recuperacién
de la UEM frente a la de EE.UU.

El movimiento mas fuerte lo pudimos observar en las bolsas, sobre todo a principios de septiembre, con una ligera correccion de los
indices. Uno de los sectores gue se ven mas impactados por la subida de tipos es el tecnolégico, por lo que el peso relevante de esta
industria en los indices estadounidenses ha tenido un fuerte impacto en las rentabilidades. Tanto el EuroStoxx50 como el S&P 500 se
guedaron planos en el trimestre.

Otro factor relevante a lo largo del trimestre fue China y el incremento de las medidas regulatorias, con principal afeccion a las
tecnoldgicas o en la educacion. También, las restricciones gubernamentales sobre el crédito a entidades que no cumplen con ciertos
requisitos en su coeficiente entre deuda y activos y su apalancamiento hizo estallar el caso Evergrande, produciendo el impago del
vencimiento de los intereses asociados a los bonos emitidos. Si bien es cierto que la posible caida de Evergrande tendria un impacto mas
bien local, el ruido relacionado con un posible default era otra variable a tener en cuenta por los mercados. Tampoco estan ayudando al
sentimiento del inversor las restricciones energéticas implementadas por China, debido a la caida de suministros provenientes del carbén
y la introduccién de unos estandares medioambientales més estrictos. Estos estarian desembocando en parones productivos en varias
plantas.

b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas

Las perspectivas de mercado para esta Ultima parte del afio se mantienen, se espera un incremento de la curva de rentabilidades, con
una inflacion transitoria mas larga en el tiempo. En linea con nuestras perspectivas, desde principios de afio nuestras carteras estan
posicionadas cortas de duracién en comparacién con el indice de referencia y se ha incrementado la exposicién en crédito corporativo en
detrimento de los bonos gubernamentales. A lo largo del dltimo trimestre del afio y en linea con las perspectivas de mercado seguimos
manteniendo la misma estructura de cartera.

c. indice de referencia

N/A

d. Evolucién del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido del +0,20%.

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de Inversién Colectiva no
esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, éste se ha situado a cierre del periodo de referencia en 7.498.632,09Euros (+1,49% respecto el cierre del
periodo de referencia anterior).

- En cuanto al nimero de accionistas, la IIC ha cerrado el periodo con 356 accionistas titulares de 6.933.472,00 acciones (+1,29%
respecto el cierre del periodo de referencia anterior).

La ratio de gastos se sitia en un 0,52% (al final del periodo de referencia).
Las retrocesiones por inversion en otras IICs del grupo han sido de 21,24Euros (acumulado al final del periodo de referencia).
e. Rendimiento de la SICAV en comparacién con el resto de IICs de la gestora

IIC Categoria Rentabilidad 3T Rentabilidad YTD

Solventis Atenea, SICAV SICAV. Global 0,20% 0,31%

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro -2,49% 7,20%

RG27, SICAV SICAV. Global -0,42% 6,82%

Inversiones Montllor, SICAV SICAV. Global -0,62% 4,08%

Patkanga, SICAV SICAV. Global 1,32% 21,83%

Long Term Investments, SICAV SICAV. Global -0,75% 4,29%

Seis Global Investment, SICAV SICAV. Global -1,18% 5,88%

Solventis Apolo Absolute Return, FI Fondo de Fondos. Retorno Absoluto 0,46% 0,76%
Solventis Eos European Equity, FI Fondo de Inversion. RV Euro -2,87% 7,48%
Serendipity Structured Credit Fund, FIL Fondo de Inversién Libre. Global 10,21% 17,04%
Arwen Capital, SICAV SICAV. Global -1,77% 17,58%

Altium Inver Plus, SICAV SICAV. Global -1,12% 6,06%

Solventis Aura Iberian Equity, FI Fondo de Inversion. RV Ibérica 1,06% 11,49%

Global Mix Fund, FI Fondo de Inversion. RV Global 0,11% 2,63%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversion Libre. 1,63% 3,88%
Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 1,56% 3,68%
Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversién Libre. -1,86% -1,86%
Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. -1,94% -1,94%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Renta Variable. -

ntis Atenea Sicav no mantiene exposicion direccional en renta variable. L.
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Derivados. -

Al cierre de semestre, la Sicav no mantiene posiciones en productos derivados.
Inversiones en otras IIC. -

Al final del trimestre la Sicav mantiene exposicion en otras IIC.

Las IIC en las que invierte la Sicav son Spanish Direct Leasing Fund FIL - Class BP; Carmignac Securite; PIMCO Unconstrained Bond

I; PIMCO GIS Low Duration Global; MAN Funds VI - Innovation Equity Alternative; Candriam Credit Opportunities | C; Pictet - Sovereign
Short Term EURO I; Nordea 1 SICAV - European Cros; BlackRock Strateg - European Abs Return 12 E; Nordea 1 SICAV - Flexible Fixed
Income Bl EUR; JPMorgan Global Macro | EUR.

Renta Fija. -

La operativa en renta fija continda siendo conservadora. El total de exposicion renta fija a cierre del trimestre es del 85,99% cuyo reparto
es un 2,9% en FRN y bonos ligados a la inflacion, un 55,5% en IICs y ETFs de Renta Fija y el resto, un 27,5% en activos directos de renta
fija de cupon fijo.

b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
N/A

d. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV

La SICAV no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo de este trimestre.

A cierre de semestre, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 6,7% del patrimonio.
Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracién de la SICAV se encuentra actualmente ligeramente por encima de 2 afios.

La cartera ha acabado este tercer trimestre del afio invertida en renta fija directa en un 30,46% del patrimonio. La inversion en investment
grade es de un 12,99% del patrimonio, el 13,5% del patrimonio esta en bonos non-investment grade y el 3,96% no tiene rating. Referente
al riesgo de concentracion, éste es bajo al existir una elevada diversificacién, solamente dos emisiones corporativas suponen mas de un
5% del patrimonio.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS
Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de ello en los
correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las |IC gestionadas, los derechos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion de las 1IC sea una sociedad espafiola, (i) la
participacion tenga una antigliedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la
sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcién de lo que considere méas adecuado para la mejor defensa de
los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en representacion de las IIC o
delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor liquidez al valor,
(ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la inversion. Se exceptian aquellas
circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior criterio por entender que pueda perjudicar el interés
de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacién de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene salvedades.

- Tanto la representacion como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las sociedades
habiliten medios de comunicacion a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:

No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SICAV SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research devengado por la IIC durante el ejercicio ha sido de 0,00Euros (acumulado al final del periodo de referencia). El
Research proporcionado corresponde a Renta Variable Espafiola y Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

En los préximos meses deberemos seguir con especial atencion el comportamiento de la inflacion y la temporalidad de sus componentes,
asi como las decisiones que se tomen tanto por parte del BCE como por la FED en términos de politica monetaria. Adicionalmente,
deberemos seguir con especial atencion el comportamiento de las curvas de rendimientos de los bonos soberanos, asi como el
comportamiento de los spreads de deuda tanto para la parte Investment Grade como para la deuda high yield.

Los retornos en renta fija europea siguen siendo bajos e incluso negativos. Aqui nos vamos a refugiar en retorno absoluto de baja
volatilidad (concretamente en estrategias long/short market neutral), también en bonos convertibles y en deuda corporativa tanto de alta

como de baja calidad crediticia. Mantenemos duraciones cortas ante un posible aumento de la presion inflacionista.

La evolucion de la SICAV, en gran medida, vendra marcada por la evolucion de los tipos de interés y los diferenciales de crédito, en los
gue consideramos estar posicionados para obtener rentabilidad positiva a largo plazo.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informacién

1ISS003619 pagina 12 de 12



