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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 27-03-2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global

Perfil de riesgo: 4

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion:

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o
privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se
podra invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

La SICAV no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una
Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y no organizados de derivados con la

finalidad de cobertura y de inversion.
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Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Periodo actual | Heriodo 2021 2020

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,40 1,17 0,40 3,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,40 -0,40 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 3.148.530,00 3.153.243,00
N° de accionistas 151 156
Dividendos brutos distribuidos por acciéon (EUR) 0,00 0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

cecha I?atrimopio fin de Valor liquidativo fin del periodo (EUIL'\;?1 _—
periodo (miles de EUR) Min Max .
periodo
Periodo del informe 3.202 0,9471 1,0175 1,0169
2020 2.989 0,7756 0,9999 0,9480
2019 3.348 0,8836 0,9858 0,9827
2018 2.977 0,8765 1,0241 0,8905
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,30 0,30 0,30 0,30 Patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,03 0,03 Patrimonio
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
e T Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Trim (0)
7,26 2,20 4,95 511 2,41 352 10,35 9,76 20,94

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado O
2021 1Mo Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
0,85 0,44 0,41 0,45 0,65 1,94 0,92 0,81 0,00

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la]
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.021 94,36 2.724 91,14
* Cartera interior 399 12,48 411 13,75
* Cartera exterior 2.620 81,84 2.311 77,29
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,03 3 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 163 5,09 234 7,83
(+/-) RESTO 18 0,56 31 1,03
PATRIMONIO 3.202 100,00 2.989 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 2.989 2.840 2.989
+/- Compra/ venta de acciones (neto) -0,15 -2,22 -0,15 -92,86
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 6,98 7,38 6,98 1,45
(+/-) Rendimientos de gestién 7,67 8,41 7,67 -2,32
+ Intereses 0,17 0,22 0,17 -14,95
+ Dividendos 0,45 0,22 0,45 125,62
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 0,47 -0,04 -109,09
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,97 4,41 3,97 -3,46
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 -1,26 0,00 -100,00
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 3,18 4,43 3,18 -23,17
+/- Otros resultados -0,07 -0,07 -0,07 8,06
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,69 -1,05 -0,69 -29,68
- Comision de gestion -0,30 -0,32 -0,30 -1,40
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 5,69
- Gastos por servicios exteriores -0,13 -0,37 -0,13 -63,75
- Otros gastos de gestién corriente -0,19 -0,20 -0,19 1,75
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,12 -0,04 -64,38
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,00 -68,49
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 150,75
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -99,93
+/- Revalp’nzgcmn !qmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 3.202 2.989 3.202

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

PARTICIPACIONES|SOLVENTIS APOLO ABSOLUTE EUR 50 1,57 50 1,69
IIC 50 1,57 50 1,69
RFIJA[GREENALIA SA[4.95|2025-12-15 EUR 100 3,11 100 3,34
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 100 3,11 100 3,34
ACCIONESI|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 46 1,52
ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 78 2,43 69 2,29
ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 15 0,48 17 0,56
ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 14 0,47
ACCIONES|PROSEGUR CASH SA EUR 26 0,82 25 0,82
ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 44 1,39 11 0,36
ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 17 0,54 18 0,60
ACCIONES|TUBACEX SA EUR 26 0,80 24 0,79
ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 43 1,34 39 1,31
RV COTIZADA 250 7,80 261 8,72
RENTA FIJA COTIZADA 100 3,11 100 3,34
RENTA FIJA 100 3,11 100 3,34
RENTA VARIABLE 250 7,80 261 8,72
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 399 12,48 411 13,75
PARTICIPACIONES|SCHRODER GB ENERGY TRACE EUR 82 2,57 82 2,73
PARTICIPACIONESI|FIDELITY FDS-ASIAN AGG-Y UsD 82 2,56 97 3,24
PARTICIPACIONES[JP MORGAN GLOBAL CAPITAL USD 153 4,79 145 4,85
PARTICIPACIONESI|PICTET - ROBOTICS-I USD USD 43 1,36 38 1,26
PARTICIPACIONES|ISHARES EURO INFL-LKD GO EUR 42 1,30 41 1,37
PARTICIPACIONES|BLACKROCK STR FD-EUR AB- EUR 150 4,68 148 4,97
PARTICIPACIONES[ISHARES BARCLAYS CAPITAL EUR 87 2,71 87 2,91
PARTICIPACIONES|ISHARES MARKIT IBOXX UsD 44 1,37 42 1,41
PARTICIPACIONES|ISHARES INTRMD CREDIT BO USD 36 1,14 36 1,20
PARTICIPACIONESI|PICTET SECURITY | USD USD 75 2,33 64 2,15
PARTICIPACIONES|MSIF-ASIAN OPP-Z USD(MSA USD 106 3,32 103 3,45
PARTICIPACIONES|VANECK VIDEO GAME ESPORT USD 19 0,60 18 0,61
PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SIC-GCL&ENV-BI- EUR 141 4,40 121 4,06
PARTICIPACIONESIALLIANZ GL ARTIF INT-IT EUR 72 2,24 60 2,02
PARTICIPACIONES|NORDEA 1 - EUROP CROSS C EUR 58 1,81 57 1,91
PARTICIPACIONES|NORDEA 1-FLEXIBLE FI-BI EUR 56 1,74 56 1,87
PARTICIPACIONES|ARK FINTECH INNOVATION E USD 37 1,14

PARTICIPACIONES|ACM AMERICAN GROWTH USD 169 5,66
PARTICIPACIONESI|GLG INV VI-INNOV EQ ALT- EUR 145 453 146 4,89
IIC 1.428 44,59 1.511 50,56
RFIJAJAT AND T INC|2.552033-12-01 USD 48 1,51 49 1,64
RFIJA|GRIFOLS SA|3.20|2025-05-01 EUR 101 3,16 101 3,39
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 150 4,67 150 5,03
RFIJA|BANKINTER DEUDA |2.50]2027-04-06 EUR 102 3,18 102 3,42
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 102 3,18 102 3,42
ACCIONES|FRESENIUS EUR 22 0,68 19 0,63
ACCIONES|Wabtec Corp UsD 48 1,51

ACCIONES|Global Payments UsD 52 1,62

ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 29 0,89 26 0,86
ACCIONES|PSA PEUGEOT CITROEN EUR 76 2,56
ACCIONES|COCA COLA CO/THE usD 20 0,65
ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD UsD 30 0,94 30 1,00
ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC USD 57 1,79

ACCIONES|ESTEE LAUDER COS INC/THE USD 35 1,09 28 0,95
ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 21 0,65 19 0,65
ACCIONES|STABILUS SA EUR 38 1,18 32 1,06
ACCIONES|SPIE SA EUR 54 1,67

ACCIONES|KRAFT FOODS INC UsD 30 0,94

ACCIONESINIKE INC UsD 18 0,56 16 0,53
ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 30 0,93 30 0,99
ACCIONES|AMS AG CHF 35 1,08 37 1,22
ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB CO UsD 10 0,31 9 - 0,30
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|BRODRENE HARTMANN A/S DKK 9 0,29
ACCIONES|WORLDLINE SA EUR 20 0,63

ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 14 0,46
ACCIONES|MCPHY ENERGY SA EUR 11 0,34

ACCIONESI|STELLANTIS NV EUR 98 3,08

ACCIONES|AMAZON.COM INC USD 49 1,54

ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 54 1,68 11 0,37
ACCIONES|BMW EUR 67 2,09 54 1,81
ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 66 2,08 63 2,10
ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 9 0,30
ACCIONES|Kingspan Group EUR 25 0,78

ACCIONESIELIS SA EUR 23 0,71 19 0,65
ACCIONES|ALPHABET INC - CL C uSsD 6 0,20 11 0,38
ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 16 0,54
ACCIONES|ITM POWER PLC GBP 14 0,45

RV COTIZADA 941 29,42 547 18,30
RENTA FIJA COTIZADA 251 7,85 252 8,45
RENTA FIJA 251 7,85 252 8,45
RENTA VARIABLE 941 29,42 547 18,30
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.620 81,86 2.311 77,31
INVERSIONES FINANCIERAS 3.020 94,34 2.722 91,06
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

®ICs @ RENTAWARIABLE @ RENTA FlJA © OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Instrumento A
comprometido

Objetivo de la inversion
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

x| x| x| x|x|x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, directos o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 3.201.622,3 - 60,12%

Accionistas significativos: 3.201.622,3 - 31,75%

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la IIC durante el
periodo de referencia.

Solventis AV SA ha recibido comision por mediacién de 1IC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de referencia.
También, Solventis AV SA ha recibido comisiones en concepto de comisién de intermediacion durante el periodo de referencia.

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la IIC durante el periodo de
referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periddico

1. Situacion de los Mercados.
a. Visién de la gestora sobre la situacion de los

Después del afio pasado desastroso, las economias han ido recuperandose en el primer semestre del 2021. Las autoridades monetarias
han seguido reforzando sus mensajes con el refuerzo de los estimulos a través por ejemplo del plan de inversiones en infraestructuras, o
el de recuperacion lanzado por la UE. A todos estos inputs positivos se le afiadi6 tanto la aceleracion en la campafia de vacunacion del
COVID-19 como que el mes de junio se convirtiera en un punto de inflexiéon en lo que a restricciones se refiere.

Los datos macroeconémicos indican una expansion fuerte en USA - el ISM Manufacturero ha registrado maximos multianuales y el World
Bank prevé que el PIB americano crezca un 6.8% en el 2021. Por otro lado, los indicadores de inflacién se estan disparando (el IPC

en junio al 5.4% yly), debido a los problemas de las cadenas de subministro, la escasez de los semiconductores y la reticencia de los
americanos a volver al mercado laboral. La primera mitad del afio ha sido marcada por un intenso debate sobre la temporalidad de esta
presion inflacionista.

Entidades como el BCE o la Fed han dejado claro que no daran pasos en falso reduciendo la compra de activos antes de tiempo. En
Europa, la recuperacion esta siendo mas gradual, aunque destacamos que después del primer trimestre decepcionante, la campafia de
vacunacion europea ha acelerado, hasta superar un 50% de la poblacién vacunada a finales de junio. EI World Bank estima que el PIB
europeo crezca un 4.2% en el 2021.

El FMI prevé que el PIB espafiol crezca un 6.4% este afio ¢, por encima de la media europea, pero por debajo del crecimiento americano.
La economia espafiola sigue muy afectada por la falta del turismo: los aeropuertos de la red de Aena cerraron el mes de junio con 9
millones de pasajeros, un 66% menos que en el mismo mes del afio 2019.

Si bien en el primer trimestre observamos una salida de la deuda gubernamental y una fuerte rotacion hacia los sectores ciclicos en renta
variable, en el segundo trimestre los mercados se adaptaron al mensaje de la Fed: la inflacion es transitoria y cualquier reduccion de las
compras de activos va a ser muy paulatina.
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La rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios empez6 el afio en 0,91%, llegando a finales de marzo al maximo del periodo y
situdndose en 1,74%, a cierre del periodo la curva de rentabilidades se ha situado en el 1.47% haciendo una correccion de 27 puntos
bésicos. La rentabilidad del bono a 10 afios aleman aumentaba en mas de 36 puntos basicos pasando de -0,57% a -0,21%, llegando a
mediados de mayo a una rentabilidad del -0,10%.

Los diferenciales de crédito han cerrado el semestre en minimos multianuales, con el Itraxx Europe 5 afios, indice de referencia para
el crédito con grado de inversién, en +46pb (desde los +48pb. de cierre de diciembre) y el Xover, la referencia para la deuda de alto
rendimiento, en +232 pb (desde los +240 pb.).

La mayoria de las bolsas han cerrado el semestre con retornos de doble digito, con las acciones tipo growth haciéndolo mejor. El
EuroStoxx 50 ha subido un 16.6%, el S&P 500 un 15.2% y el Nasdaq un 13.3%. El Ibex ha cerrado el semestre con una subida del 9.2%.

La mejora en las perspectivas econémicas también se ha reflejado en activos como el petréleo: el brent se ha revalorizado un 45% para
terminar el semestre a $75 por barril. El oro ha caido un 6.5%, situdndose a $1,770 por onza. Por ultimo, el eurodélar ha registrado una
caida del 3.1%.

b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas, impacto COVID-19

Las decisiones tomadas al respecto de la gestion han sido el recorte de duraciones en la parte de Renta Fija y el incremento del crédito
Investment Grade. Las perspectivas de mercado actuales son de aumento de inflacién y de su posible impacto negativo sobre la curva
americana lo que justifican estas medidas.

En cuanto a la renta variable, una vez superado el impacto inicial de la llegada de las vacunas, se ha incrementado el peso en valores
expuestos a la llegada de las ayudas y los planes de estimulo tanto de la Unién Europea como del gobierno americano.

c. indice de referencia

N/A

d. Evolucién del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido del +7,26%.

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de Inversién Colectiva no
esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, éste se ha situado a cierre del periodo de referencia en 3.201.622,30? (+7,10% respecto el cierre del periodo de
referencia anterior).

- En cuanto al nimero de accionistas, la IIC ha cerrado el periodo con 151 accionistas titulares de 3.148.530,00 acciones. (-0,15%
respecto el cierre del periodo de referencia anterior).

La ratio de gastos se sitia en un 0,65% (al final del periodo de referencia).
Las retrocesiones por inversion en otras IICs del grupo han sido de 117,727 (acumulado al final del periodo de referencia).

e. Rendimiento de la SICAV en comparacion con el resto de IICs de la gestora

IIC Categoria Rentabilidad 2T Rentabilidad YTD

Solventis Atenea, SICAV SICAV. Global 0,32% 0,11%

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro 1,80% 9,94%

RG27, SICAV SICAV. Global 1,39% 7,28%

Inversiones Montllor, SICAV SICAV. Global 0,79% 4,72%

Patkanga, SICAV SICAV. Global 10,34% 20,24%

Long Term Investments, SICAV SICAV. Global 0,97% 5,07%

Seis Global, SICAV SICAV. Global 1,63% 7,14%

Apolo Absolute Return, FI Fondo de Fondos. Retorno Absoluto 1,90% 0,30%
Eos European Equity, FI Fondo de Inversién. RV Euro 1,91% 10,66%
Serendipity Structured Credit Fund, FIL Fondo de Inversién Libre. Global 3,33% 6,20%
Arwen Capital, SICAV SICAV. Global 4,05% 19,70%

Rreto Magnum, SICAV SICAV. Global -1,20% 4,13%

Altium Inver Plus, SICAV SICAV. Global 2,20% 7,26%

Solventis Aura FI Fondo de Inversion. RV Ibérica 0,32% 10,32%

GLOBAL MIX FUND Fondo de Inversion. RV Global 1,05% 2,52%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversion Libre. 1,22% 2,22%
Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 1,15% 2,09%
Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversién Libre. 0,00% 0,00%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Renta Variable.- .

Durante el primer semestre del afio se decidi6 incrementar el peso en valores con exposiciones a megatendencias presentes en la
sociedad y con potencial para continuar ganando espacio como el pago digital (Global Payments y Worldline) o el aumento del cloud
(Amazon y Microsoft) y de los servicios asociados (Adobe). También se decide incrementar el peso en valores afectados por los planes de

estimulo %ue se implementaran tanto en Europa (Kingspan, CAF y SPIE) como en EE.UU. (Wabtec). Adicionalmente se ggcide inc%gorar
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ITM Power y Mcphy dedicadas al desarrollo de electrolizadores para producir hidrégeno. Para financiar estas operaciones se deshizo
posiciones en valores poco liquidos o con un potencial menor y se incrementa el peso en inversion directa reduciendo la exposicién en
inversiones en otras IICs.

Derivados.-
Al cierre del periodo, la Sicav no mantiene posiciones en productos derivados.
Inversiones en otras IIC.- Al final del periodo la Sicav mantiene exposicién en otras IIC.

Las IIC en las que invierte la Sicav son Global Mix Fund, F.l.; Robust Renta Variable Mix Intl Fl; Intervalor Acciones Internacional;
Solventis Aura Iberian Equity, Fl; Spanish Direct Leasing Fund FIL - Class BP; Rreto Magnum SICAV, S.A.; Nordea 1 - Climate &
Environment Bl EUR; BlackRock Strateg - European Abs Return 12 E; SISF Global Energy Tra ¢ CEURH; MAN GLG VI PLC - Man Glg
Innova Equ Alt IN U; UTI India Dynamic Equity - USD INST; JPMorgan Global Macro C A; Pictet ¢, Security; TRowe Price - US Smaller CO
Equity; Fidelity - Asian Aggress YA USD; Pictet - Robotics | USD; MS - Asian Opport Z USD; BlackRock - Next Gener Technol D2 USD;
Candriam Eq - Oncology IM - | USD C, ARK Fintech Innovation ETF.

Renta Fija.-

La operativa en renta fija continda siendo conservadora. El total de exposicion es del 15,7% cuyo reparto es un 0,88% en FRN, un 5,18%
en lICs y ETFs de Renta Fija y un 9,64% en activos directos de renta fija de cupon fijo.

b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
N/A

d. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV

La SICAV esta expuesta a la renta variable en un 58,06% del patrimonio. La distribucion de la cartera queda un 23,58% renta variable
europea, 14,03% renta variable americana y el porcentaje restante en renta variable de otras regiones.

Actualmente, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 41,6% del patrimonio.
Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracién de la renta fija se encuentra alrededor de 3,99 afios, con una tir del 2,43%.

De la cartera invertida en renta fija el 55% esta en bonos investment grade, el 30% en bonos non-investment grade y el 15% no tiene
rating. Referente al riesgo de concentracion, éste es bajo al existir una elevada diversificacién ya que no supone ningiin emisor no
gobierno, mas de un 5% del patrimonio.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS
Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de ello en los
correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las |IC gestionadas, los derechos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion de las 1IC sea una sociedad espafiola, (i) la
participacion tenga una antigliedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la
sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcién de lo que considere méas adecuado para la mejor defensa de
los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en representacion de las IIC o
delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor liquidez al valor,
(ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la inversion. Se exceptian aquellas
circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior criterio por entender que pueda perjudicar el interés
de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene salvedades.

- Tanto la representacion como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las sociedades
habiliten medios de comunicacion a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:
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No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SICAV SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research asumido por la IIC durante el ejercicio ha sido de 421,29 ? (acumulado al final del periodo de referencia). El
Research proporcionado corresponde a Renta Variable Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

Hoy por hoy, el proceso de vacunacion es el centro de todas las miradas de inversores y analistas y, en su avance, esta la clave de la
velocidad de la recuperacion en los meses que tenemos por delante. Para monitorizar esta recuperacion vamos a seguir con atencion las
cifras de consumo y ahorro, cuya evolucién pensamos que es la clave para evaluar el impacto de las restricciones en la economia real.
El desempleo y las encuestas a gerentes de compras, que se resumen en los indicadores PMI de servicios y manufacturero, también nos
daréan visibilidad para evaluar si el ritmo de crecimiento se acelera o no a medida que transcurre el proceso de vacunacion.

El entorno actual favorece a los activos de riesgo: en el primer semestre se juntaron buenos datos macro, sélidos resultados
empresariales, un estimulo fiscal y monetario a niveles sin precedentes y la campafia de vacunacion. Las tasas de ahorro personal

se mantienen elevadas, lo que implica un marcado repunte de la demanda, una vez superada la pandemia. El entorno actual de la
recuperacién macroeconomica con ayudas centradas en la innovacion y tecnologias limpias parece favorable tanto para los valores
ligados al ciclo, como para las teméaticas seculares. Hay que contar con un aumento de la presion inflacionista en los préximos meses,
pero al mismo tiempo recordar que, en el avance tecnolégico acelerado por la pandemia, no hay vuelta atras. La evolucién del covid-19
y del proceso de vacunacion, la reaccion de bancos centrales al aumento de la inflacién y la subida de impuestos en los Estados Unidos
suponen los mayores riesgos para la continuacién de subidas.

La evolucion de la SICAV vendra marcada principalmente por la evolucion de la renta variable. A su vez, aunque en menor medida, por
el comportamiento de los tipos de interés y los diferenciales de crédito, asi como del tipo de cambio del euro respecto al ddlar, la libra 'y el
franco suizo principalmente.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informacién
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