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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E. por encargo de los administradores de Solventis
S.G.LIL.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes 0
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en préstamos a
proyectos de innovacién tecnoldgica a tipo fijo y
a un plazo de cinco afios que estan avalados,
por la totalidad del riesgo de impago, de
principal e intereses por el originador Elkargi,
Sociedad de Garantia Reciproca. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras del Fondo, se encuentra descrita en
la nota 4 de la memoria adjunta y en la nota 6
de la misma, se detalla la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusién.que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Solventis S.G.LI.C., S.A., como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion de la
valoracién de las inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Comprobacion de la existencia y cumplimiento de
los contratos firmados

Comprobamos la existencia de la totalidad de los
contratos firmados con clientes a 31 de diciembre
de 2025, asi como el cumplimiento de las
condiciones de los mismos.

Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Comprobamos la valoracion de una muestra de
contratos con clientes que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi
como las contabilizaciones de los intereses
devengados mediante la re-ejecucion de los
célculos realizados por la Sociedad gestora.

Adicionalmente comprobamos el cobro de una
muestra de las cuotas adeudadas al 31 de
diciembre de 2025 asi como la recuperabilidad de
las financiaciones realizadas.

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas.

g

Otra informacién: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales. -

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

3 Fondo de Innovacion, F.1.L.P.E.




. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhquseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Raul Lufio Biarge (21641) AUDITORES, S.L.

2026 NOm. 20/26/10791

28 de abril de 2026 SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
a la normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional
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Fondo de Innovacién, F.l.L.P.E.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 e
Informe de gestidon del ejercicio 2025



CLASE 82

Fondo de Innovacion, F.LL.P.E.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OP7164207

ACTIVO Nota 2025 2024

Activo corriente 9 564 969,18 9 890 334,22

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 438 018,04 285 419,50

Periodificaciones - -

tnversiones financieras a corto plazo 6 9125 798,84 9 601 026,06
Instrumentos de patrimonio - -
Préstamos y créditos a empresas 7 655 797,69 8 171 008,06
Valores representativos de deuda 1470 001,15 1430 018,0
Derivados - -
Otros activos financieros -

Inversicnes en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -

Deudores 7 1152,30 3 888,66

Otros activos corrientes

Activo no corriente 6

10 826 898,15

19 923 562,82

Activos por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo

10 826 898,15

19 923 562,82

Instrumentos de patrimonio
De entidades de objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

10 826 898,15

19 923 562,82

Instrumentos de patrimonio
De entidades de objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

20 391 867,33

29 813 897,04

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



OP7164208

Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO Nota 2025 2024

Pasivo corriente 469 120,96 497 147,73
Periodificaciones - -
Acreedores y cuentas a pagar 8 469 120,96 497 147,73

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Deudas a corto plazo -
Provisiones a corto plazo -
Otros pasivos corrientes -

Pasivo no corriente -
Periodificaciones -
Pasivos por impuestos diferidos - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Provisiones a largo plazo -
Otros pasivos no corrientes -

Total Pasivo 469 120,96 497 147,73
Patrimonio Neto 9 19 922 746,37 29 316 749,31
Fondos reembolsables 19 922 746,37 29 316 749,31

Capital - -

Escriturado -
Menos: capital no exigido - -
Participes 19516 749,34 28 662 621,99
Primas de emision - -
Reservas -
Instrumentos de capital propios (-) - -
Resuitados de ejercicios anteriores (+/-) - -
Otras aportaciones de socios - -
Resuitados del ejercicio (+/-) 3 405 997,03 654 127,32
Dividendos a cuenta (-) - -
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Ajustes por valoracion en Patrimonio neto - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Operaciones de cobertura - -
Otros - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 20 391 867,33 29 813 897,04

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



CLASE 87

Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OP71

an

4209

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de riesgo y compromiso

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

Otras cuentas de orden 10
Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos
Pérdidas fiscales a compensar
Plusvalias latentes
Deterioro capital inicio grupo
Oftras cuentas de orden

18 155 260,22
18 155 260,22

27 955 260,19
27 955 260,19

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18 155 260,22

27 955 260,19

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



GCLASE 87

Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025

(Expresado en euros)

OP7164210

Nota 2025 2024
Ingresos financieros 11 693 101,59 1053 348,87
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 693 101,59 1053 348,87
Otros ingresos financieros - -
Gastos financieros (621,84) (2 793,16)
Intereses y cargas asimiladas (603,84) (27,18)
Otros gastos financieros (18,00) (2 765,98)
Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (4 325,30) (6 883,96)
Resultados por enajenaciones (netos (+/-) (878,04) 8 253,35
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda 6 2 993,51 12 374,72
Otras inversiones financieras 6 (3 871,55) (4 121,37)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
(+/-) 6 (3 447,26) (15 137,31)
Deterioro y pérdidas de inversiones financieras (+/-) - -
Diferencias de cambio (netas) (+/-) -
Otros resultados de explotacion (106 233,33) (150 058,27)
Comisiones y otros ingresos percibidos -
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas 12 (106 233,33) (150 058,27)
Comisién de gestion (88 721,61) (125 159,00)
Otras comisiones y gastos (17 511,72) (24 899,27)
MARGEN BRUTO 581 921,12 893 613,48
Gastos de personal (-) - -
Otros gastos de explotacion 13 (173 009,11) (233 456,27)
Amortizacién del inmovilizado -
Exceso de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 408 912,01 660 157,21
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-
Deterioro de resto de activos - -
Otros 1 186,00 577,46
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 410 098,01 660 734,67
Impuesto sobre beneficio 14 (4 100,98) (6 607,35)
RESULTADO DEL EJERCICIO 405 997,03 654 127,32

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 2025.



CLASE 87

Fondo de Innovacioén, F.I.L.P.E.

OP7164211

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2025

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

2025 2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 405 997,03 654 127,32

Total ingresos y gastos imputados directamente en el

patrimonio neto atribuido a participes -

Total Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 405 997,03 654 127,32
B) Estado de cambios en el patrimonio neto

Resuitado del (Dividendo a
Participes ejercicio cuenta) Total

Saldo a 31 de diciembre de 2023 42 423 140,18 413 481,83 42 836 622,01
Ajustes por cambio de criterio - - -
Ajustes por errores - - -
Saldo ajustado 42 423 140,18 413 481,83 42 836 622,01
Total ingresos y gastos reconocidos 654 127,32 654 127,32

Aplicacién del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio

413 481,83
(14 174 000,02)

(14 174 000,02)

(413 481,83)

(14 174 000,02

)
(14 174 000,02)

Saldo a 31 de diciembre de 2024

28 662 621,99

654 127,32

29 316 749,31

Ajustes por cambio de criterio
Ajustes por errores

Saldo ajustado

28 662 621,99

654 127,32

29 316 749,31

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicacién del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio

654 127,32
(9799 999,97)

(9 799 999,97)

405 997,03
(654 127,32)

405 997,03
(9 799 999,97)

(9 799 999,97)

Saldos al 31 de diciembre de 2025

19 516 749,34

405 997,03

19 922 746,37

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio 2025.



CLASE 87

Fondo de Innovacién, F.L.LL.P.E.

by
o)
o
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio

Ajustes del resultado
Enajenaciones
Ingresos financieros
Variaciones del Valor Razonable
Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente
Deudores y otfras cuentas a cobrar (Nota 8)
Acreedores y otras cuentas a pagar (Nota 7)
Otros
Diferencias de cambio

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras (Nota 6)
Cobros por desinversiones
Inversiones financieras

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Suscripciones de participes
Reembolsos de participes

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo (Nota 5)

2025 2024
380 706,62 1044 104,77
405 997,03 654 127,32
(25 290,41) 389 977,45

2 736,36 1435,52
(28 026,77) 388 541,93
9 571 891,89 5 857 858,31

(1470 009,00)

(1521 200,23)

(1470 009,00)
11 041 900,89

(1521 200,23)
7 379 058,54

11 041 900,89

(9 799 999,97)

7 379 058,54

(14 174 000,02)

(9 799 999,97)

(14 174 000,02)

(9 799 999,97)

(14 174 000,02)

152 598,54 (7 272 036,94)
285 419,50 7 557 456,44
438 018,04 285 419,50

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



O0P7164213

Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1.

a)

Informacidén general
Actividad

Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E. (Fondo de Inversién a Largo Plazo Europeo), en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Bizkaia (Vizcaya) el 11 de abril de 2018. Tiene su domicilio social en Alameda Recalde n° 13
19 izquierda de Bilbao.

A 13 de abril de 2018, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo a Solventis S.G.I.I.C., S A. a
gestionar el Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E., y notificar a la Asociacion Europea de Valores y Mercados la
autorizacion concedida para que dicha Autoridad lo incorpore al registro plblico central de fondos de
inversion a largo plazo europeos. El Fondo queda sujeto a la normativa y supervision de la C.N.M.V.

El comienzo de las operaciones se produjo el 18 de junio de 2018 al recibir la resolucidn sobre
reconocimiento del caracter de Fondo europeo para el impulso de la innovacion otorgado por la Diputacion
Foral de Bizkaia.

El Fondo se regira por lo previsto (i} en su Reglamento de Gestién y en su defecto, por (ii) el Reglamento
(UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de abril de 2015 sobre los fondos de inversion
a largo plazo europeos, modificado por el Reglamento (UE) 2023/606 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 15 de marzo de 2023 (el Reglamento FILPE), (iii) por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se maodifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y (iv) demas normativa aplicable.
Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros ("SFDR”), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles, y completado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de la Comision de
6 de julio de 2021, la Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad.

El Fondo se ha constituido para financiar proyectos de innovacion tecnoldgica, mediante la concesion de
préstamos a largo plazo a pequefias y medianas empresas domiciliadas en Espafa, preferentemente en el
Pais Vasco, a tipo de interés fijo y a un plazo de cinco afios que estaran avalados por la totalidad del riesgo
de impago, de principal e intereses por el Originador —Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca- en el marco
del Pian InnovFin de la Comisién Europea y del Banco Europeo de Inversiones.

El Fondo se inscribe en el plan desarrollado por las diferentes Diputaciones Forales del Pais Vasco para
impulsar la innovacion, la financiacion de la actividad econémica y la capitalizacién productiva e incentivar
la involucracion del sector privado en el logro de las finalidades perseguidas por la Estrategia Europa 2020,
agenda de crecimiento y empleo de la UE para esa década (el Plan). Por ello, el otorgamiento de los
préstamos por el Fondo estard condicionado a la obtencion por el prestatario de una certificacion que
acredite que la financiacion se destinara al desarrollo de un proyecto que cumpla con los requisitos
cientificos y tecnoldgicos necesarios para que pueda ser considerado innovador.

E! Plan esta aprobado por las Diputaciones Forales de Bizkaia y Araba (Normas Forales 2/2018 de 21 de
marzo y 2/2018, de 7 de marzo, respectivamente) y en &l se prevé entre otras cuestiones, para inversores
que sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en los citados Territorios Historicos, disfrutar de
exencién fiscal, en su caso, en el Impuesto sobre el Patrimonio, siempre que las participaciones se
mantengan durante un periodo de cinco afios a contar desde la fecha de adquisicion y en el caso del
Impuesto de Sucesiones durante el plaze minimo de un afio inmediatamente anterior al devengo del
impuesto. También permite a tales personas fisicas el diferimiento fiscal por reinversion en instituciones de
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inversion colectiva en los términos del articulo 48 de la Norma Foral 13/2013 de Bizkaia y 33/2013 de Alava,
ambas relativas al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Solventis S.G.L.I.C., S.A,,
sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A,, siendo la Entidad Depositaria del fondo CACEIS
Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo, dispone de dos series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes
del Fondo:

» Clase A: Estan dirigidas exclusivamente a entidades de crédito con negocio operativo y oficina abierta
en el Pais Vasco. No obstante, estas participaciones también han sido suscritas por el Promotor del
Fondo, en el momento de su constitucion.

» Clase B: Estas participaciones requeriran un compromiso de 100.000 euros y se dirigen a personas
fisicas que sean Inversores Profesionales, quienes en el supuesto de que su domicilio tributario radique
en alguno de los territorios histéricos del Pais Vasco que hubieran aprobado mediante norma foral el
Plan para impulsar proyectos de innovacion, gozaran de bonificaciones fiscales en los impuestos sobre
el Patrimonio y sobre la Renta de las Personas Fisicas, siempre que mantengan sus participaciones
durante un periodo de cinco afios a contar desde la fecha de su adquisicion.

Ningun Participe no institucional —entendiendo por tales los definidos en los nimeros 1, 2 y 4 del apartado
| del Anexo It a la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros (MIFID If) y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE- podra ser titular de mas de un 15 por 100 de las Participaciones del
Fondo, tomando en consideracion las participaciones directas y las indirectas que pueda tener, incluyendo
las de personas o entidades vinculadas en los términos previstos en el articulo 42 de la Norma Foral del
Impuesto sobre Sociedades.

En ningun caso el Fondo se comercializara a inversores minoristas.

Como consecuencia de la entrada en vigor del Reglamento (UE) 2023/606 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de marzo de 2023, aplicable a partir del 10 de enero de 2024, que ha modificado a lo
dispuesto en el articulo 13.1 del Reglamento UE 2015/760 el Fondo invertira, al menos el 55% del patrimonio
en operaciones de financiacion concedidas a empresas en las que concurran los requisitos de Empresa en
Cartera Admisible. Iguaimente el Fondo cumplird con lo dispuesto en las Normas Forales 13/2013 de
Bizkaia y 33/2013 de Araba, de 5 de diciembre y 27 de noviembre, respectivamente. A estos efectos, se
entiende por patrimonio el total de las aportaciones patrimoniales y del patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de los importes invertibles tras deducir todas las comisiones, cargas
y gastos que deban abonar directa o indirectamente los inversores.

El Fondo no invertird en empresas pertenecientes al grupo de su Sociedad Gestora ni en aquellas en las
que ésta tenga o adquiera un interés directo o indirecto, distinto del que se derive de la tenencia de
participaciones del Fondo.

El Fonde diversificara sus inversiones atendiendo a los limites establecidos en el articulo 13 del Reglamento
FILPE. Asi, el Fondo no podra invertir mas de un 20 por ciento de su patrimonio en préstamos concedidos
a una sola Empresa de Cartera Admisible.
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A ia fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Fondo cumple con los limites de inversion
establecidos en los citados reglamentos europeos y con los limites aplicables de la Ley 22/2014.

El Fondo no realizara ventas en corto de activos ni invertira ni asumira una exposicion directa o indirecta a
materias primas por medio de instrumentos financieros derivados o certificados que las representen o
indices basados en ellas ni por cualquier otro medio o instrumento que pueda dar lugar a una exposicion a
las mismas

El Fondo no invertira en (i) activos reales; (ii) acciones o participaciones de otro F.I.L.P.E., F.C.R.E., F.LA.
o F.E.S.E.; (iii) titulizaciones, ni en (iv) activos a los que se refiere el articulo 9, apartado 1, letra b) del
Reglamento

F.I.L.P.E.

E! Fondo no negociara transacciones de toma en préstamo de valores ni de recompra o cualquier otro tipo
de acuerdo que tenga un efecto econdmico equivalente y conlieve riesgos similares.

El Fondo no utilizaré instrumentos financieros derivados con la finalidad de inversion ni de cobertura.

Los resultados del ejercicio se mantendran formando parte del patrimonio del Fondo, sin perjuicio de la
politica de remboisos de los rendimientos y del capital amortizado de los préstamos en cada uno de los
periodos de desinversion.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 el Fondo ha aplicado las siguientes comisiones:

Porcentaje Porcentaje  Base de calculo

clase A clase B
Comisién de Gestidn 0,35% 0,55% Patrimonio
Comision de Afianzamiento* 0,7%/0,9% 0,7%/0,9% Importe pendiente amortizar
Comision de Depositario 0,07% 0,07% Patrimonio

*Para todos los préstamos constituidos posteriores a la fecha 23 de septiembre de 2019, la Comision de
Afianzamiento es del 0,7%.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 27 de marzo de 2026.

Gestion del riesgo

La politica de inversidn del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se detallan
en el folleto informativo de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Reglamento (UE) 2015/760 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de abril de 2015 disponible en la web de la sociedad gestora:
www.solventis.es.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios
en la capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo. Sin
embargo, como las inversiones del Fondo estan avaladas por el Originador este riesgo esta mitigado.

+ Riesgo de liquidez: (i) Riesgo de liquidez del Fondo: Se deriva de la posibilidad de que se produzcan
eventos que limiten los flujos percibidos en concepto de amortizaciones de principal e intereses de los
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2.

a)

préstamos. Sin embargo, como las inversiones del Fondo estan avaladas por el Originador este riesgo
estad mitigado; (ii) Riesgo de reembolso de los participes: Los rembolsos a los Participes estan limitados
a los Periodos de Desinversién que se iniciaran una vez finalizado cada Periodo de Inversion y se
extendera durante cinco afios. Ademas, los participes no estaran legitimados para solicitar el reembolso
de sus participaciones hasta la fecha de vencimiento del Fondo o con ocasién de su disolucion o
tiquidacion; (ii) Liquidez de los participes: La inversion en el Fondo carece de un mercado liquido en el
que vender las participaciones. La transmision de participaciones esta sometida a las limitaciones
establecidas en el Reglamento de Gestion. Los participes asumen y aceptan los riesgos de falta de
liquidez asociados con la inversion del Fondo.

e Riesgo de falta de inversiones: el Fondo puede verse afectado porque no exista demanda suficiente por
parte de las empresas interesadas en este tipo de financiacion.

¢ Riesgo de gestion: el éxito del Fondo depende en gran medida de la habilidad de la gestora para
seleccionar las oportunidades presentadas por el originador, y de que el Comité de Inversiones
seleccione adecuadamente las operaciones.

* Riesgo de sostenibilidad: la Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad
en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del
tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacioén geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. La sociedad gestora no
toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad.

e Otros Riesgos: Riesgo Regulatorio (cambios en la normativa), Riesgo juridico y fiscal.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en el
apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
han sido preparadas a partir de los registros contables de éste, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2025, de 5 de Marzo, de la C.N.M.V. la
cual modifica la Circular 11/2008, de 30 de diciembre; en la cual se exige que los F.I.L.P.E.s presenten a
la C.N.M.V. los modelos de estados de informacion publica y reservada, con el objetivo de equipararlos
al reporte que realizan el resto de Entidades Capital Riesgo y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Principios contables no obligatorios

Ef Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios 2025 y 2024.

Aspectos criticos de |a valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales para el ejercicio 2025 se han utilizado estimaciones de acuerdo
a la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, a las posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
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estimaciones posibles, en base a la informacidn existente en el momento del calculo, acontecimientos
futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente. Se considera
que la posibilidad de que se materialicen modificacicnes en las estimaciones derivadas de interpretaciones
diferentes de las aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.

En cualquier caso, el valor teodrico por las participaciones del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio
siguiente.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados en el ejercicio 2025.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio 2025 o que puedan
afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en
euros, excepto cuando se indique expresamente.

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la actividad del Fondo continuaré en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estéd encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

Las cuentas anuales del Fondo en el ejercicio 2024 se formularon bajo las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad. Tal y como se describe en la nota 2.a, como consecuencia de la entrada en vigor
de la Circular 1/2025, de 5 de marzo, de la C.N.M.V., que maodifica la Circular 11/2008, de 30 de diciembre
el Fondo se rige por esta norma en el ejercicio 2025. Esta nueva circular establece la obligacion, para los
fondos de inversién a largo plazo europeos (FILPE), de presentar a la CNMV los modelos de estados de
informacion publica y reservada, con el objetivo de equiparar su reporte al que actualmente realizan el resto
de entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
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Instituciones de Inversion Colectiva. Por ello, los saldos comparativos del ejercicio 2024 se han modificado
a efectos de presentacion y desglose con el fin de incorporarios a los nuevos estados requeridos.

No obstante lo anterior, y mas alla de los nuevos requerimientos de informacién derivados de dicha Circular,
no se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

g) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar ta comprensién del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, todos ellos para el ejercicio 2025 y 2024,
se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la Memoria.

h) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del Balance.

i) Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

i Correccion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a corregir la
informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

k) Responsabilidad de la informacidn vy estimaciones realizadas

La preparacion de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan
a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las
asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el
cual se realizan, si éstas afectan sé6lo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se llevan a término determinados
juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del eventual deterioro de los fondos de comercio
u otros activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
las pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidén de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva
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reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
futuras.

) Fecha de formulacién

El consejo de administracion de la Sociedad gestora del Fondo, con fecha 27 de marzo de 2026, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

3. Propuesta de aplicacion de resultados

E! detalle de la propuesta de distribucion del resuitado del ejercicio 2025 y 2024 a aprobar por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora es la siguiente:

2025 2024
Base de reparto
Resultado del gjercicio 405 997,03 654 127,32
405 997,03 654 127,32
Propuesta de distribucién
Reservas legal - -
Reserva voluntaria - -
Participes 405 997,03 654 127,32
405 997,03 654 127,32

4, Normas de registro y valoracion

4.1)  Activos financieros

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado
organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activas financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal en la medida en la que se considera que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continiian valorandose por dicho importe, salvo que se hayan
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor

Se efectlian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
gue pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interes efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el
tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

4.2) Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los deébitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
debienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario 0 comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continlan valorandose por dicho importe.

4.3) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias, y en su caso, depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

» Son convertibles en efectivo.

» En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
» No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestiéon normal de tesoreria de {a Sociedad.

En el balance, los descubiertos bancarios, si se producen, se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.



OP7164222

CLASE 87

Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
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4.4) Patrimonio neto
Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido el patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio propio se
registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas netas del efecto impositivo, a menos que
se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos minora ¢ aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

4.5)  Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestion, administracion y representacién satisfecho por el Fondo a la Sociedad Gestora se reconoce
en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito
entre ambas partes.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que el Fondo realice
su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacién™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar
por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y se cumplen las condiciones especificas para cada una
de las actividades tal y como se detalla a continuacidon. No se considera que se puede valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad
basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los
términos concretos de cada acuerdo.

a) Los ingresos por intereses, registrados dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” se
reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por
deterioro del valor, el Fondo reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continla llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

b) Las comisiones de gestidn y de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para que el Fondo
realice su actividad, se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

4.6) Baja del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan
o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando un tercero lo adquiere.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
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4.7) Impuesto sobre Beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido. Tanto el gasto
(ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se
reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos diferidos se
reconocen solo en la medida en que resuite probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por
compensacion de pérdidas fiscales.

4.8) Valor liquidativo de las participaciones

El valor de las Participaciones de cada clase sera el resultado de dividir el Patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion de cada una de las clases. El valor liquidativo de las participaciones se calculara
trimestralmente por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestion del Fondo.

4.9) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo "Participes” de pasivo del balance abreviado del
Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor liquidativo
correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo tanto el nimerc de
participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

11



Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 438 018,04 285 419,50
438 018,04 285 419,50

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido un
tipo de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no mantiene saldos en monedas diferentes al euro.
6. Inversiones financieras a corto y largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Saldo a Altas Baias Saldo a

31.12.2024 ! 31.12.2025
Valores representativos
de deuda 1430 018,00 1470001,15 (1430 018,00) 1470 001,15
Préstamos y partidas a
cobrar a corto plazo
Otros activos financieros 8 171 008,06 9 096 664,67 (9611 875,04) 7.655.797,69
Préstamos y partidas a
cobrar a largo plazo
Otros activos financieros 19 923 562,82 - (9 096 664,67) 10 826 898,15
Total 29 524 588,88 10 566 665,82 (20 138 557,71) 19 952 696,99

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha formalizado nuevas operaciones de arrendamiento financiero. A 31 de
diciembre de 2025 la entidad tiene concedidos 99 arrendamientos financieros. Los ingresos financieros
devengados durante el ejercicio 2025 se registran en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. En relacion con la cartera de arrendamientos, se han contabilizado gastos por cancelaciones
anticipadas de préstamos por importe de 3.871,55 euros. Asimismo, respecto a los activos temporales mantenidos
en cartera, se han registrado gastos derivados de las operaciones de compraventa por importe de 3.447,26 euros
y se han reconocido de una variacion positiva en su valor razonable por importe de 2.993,51 euros.
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Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

OP7164225

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El detalle de las inversiones mantenidas al 31 de diciembre del 2025 es el siguiente:

Valores representativos de deuda

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1 95 30/04/2026

Total

Arrendamientos financieros
FILPEQO30
FILPEOS3
FILPEOGO
FILPEO78
FILPEO8O
FILPEO82
FILPEO83
FILPEO84
FILPEO85
FILPEQO90O
FILPE0Q92
FILPEQO95
FILPEQOS6
FILPEQS7
FILPEOS8
FILPE100
FILPE101
FILPE102
FILPE105
FILPE107
FILPE109
FILPE111
FILPE112
FILPE113
FILPE114
FILPE115
FILPE116
FILPE117
FILPE118
FILPE119
FILPE120
FILPE121
FILPE122
FILPE123
FILPE124
FILPE125
FILPE126
FILPE127
FILPE129

Importe del activo

Vencimiento

1470 001,15

1470 001,15

Corto Plazo Largo Plazo
83 587,30 41673,26
54 803,40 54 733,09
13 602,81 13 670,36
37 700,23 -0,35
15 682,81 -
31972,33 -
90 207,12 -
108 276,76 162 064,28
51734,14 -
50 306,81 0,01
75 274,11 18 750,00
62 649,02 15 643,72
50 097,83 12 514,66
65 193,41 16 310,11
50 120,15 16 686,68
75217,83 37 584,10
38 812,72 16 164,73
62 725,46 31 361,77
39 057,99 29178,93
38 987,09 29 241,56
39 064,90 38 984,95
55 334,45 55 333,41
50 304,05 50 303,10
69 097,77 69 166,76
28 865,00 28 921,92
62 816,16 62 878,86
76 263,05 94 290,06
152 526,12 188 580,09
40 660,28 50 288,02
38 722,87 43 261,27
60 902,72 75 412,31
59 203,95 42 838,35
152 175,68 188 580,09
47 478,15 58 960,71
82 660,23 126 199,64
75 896,93 94 337,14
101 159,61 125 782,88
108 648,99 135 216,59
41 571,38 51 884,72

05/01/2026

26/04/2027
03/12/2027
05/12/2027
14/04/2026
30/03/2026
04/05/2026
06/05/2026
08/06/2028
12/07/2026
07/10/2026
20/01/2027
03/03/2027
08/03/2027
31/03/2027
05/04/2027
12/05/2027
19/05/2027
14/06/2027
26/07/2027
15/09/2027
01/12/2027
15/12/2027
15/12/2027
22/12/2027
29/12/2027
22/12/2027
10/01/2028
10/01/2028
12/01/2028
12/01/2028
17/01/2028
19/01/2028
24/01/2028
09/02/2028
16/02/2028
14/02/2028
16/02/2028
21/02/2028
07/03/2028
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diciembre de 2025
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FILPE130
FILPE131
FILPE132
FILPE133
FILPE136
FILPE138
FILPE139
FILPE140
FILPE142
FILPE143
FILPE144
FILPE145
FILPE146
FILPE147
FILPE148
FILPE149
FILPE150
FILPE151
FILPE152
FILPE153
FILPE154
FILPE155
FILPE156
FILPE157
FILPE158
FILPE159
FILPE160
FILPE161
FILPE162
FILPE163
FILPE164
FILPE165
FILPE166
FILPE167
FILPE168
FILPE169
FILPE170
FILPE171
FILPE172
FILPE173
FILPE174
FILPE175
FILPE176
FILPE177
FILPE178
FILPE179
FILPE180
FILPE181
FILPE182
FILPE183
FILPE184
FILPE185

125 973,88
100 742,80
50 253,39
125 610,77
75 298,38
50 180,77
40 144,61
127 595,98
126 499,14
127 008,99
47 628,37
39 270,11
75 899,48
75 899,48
126 320,50
126 320,50
126 320,50
101 015,57
75 761,67
100 798,01
100 798,01
60 478,80
125 988,31
125 988,31
67 161,96
87 941,68
87 941,68
100 216,61
63 855,09
51106,75
55 874,98
81 139,14
127 370,01
63 685,01
127 313,32
127 123,11
95 336,17
95 336,17
44 833,65
89 534,63
89 534,63
76 671,22
39 535,09
88 814,58
88 814,58
76 126,79
60 729,24
50 576,61
88 509,08
126 223,32
126 223,32
126 223,32

157 226,44
125781,14

62 890,57
157 226,44

94 335,86

62 890,57

50 312,47
188 610,14
188 608,04
188 610,14

70 728,79

58 468,48
113 164,82
113 164,82
188 608,05
188 608,05
188 608,05
150 886,41
113 164,82
150 834,76
150 834,76

90 500,86
188 610,49
188 610,49
102 485,51
132 027,34
132 027,34
150 834,76
109 985,58

87 988,46

96 347,37
140 193,90
219971,18
109 985,58
219971,18
188 245,66
164 978,37
164 978,37

77 981,84
175 919,69
175 919,69
150 809,49

77 907,29
175 919,89
175 919,89
150 788,49
120 570,99
100 525,65
175 919,89
251 314,14
251 314,14
251 314,14

07/03/2028
09/03/2028
22/03/2028
23/03/2028
28/03/2028
30/03/2028
30/03/2028
04/04/2028
16/05/2028
27/04/2028
27/04/2028
09/05/2028
16/05/2028
16/05/2028
23/05/2028
23/05/2028
23/05/2028
25/05/2028
25/05/2028
01/06/2028
01/06/2028
01/06/2028
06/06/2028
06/06/2028
08/06/2028
20/06/2028
20/06/2028
29/06/2028
06/07/2028
04/07/2028
11/07/2028
18/07/2028
18/07/2028
18/07/2028
20/07/2028
20/07/2028
27/07/2028
27/07/2028
03/08/2028
05/10/2028
05/10/2028
10/10/2028
17/10/2028
07/11/2028
07/11/2028
07/11/2028
14/11/2028
21/11/2028
21/11/2028
28/11/2028
28/11/2028
28/11/2028
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Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

FILPE186 31156,72 62 722,12 12/12/2028
FILPE187 62 753,20 125 656,99 21/12/2028
FILPE189 120 306,57 241 261,44 27/12/2028
FILPE190 129 655,65 285 081,68 23/01/2029
FILPE191 50 958,08 113 054,37 25/01/2029
FILPE192 40 643,04 90 392,40 01/02/2029
FILPE193 44 017,45 98 921,09 12/03/2029
FILPE194 75 397,30 169 579,00 15/03/2029
Total 7 655 797,69 10 826 898,15

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Saldo a 3112 Altas Baias Saldo a 31 12
2023 I 2024

Valores representativos
de deuda - 1430 018,00 - 1430 018,00
Préstamos y partidas a
cobrar a corto plazo
Otros activos financieros 8 079 825,83 8 171 008,06 (8 079 825,83) 8 171 008,06
Préstamos y partidas a
cobrar a largo plazo
Otros activos financieros 27 302 621,36 - (7 379 058,54) 19 923 562,82
Total 35382 447,19 9 601 026,06 (15 458 884,37) 29 524 588,88

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha formalizado nuevas operaciones de arrendamiento financiero. A 31 de
diciembre de 2025 la entidad tiene concedidos 110 arrendamientos financieros. Los ingresos financieros
devengados durante el ejercicio 2025 se registran en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. En relacién con la cartera de arrendamientos, se han contabilizado gastos por cancelaciones
anticipadas de préstamos por importe de 4 121,37 euros. Asimismo, respecto a los activos temporales mantenidos
en cartera, se han registrado gastos derivados de su adquisicidn por importe de 15 137,31 euros e ingresos
procedentes de su venta por importe de 12 374,72 euros.
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Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

OP7164228

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El detalle de las inversiones mantenidas al 31 de diciembre del 2024 es el siguiente:

Valores representativos de deuda

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0 0 31/01/2025
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1 6 30/04/25

Total

Arrendamientos financieros
FILPEQ70
FILPEO71
FILPEQ74
FILPEQ75
FILPEO76
FILPEQ77
FILPEQ78
FILPEO8O
FILPEO82
FILPEO83
FILPEO84
FILPEO85
FILPEO86
FILPEQS87
FILPEQ90
FILPE092
FILPEQ95
FILPEQ96
FILPEQ97
FILPEO98
FILPE099
FILPE100
FILPE101
FILPE102
FILPE105
FILPE106
FILPE107
FILPE109
FILPE111
FILPE112
FILPE113
FILPE114
FILPE115
FILPE116
FILPE117
FILPE118
FILPE119

Importe del activo

Vencimiento

715 009,00
715 009,00
1430 018,00

Corto Plazo Largo Plazo
9724,64 -
31 369,79 -
9723,83 -
37 635,78 -
29 163,58 -
75 218,82 18 820,89
75 194,04 83 669,93
62 682,47 15 682,79
63 795,32 31 930,80
180 485,51 90 321,00
79 692,50 188 573,95
68 905,24 51 738,11
46 611,47 34 994,86
32 208,47 95 537,32
50 096,44 50 162,51
75 120,03 94 039,68
62 534,03 119 895,68
50 002,88 95 891,36
65 106,02 81 500,61
38 769,77 77 566,03
50 065,47 75218,98
50 065,47 75218,98
38768,47 80 796,53
62 581,70 94 024,39
38794,76 68 032,39
38 773,32 93 774,48
38 817,34 68 149,00
38 796,80 77 874,38
55 066,43 110 531,28
50 060,39 100 482,98
68 833,03 138 164,10
68 833,03 138 164,10
62 575,49 125 603,73
75 046,29 169 514,30
150 092,58 339 028,60
40 024,69 90 407,63
38 761,00 106 666,48

06/01/2025
06/01/2025

15/01/2025
27/02/2025
16/03/2025
08/04/2025
30/12/2025
18/02/2026
14/04/2026
30/03/2026
04/05/2026
06/05/2026
08/06/2028
12/07/2026
27/07/2026
21/12/2028
07/10/2026
20/01/2027
03/03/2027
08/03/2027
31/03/2027
05/04/2027
03/05/2027
12/05/2027
19/05/2027
14/06/2027
26/07/2027
15/09/2027
15/09/2027
01/12/2027
15/12/2027
15/12/2027
22/12/2027
29/12/2027
22/1212027
10/01/2028
10/01/2028
12/01/2028
12/01/2028
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Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

0P7164229

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

FILPE120
FILPE121
FILPE122
FILPE123
FILPE124
FILPE125
FILPE126
FILPE127
FILPE128
FILPE129
FILPE130
FILPE131
FILPE132
FILPE133
FILPE136
FILPE137
FILPE138
FILPE139
FILPE140
FILPE141
FILPE142
FILPE143
FILPE144
FILPE145
FILPE146
FILPE147
FILPE148
FILPE149
FILPE150
FILPE151
FILPE152
FILPE153
FILPE154
FILPE155
FILPE156
FILPE157
FILPE158
FILPE158
FILPE160
FILPE161
FILPE162
FILPE163
FILPE164
FILPE165
FILPE166
FILPE167
FILPE168
FILPE169
FILPE170
FILPE171
FILPE172
FILPE173

59 956,74
38 763,42
150 149,55
46 906,20
81 680,96
75 049,92
100 066,56
107 640,52
150 099,83
41 277,97
125 084,75
100 067,80
50 033,90
75 084,75
75 050,85
45 781,02
50 033,90
40 027,12
125 005,35
150 006,42
125 006,17
125 005,35
46 877,00
38 751,91
75 003,70
75 003,70
125 006,17
125 006,17
125 006,17
100 004,93
75 003,70
99 845,46
99 845,46
59 907,28
125 005,39
125 005,39
66 661,74
87 503,78
87 503,78
99 845,46
62 463,72
49 970,98
54 718,22
79 516,84
74 927,45
62 463,72
124 927,45
124 927,45
93 695,58
93 695,58
44 384,64
87 394,50

135 541,21

87 400,58
339 078,41
105 987,79
208 082,50
169 580,46
226 107,28
243 065,33
339 160,92

93 268,88
282 632,96
226 106,37
113 053,18
282 632,96
169 579,78
103 443,66
113 053,18

90 442,55
313 934,73
376 721,67
313 933,26
313 934,73
117 725,52

97 319,31
188 359,95
188 359,95
313 933,26
313 933,26
313 933,26
251 146,60
188 359,95
250 989,08
250 989,08
150 593,45
313 935,18
313 935,18
167 425,04
219 754,63
219 754,63
250 989,08
172 607,57
138 086,06
151 204,23
219 954,71
345 215,14
172 607,57
345 215,14
345 215,14
258 911,35
258 911,35
122 704,94
263 534,07

17/01/2028
19/01/2028
24/01/2028
09/02/2028
16/02/2028
14/02/2028
16/02/2028
21/02/2028
30/04/2028
07/03/2028
07/03/2028
09/03/2028
22/03/2028
23/03/2028
28/03/2028
30/03/2028
30/03/2028
30/03/2028
04/04/2028
11/04/2028
16/05/2028
2710412028
2710412028
09/05/2028
16/05/2028
16/05/2028
23/05/2028
23/05/2028
23/05/2028
25/05/2028
25/05/2028
01/06/2028
01/06/2028
01/06/2028
06/06/2028
06/06/2028
08/06/2028
20/06/2028
20/06/2028
29/06/2028
06/07/2028
04/07/2028
11/07/2028
18/07/2028
18/07/2028
18/07/2028
20/07/2028
20/07/2028
27107/2028
27/07/2028
03/08/2028
05/10/2028
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CLASE 87

Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

FILPE174 87 394,50 263 534,07 05/10/2028
FILPE175 74 909,57 225 886,34 10/10/2028
FILPE176 38 703,28 116 707,94 17/10/2028
FILPE177 87 394,48 263 534,29 07/11/2028
FILPE178 87 394,48 263 534,29 07/11/2028
FILPE179 74 909,55 225 886,53 07/11/2028
FILPE180 59 816,67 180 569,94 14/11/2028
FILPE181 49 939,70 150 591,02 21/11/2028
FILPE182 87 394,48 263 534,29 21/11/2028
FILPE183 124 849,25 376 477,55 28/11/2028
FILPE184 124 849,25 376 477,55 28/11/2028
FILPE185 124 849,25 376 477,55 28/11/2028
FILPE186 30 905,31 451 164,77 12/12/2028
FILPE187 62 424,66 188 238,72 21/12/2028
FILPE188 38 703,29 116 708,00 21/12/2028
FILPE189 119 855,34 361 418,34 27/12/2028
FILPE190 93 281,77 407 719,28 23/01/2028
FILPE191 37 312,71 163 087,71 25/01/2029
FILPE192 39 847,72 130 360,70 01/02/2029
FILPE193 32 650,79 142 700,55 12/03/2029
FILPE194 55 972,78 244 629,51 15/03/2029
Total 8 171 008,06 19 923 562,82

Los valores contables de los activos financieros de la Sociedad no difieren significativamente de sus valores
razonables a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

7. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Deudores
Administraciones Publicas deudora 1152,30 3 888,66
Total 1152,30 3 888,66

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

8. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Administraciones Publicas acreedoras 4 100,98 6 607,35
Acreedores varios 465 019,98 490 540,38
Total 469 120,96 497 147,73
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Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Elimporte registrado en 2025 y 2024 se corresponde principalmente a saldos de comisiones de gestion, comisiones
de depdsito, honorarios de auditoria y otros acreedores, asi como la provision para el impuesto de sociedades y
los reembolsos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio.

9. Patrimonio neto
El Fondo no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo, acciones o participaciones propias.

El patrimonio total comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a 19.922.746,37 euros
y 29.316.749,31 euros, respectivamente.

Ei Fondo dispone de dos clases de participaciones A y B con compromisos de inversion y comisiones diferentes,
aunque con los mismos derechos econdmicos. Las participaciones estaran representadas mediante certificados
nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran
derecho los Participes.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A 2025 2024

Patrimonio atribuido a participes 19711 484,88 29 056 292,48
Numero de participaciones emitidas 18 545,21 27 779,80
Valor liquidativo por participacion 1 062,89 1 045,95
Numero de participes 8 8
Clase B 2025 2024

Patrimonio atribuido a participes 211 261,49 260 456,83
Numero de participaciones emitidas 201,60 252,06
Valor liquidativo por participacién 1 047,92 1 033,30
Numero de participes 4 4
Total de Patrimonio 19 922 746,37 29 316 749,31

El movimiento del patrimonio atribuido a participes en los ejercicios 2025 y 2024 se recoge en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes” del Fondo.
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Fondo de Innovacién, F.I.L.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el numero de participes con un porcentaje de participacion individualmente
superior al 20% al cierre de ejercicio asciende a uno, persona juridica e inversor institucional, representando el
34,15% y 34,21%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y
sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacién significativa una persona juridica, se incluye el detalle del mismo:

2025 2024
Participes
KUTXABANK, S A 34,15 % 34,21 %
34,15 % 34,21 %

10. Cuentas de Orden

El desglose del epigrafe de “Cuentas de Orden” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido 18 155 260,22 27 955 260,19
Patrimonio comprometido no exigido - -
Otras cuentas de orden - -

Total 18 155 260,22 27 955 260,19

El Patrimonio del Fondo se encuentra totalmente comprometido a fecha de cierre del ejercicio 2025, en la cuenta
“Participes” del “Patrimonio Neto”.

11. Ingresos financieros

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De préstamos y créditos a empresas 666 225,74 931 135,17
De valores representativos de deuda 23 036,85 101 399,38
Otros ingresos financieros 3 839,00 20 814,32
Total 693 101,59 1053 348,87

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De préstamos y créditos a empresas”, incluye el
importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por créditos concedidos por el Fondo por
importe de 666.225,74 euros y 931.135,17 euros, respectivamente.
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Fondo de Innovacion, F.L.LL.P.E.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De valores representativos de deuda”, incluye el
importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por los Valores Representativos de
Deuda de la cartera de inversiones por importe de 23.036,85 euros y 101.399,38 euros, respectivamente.

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - Otros ingresos financieros” incluye los ingresos por
los intereses devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por las cuentas corrientes del Fondo por importe de
3.839,00 euros y 20.814,32 euros, respectivamente.

12. Otros resultados de explotacion

El importe del epigrafe “Otros resultados de explotacién” de los ejercicios 2025 y 2024 se compone de los gastos
por comisién a la sociedad gestora por importe de 88.721,61 y 125.159,00 euros, respectivamente; y los gastos
por comisién a la entidad depositaria por importe de 17.511,72 y 24.899,27 euros, respectivamente.

13. Otros gastos de explotacién

Dentro de epigrafe “Otros gastos de explotacion” de los ejercicios 2025 y 2024, se compone, principalmente, de
los gastos por prestaciones al Originador —Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca- por importe de 166.698,98 y
227.654,61 euros, respectivamente; y los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por
servicios de auditoria que ascienden a 4 miles de euros, en ambos ejercicios.

Asimismo, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades de la red de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, otros servicios
de verificacion y otros servicios prestados a la Sociedad.

14. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

El Fondo tiene su domicilio fiscal en Bizkaia (Vizcaya) y le resulta de aplicacion el régimen tributario previsto en el
articulo 80 de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, segun redaccion dada por
el articulo 2 de la Norma Foral 2/2019 de 21 de marzo por la que se caracterizan a efectos tributarios determinados
fondos de inversion a largo plazo europeos y se introducen modificaciones en las normas forales del impuesto
sobre la renta de las personas fisicas, del impuesto sobre patrimonio, del impuesto sobre sociedades, del impuesto
sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados, del impuesto sobre sucesiones y donaciones
y del régimen de cooperativas, asi como en la norma foral general tributaria del territorio histérico de Bizkaia.

El capitulo “Acreedores varios” se incluye el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene,
principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo se halla
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas per las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los dltimos cuatro ejercicios

No existen contingencias que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

15. Remuneraciones y saldos con ios miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha remunerado a ios miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad gestora del Fondo Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen créditos o anticipos a los mismos, ni
se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia

16. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores Disposicion adicional tercera “Deber
de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al plazo legal establecido. Por otro lado,
durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.

17. Informacion sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

18. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su naturaleza
debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

19. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Fondo de Innovacion, F.I.L.P.E.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1 Situacion de los Mercados

El segundo semestre de 2025 estuvo marcado por una transicién desde el shock inicial hacia un escenario mas
normalizado, en el que los mercados pasron de reaccionar a titulares, a discriminar mas entre datos y politicas. Si
el primer semestre estuvo dominado por la incertidumbre arancelaria y el deterioro de la confianza, la segunda
mitad del afio sirvid para confirmar que, aunque el cambio de régimen comercial ha llegado para quedarse, su
impacto inmediato sobre la inflacién y el ciclo ha sido bastante mas contenidos de lo que se temia.

Tras el Liberation Day y la bateria de medidas anunciadas en primavera, la politica comercial de Donald Trump
entré en una fase mas pragmatica. Los aranceles se consolidaron como un elemento estructural de la estrategia
econdmica, pero la dinamica evoluciond hacia un marco mas negociador, con excepciones, matices y acuerdos
parciales que redujeron el nivel de incertidumbre. Esta normalizacion, sin eliminar el riesgo, permitioc a empresas y
consumidores adaptarse mejor al nuevo entorno, eliminando el miedo que se habia instalado en los mercados
durante los meses previos.

Uno de los puntos mas relevantes del segundo semestre fue comprobar que los aranceles apenas generaron el
repunte inflacionario que muchos analistas descontaban en abril. La transmisién a precios finales fue limitada, en
parte por la capacidad de absorcion de margenes, por la diversificacion de cadenas de suministro y por un consumo
que, aungue resiliente, empiezd a mostrar sefiales de moderacion. Esto fue clave para que el foco del mercado
pasara de inflacion importada a enfriamiento graduai de la actividad, especialmente en Estados Unidos.

En este contexto, la Reserva Federal tuvo margen para continuar con el proceso de bajadas de tipos, apoyandose
en una inflacion mas estable y en una economia que perdia algo de traccién. El mensaje de la Fed fue claro: no
se trata de un giro agresivo, sino de un ajuste preventivo para evitar un endurecimiento excesivo de las condiciones
financieras en un entorno de crecimiento mas fragil. Aun asi, el hecho de volver a ver recortes (donde ya se
acumula un 1,75% de bajada) cambio el tono del mercado, reactivando el apetito por riesgo y dando soporte a los
activos mas sensibles a tipos.

La otra gran pieza del puzle fue el empleo americano. Sin mostrar un deterioro abrupto, si se consolidd una
debilidad moderada pero persistente, con sefiales de menor dinamismo en creacién de puestos de trabajo y un
dato de paro que ascendid al 4,4% de forma estable. Esta evolucion ha reforzado la idea de que Estados Unidos
esta entrando en una fase mas madura del ciclo, donde el crecimiento se normaliza y el mercado laboral deja de
ser un motor tan sélido como en trimestres anteriores.

Todo esto coincidid con un comportamiento de mercado claramente antiestadounidense, al menos en términos
relativos. La segunda mitad del afio estuvo caracterizada por una rotacién hacia activos fuera de Estados Unidos,
favorecida por la percepcion de que el excepcionalismo americano se estd moderando, por valoraciones mas
exigentes en renta variable USA y por un entorno politico-fiscal que sigue generando dudas. Europa, por el
contrario, ha mantenido un tono mas constructivo, apoyada por el impulso fiscal aleman y por una narrativa de
mayor autonomia estratégica, especialmente en sectores ligados a defensa e inversion plblica.

En renta variable, el segundo semestre de 2025 fue menos cadtico que el anterior, pero no exento de episodios de
volatilidad. La diferencia estuvo en que, en esta ocasion, los movimientos respondieron mas a datos macro y a
expectativas de tipos que a un Unico catalizador politico. Las bolsas encontraron soporte en las bajadas de tipos y
en la ausencia de sorpresas inflacionarias, mientras que el liderazgo relativo tendié a desplazarse desde Estados
Unidos hacia otras regiones y estilos mas favorecidos por la rotacion global.
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En renta fija, el comportamiento estuvo mucho mas condicionado por la politica monetaria. En Estados Unidos, los
recortes de la Fed dieron apoyo a la parte media de la curva, mientras que el largo plazo siguié reflejando cierta
prima de riesgo asociada al ruido fiscal y a la confianza en la sostenibilidad de las cuentas ptblicas. En Europa, el
mercado continud ajustandose al nuevo equilibrio que implica el mayor gasto aleman, con curvas mas empinadas
y una dinamica de tipos que, aunque mas estable, no fue tan favorable en los tramos largos.

Por Ultimo, el crédito ha mantenido una evolucién constructiva, apoyado por la mejora del sentimiento general y
por la ausencia de un deterioro brusco del ciclo. Los spreads han tendido a estabilizarse y a comprimirse
gradualmente, aunque con sensibilidad a cualquier repunte puntual de volatilidad. En conjunto, el segundo
semestre ha sido un periodo de ajuste y reordenacién: menos dominado por el shock inicial y mas por la
consolidacion de tendencias, con un mercado que empieza a mirar mas alla de Estados Unidos y a construir
escenarios de crecimiento mas equilibrados a nivel global.

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo

La rentabilidad obtenida por la |IC para la Clase A en el ejercicio 2025 ha sido de un 1,62%. El valor liquidativo a
cierre del ejercicio 2024 era de 1045,95 euros/accion, siendo a cierre del ejercicic 2025 de 1062,89 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por la IIC para la Clase B en el ejercicio 2025 ha sido de un 1,42%. El valor liquidativo a
cierre del ejercicio 2024 era de 1033,30 euros/accién, siendo a cierre del ejercicio 2025 de 1047,94 euros/accion.

El patrimonio del F.I.L.P.E. para la Clase A ha disminuido en un 32,16%, pasando de 29 056 292,48 euros a 31 de
diciembre de 2024 a 19 711 484,88 euros a 31 de diciembre de 2025.

E! patrimonio del F.I.L.P.E. para la Clase B ha disminuido en un 18,89%, pasando de 260 456,83 euros a 31 de
diciembre de 2024 a 211 261,49 euros a 31 de diciembre de 2025.

El F.I.L.P.E. para la Clase A ha cerrado el afio 2025 con 8 participes titulares de 18 545,21 participaciones. El
nimero de participes no ha variado con respecto al gjercicio anterior.

El F.LL.P.E. para la Clase B ha cerrado el afio 2025 con 4 participes titulares de 201,60 participaciones. El nimero
de participes no ha variado con respecto al gjercicio anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera

3.1 Renta Variable - Al cierre del ejercicio 2025, el F.I.L.P.E. no tiene exposicion.

3.2 Derivados - Al cierre del ejercicio 2025, el F.I.L.P.E. no tiene exposicién.

3.3. Inversiones en otras IIC - Al cierre del ejercicio 2025, el F.I.L.P.E. no tiene exposicion.
3.4. Renta Fija - Al cierre del ejercicio 2025, el F.L.L.P.E. no tiene exposicion.

3.5. Forward - Al cierre del ejercicio 2025, el F.I.L.P.E. no tiene exposicion.
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

3.6. Pélizas de préstamos firmados en 2025 y vigentes a 31/12/2025 son:
N/A

3.7. Divisa: Al cierre del ejercicio 2025, el FILPE mantiene posicion en EUR.

4, Posicionamiento/Riesgo Actual

Al cierre del ejercicio 2025 los dos maximos riesgos son:

41. Riesgo de liquidez: riesgo de que se produzcan eventos que limiten la liquidez de los flujos
percibidos.
4.2. Riesgo de crédito: el F.I.L. invertird en compafiias de mediano tamafio que pueden ver afectada su

capacidad de repago de deuda e intereses si se produce una situacion crediticia adversa.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucidn previsible

El 2026 tiene los componentes para ser un afio tranquilo en bolsa: perspectivas de un crecimiento econémico
moderado, relajacion en los conflictos comerciales y geopoliticos, y politicas monetarias algo mas laxas. Sin
embargo, hay algunos factores a tener en cuenta, ya que tienen la capacidad de hacer que esta buena tendencia
de fondo se venga abajo.

El primero es el factor macro, especialmente en el lado del empleo, la debilidad actual entra dentro de un soft
landing, pero de continuar podemos encontrarnos con una reaccion negativa de los activos de riesgo. La segunda
son los conflictos geopoliticos, que siempre son un factor impredecible y que se puede reactivar en cualquier
momento, especialmente con Trump al frente del gobierno estadounidense.

En un contexto de valoraciones exigentes, ser selectivos va a ser clave: saber qué activos se van a ver mas
beneficiados de este contexto macro mas normalizado y tienen menos riesgo en caso de materializarse los riesgos.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria adjunta,
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes
Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

De acuerdo con el articulo 50 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como anexo a este informe
la informacion mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento (UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla
establecida en el anexo 1V de dicho Reglamento Delegado.
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

7. Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarroilo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, la lIC no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente
establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio
2025, la lIC no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.I.1.C., S.A., en fecha 27 de marzo de 2026, y en cumplimiento de
la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2025 de Fondo
de Innovacién, F | L P E , las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2025, Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de cambios en el patrimonio
neto y Estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 2025.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2025.

c) Informe de gestion del ejercicio 2025.

FIRMANTES:
D Ramiro Martinez Pardo del Valle D Alberto Moro Suarez
Presidente Consejero

D Christian Torres Lang
Secretario Consejero



